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Fed’den diisiik faize devam sinyali...
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ABD Merkez Bankasi Fed, diin politika faiz oranlarimi degistirmeyerek %0-0,25
araliginda birakti. Fed, aciklamasinda finansal kosullarin ekonomik biiyiimeyi daha
az destekler hale geldigini ve bunun da biiyiik oranda yurtdisindan kaynaklandigini
belirtti. Bu durum, Avrupa’daki sorunlarin ABD ekonomisinin blylmesini olumsuz
etkilemesinin Fed tarafindan da beklendigini ortaya koydu. Fed, ayrica ¢ok disuk faiz
oranlarinin disik kalmaya devam edecegini de belirtti. Piyasalar a¢iklamadan dnce
Fed’in ilk faiz artirimini 2010 sonunda yapmasini fiyatlarken, aciklamadan sonra 2011
ortasini fiyatlamaya baslad.

Toronto’daki G-20 zirvesi éncesi mali tasarruf programlari giindemde: ingiltere biitce
acigini GSYiH'sinin %11’inden (2009-2010), %2,1°e (2014-2015) disiirmeyi planladigini
acikladr. 5 yillik plan kapsaminda toplam 40 milyar pound tasarruf edilmesi 6ngorildi.
Almanya ise Haziran ayi basinda aciklamis oldugu tasarruf paketi dogrultusunda sosyal
kesintiler ve yeni vergiler toplami 2014 yilina kadar 80 milyar euro olacak.

16 euro bolgesi ililkesinin imalat ve hizmet sektdrlerini kapsayan satin alma
yoneticileri endeksi Haziran’daki 56,4 seviyesinden 56’ya geriledi. Endeks ekonomik
aktivitedeki trendler acisindan oncl gosterge olarak goriliuyor. Endeksin degeri yilin
ikinci ceyreginde bir onceki ¢eyrege gore %0.7 civarinda milli gelir buyimesine isaret
ederken, Euro Bolgesi ilk ceyrek milli gelir biylimesi %0.2 ile daha sinirli idi. ilerleyen
donemde, Giney Avrupa ulkelerinin yani sira cekirdek Avrupa ulkelerinin de mali
sikilastirma programlari aciklandigi goz onune alindiginda, toparlanmanin ikinci
yariyilda hiz kesmesi bekleniyor.

ABD borsalari, diin yeni konut satislarinin Mayis ayinda yilliklandirilmis olarak 300
bin adet ile tarihinin en diisiik seviyesine gerilemesinin etkisiyle saticili basladiklari
giin icerisinde Fed’in faizleri diisiik tutacaginin sinyalini vermesiyle artiya dondiiler.
Ancak ilerleyen saatlerde yine ayni aciklamadaki ekonomiye iliskin aciklamalarin bir
miktar olumsuz algilanmasiyla endeksler giinii yatay seviyelerden tamamladilar.
Dinki kapanislarin ardindan S&P 500 endeksinin bu haftaki deger kaybi %2,3’e ulasti.
Onceki gun de ikinci el konut satislar beklentilerin oldukca altinda kalmisti. Konut
satislarindaki bu sert gerilemede vergi tesvikinin sora ermesinin etkili oldugu
degerlendiriliyor.

Avrupa borsalari, diin emtia fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin ve ABD’de aciklanan
olumsuz konut verisinin etkisiyle diin deger kaybettiler. Gini Almanya'nin DAX
endeksi %1 ve FTSE-100 endeksi %1,3 oraninda disUslerle tamamlarken, ispanya'mn
IBEX endeksi ise %1,3 oraninda geriledi. Diin emtia ve ¢imento sirketlerinin yani sira
Axa (%-2,8) basta olmak Ulzere sigorta sirketlerinin hisselerindeki satislar, endeksler
Uzerinde asagl yonlu baski olusturdu.

iMKB-100, diin Avrupa borsalarina paralel olarak deger kaybederken, diisiis %1,9 ile
bir miktar daha fazla oldu. Giniin en ¢ok islem goren hisseleri Garanti Bankasi [%-2,8),
Vakifbank (%-2.2) ve Is Bankasi C (%-2,9) olurken, Dogan Holding (%4,6) ve Tirk
Havayollari (%-2,9) hisselerindeki satislar dikkat ¢cekti.

Asya borsalarinda diin genel olarak saticili bir seyir izlenirken, giinii Japonya’nin
Nikkei 225 endeksi %1,9 ve Cin'in Sangay endeksi %0,7 oraninda diisiislerle
tamamladilar. Bolge borsalarinda bu sabah yatay bir seyir izleniyor.

Euro/dolar sinirli bir artisla gin sonunda 1,23 seviyesinin bir miktar Uzerindeydi.
ingiltere’de Haziran ayi faiz toplanti tutanaklarinin bir iiyenin faiz artirimi igin oy
verdigine isaret etmesi poundun deger kazanmasini sagladi; pound/dolar giinliik %1
yiikselisle giin sonunda 1,4956 seviyesindeydi. Poundun dolara karsi haftalik deger
kazanci %1.5, aylik %4’e ulasti. Dolar/TL kotasyonlari bir nceki gline gore neredeyse
ayni seviyeler olan 1,5667 diizeyindeydi.

Emtia piyasalarinda diin hafif saticili seyir devam etti. ABD'de FED’in faiz kararini
aciklamasi sonucunda giin icinde 75,2 $’a kadar gerileyen petrol fiyati giini %1,1
kayipla 76,4 $°dan tamamladi. Altin fiyati ise guini %0,2 kayipla 1.236 $'dan tamamladi.
Bakir fiyatlari da bu negatif trende uyarak gini %1,9 kayipla 293,4 $'dan tamamlad.

Fed aciklamalari sonrasi ABD 10 yillik faizleri gerilemeye diin de devam etti ve giini
%3,12'den kapatti. Boylece, 10 yillik faizlerde son iki giinde dusls 12 baz puana ulastl.
Yurticinde gosterge faiz bir onceki giine gore ayni seviyeler olan %8,77 diizeyindeydi.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki A- & k | Beklenti
ABD Yeni Konut Satislari

(Mayis, bin adet) 446 300 431
ABD Faiz Karari (%) 0-0,25 0-0,25 0-0,25

Cek Cumbh. Faiz Karari (%) 0,75 0,75 0,75
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Beklenti
Kapasite Kullanim Orani
(Haziran, %) 734
Reel Kesim Gliven Endeksi
. 115,1
(Haziran)
Yurtdisi
ABD I;;lzllk Maasi Basvurulari 472 460
(bin kisi)
ABD Dayanikli Mal Siparisleri 2.9 1.0

(Mayis, yillik % deg.)

Para Piyasalari

23/06  Giinliik Ded. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5667 0.1 0.6
uw$ 1.2316 0.4 0.1
$/Yen 89.93 -0.7 -1.6
GBP/$ 1.4956 1.0 1.5
(%) K::;]:ls 22/06 23/06
Gosterge Tahvil 8,87 8,79 8,77

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

23/06  Yil Sonuna Gére
2009 Kapanig Deg. (%)
Petrol (WTI) 79,4 76,4 -3,8
Altin ($/ons]) 1095,7 1.236,2 12,8

Hisse Senedi Piyasalari

2009 23/06  Ginlik 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 52.825 55,906 -1.93 5.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,092 -0.30 -2.1
Dow Jones 10.428 10,298 0.05 -1.2
Nasdaq 2.269 2,254 -0.33 -0.7
FTSE 5.413 5,179 -1.30 -4.3
DAX 5.957 6,205 -1.03 4.1
SMI 6.546 6,382 -1.26 -2.5
Nikkei 225 10.546 9,924 -1.87 -5.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 960 -0.76 -3.0
MSCI BRIC 332 315 -0.63 -4.6
Sangay 3,277 2,570 -0.73 -21.6
Bovespa 68,588 65,160 0.54 -5.0

* Moody's, Bloomberg ve Reuters
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Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

0 Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner,
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam,
Tipras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Tirev Uriinler Bolumi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

0 23 Haziran 2010 gind VOB'da toplam islem hacmi 1.624.173.531 TL olarak
gerceklesti. Spot piyasada IMKB-30 endeksi giinii 70.319,75 puandan kapatirken en
yakin vadeli VOB Endeks-30 kontratinin giin sonu uzlasma fiyati 70.575 puan oldu.
En yakin vadeli Dolar kontratinin gin sonu uzlasmasi ise 1,5795 seviyesinde
gerceklesti.

0 XU30 Haziran 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 70,450 seviyesinin destek
69,800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 70,800 seviyesi gecis bolgesi olarak 71,600 seviyesi diren¢ 72,000
seviyesi ise ikincil direnc olarak izlenebilir.

6 USD/TL Haziran 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,563 seviyesinin destek
1,558 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5715 seviyesi gecis bolgesi olarak 1,582 seviyesi diren¢ 1,5915
seviyesi ise ikincil direnc olarak izlenebilir.
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