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Van depremi nedeniyle bdlge halkina ve tiim iilkemize bassagligi diliyoruz...

Van'da meydana gelen ve Tabanli kdyii merkezli, 7.2 biiyiikliigiindeki depremde ¢ok
sayida bina yikilirken, yetkililere gore 200'Un Uzerinde can kaybi ve 1.000'in lzerinde
yarali var.

Avrupa Liderler Zirvesinde piyasalar Carsamba giiniine kadar bir karar
saglanmasini bekliyor. Hafta sonu yapilan toplantilarda bankalarin yeniden
sermayelendirilmesi i¢cin gerekecek tutarin 108 milyar euroya ulasilabilecegi
bekleniyor. Amac, bu tutarin kullanilarak bankalarin cekirdek sermaye yeterlilik
oranlarinin %9%'a ylkseltilmesi. Yeniden sermayelendirmenin boyutu ve sermaye
oranina iliskin kesin sonu¢ Carsamba giint aciklanacak.

Ozel sektdr kreditorlerinin ellerindeki tuttuklari Yunan iilke tahvillerinden
yazacaklari zararin siniri lizerindeki tartismalarin ise %40-%60 arasinda degistigi
belirtiliyor. Ozel sektdr daha fazla zarar yazdigi takdirde bankalarin kayiplari artacak
ve bankalarin yeniden sermayelendirilmesi icin daha fazla kaynaga ihtiyac duyulacak.

WSJ'a gore, Avrupa istikrar Fonul EFSF) icin ise iki secenek on plana cikiyor: Her
iki secenek de euro bdlgesi tahvillerini alan yatirnmcilarin zararlarina karsi sigorta
saglamayi iceriyor. ilk secenek, fonun bir nakit havuzu olusturarak kamu borcu
problemli tlkelerin tahvillerini alan yatirimcilarin zararlarinin bir kismini telafi etmek
icin kullanilmasi. ikinci secenek ise ayri bir fon kurulmasi; bu sekilde 0zel
yatirmcilardan dlke varlk fonlari gibi diger yatirimcilardan fon saglanarak zayif
Ulkelerin borclarinin satin alinmasi. EFSF'da fona istirak edecek. Buradaki amac; fona
mimkin oldugu kadar 6zel sektor yatirmcisinin ¢cekilmesi, bu sekilde euro bélgesi
tlkelerinden ihrac edilecek fonlara olan talebi artiracak imkana sahip olacak.

Euro/dolar paritesi hafta sonu gerceklesen Euro Bolgesi liderler zirvesi éncesinde
olumlu beklentilerle yiikseldi ve kapanisini son bir bucuk ayin en yiiksek
seviyesinden yapti (1,3894). Artan risk istahi yatirmcilarin gelismekte olan
piyasalarin para birimlerine olan taleplerini artirdi: Polonya zloty, Macaristan forint, ve
Cek koruna para birimleri dolar karsisinda giinlik %1'in lzerinde deger kazandi.
Dolar/TL giinlik %1,3 distsle 1,83 olurken, euro/TL 2,55'e geriledi.

Giivenli liman talebinin gerilemesiyle altinda satislar Cuma giinii de devam
ederken, fiyati 1.619 $ seviyesinden (haftalik %2,9 diisiis) kapandi. Gimis ise 23
Eylil'den beri bulundugu 29 - 32 $ bandindaki seyrine devam etti (31,3 $]. Amerika
Petrol Enstitisiinin Eylul ayinda petrol talebinin %2,5 arttigini belirtmesi WTI petroliin
Cuma giini %2,5 deger artisiyla 87,4 $'a yiikselmesini sagladi. Brent petrol ise 110
$'daki yatay seyrine devam ediyor.

Avrupali liderlerin zirvesine iliskin olumlu beklentiler, Cuma giinii Avrupa ve ABD
borsalarinin deger kazanmasina sebep oldu. Almanya ve Fransa’da endeksler
sirasiyla %3,6 ve %2,8 oraninda deger kazanirken, boylece onceki glinlerdeki
kayiplarini geri almis ve haftalik olarak yatay seviyelerden kapanmis oldular.

ABD’'de Dow Jones Cuma giinii %2,3 deger kazanirken, haftalik bazda %1,4
yiikseldi. Bu hafta S&P 500 icerisindeki 500 sirketten 191 tanesi 3. ceyrek karini
aciklayacak. Bu sirketler arasinda Caterpillar, UPS ve Texas Instruments gibi onemli
sirketlerin bilancolarinin piyasaya yon vermesi beklenebilir.

iMKB-100, Persembe giinkii sert satislarin ardindan haftanin son islem giiniinde
%1,6 deger kazandi. Halkbank (%3,5), Garanti Bankasi (%2,6) ve Akbank (%2,2)
yikseliste basi ¢ceken bankacilik hisseleri oldular. Ayrica Tofas Otomotiv (%3,9) ve
Tekfen Holding (%3,8) hisselerindeki kazanclar da dikkat cekti. iMKB-100, Cuma
giinkii toparlanmasina ragmen haftayi %4,2 deger kaybiyla tamamladi.

Asya borsalarinda ise Cuma giinii 6nemli degisiklikler goriilmezken, bu sabah ABD
ve Avrupa borsalarinin olumlu kapanislarina paralel olarak alicili bir seyir hakim.
Cin’de imalat sanayine iliskin beklentileri gosteren dncii PMI verisi Ekim’de 51,1’e
yiikseldi. Boylece son U¢ aydir ekonomik yavaslamaya isaret eden 50 esik seviyesinin
altinda olan endeks ilk defa ylkselis gostermis oldu.

Gosterge kagidin faizi Persembe giinkii TCMB toplantisinin ardindan yapilan
aciklamalarin etkisiyle yiikselis gdsterdi. Faiz Cuma gini %9,66 seviyesini test etti.
Haftalik bazda yaklasik 100 baz puan artan faiz Pazartesi valorli islemlerde giini
%9,51'den tamamladi. Piyasalar bu hafta Carsamba giinii aciklanacak olan yilin son
Enflasyon Raporu’'nu izleyecek.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Rusya Faiz Karari (Ekim, %) 8,25 8,25
::Ersir;?? is Ortami Endeksi 99 97 08
R TR T

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite 76.2

Kullanim Orani (Ekim) '

Euro Bolgesi Sanayi Mali 21 01

Siparisleri (Agustos, aylik % deg)

Para Piyasalari

2010 21/10 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,8322 -1,3 19,2
€/% 1,3377 1,3894 0,9 3,9
$/Yen 81,15 76,26 -0,8 -6,0
(%) nglﬂ.s 2010 21/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,80 9,47
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,42 0,42
Euribor (3 aylik) 0,94 1,51 1,52

Emtia Piyasalari

2010 21/10  Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 87,4 2,5 -4,4
Petrol (Brent) 94,75 109,6 -0,2 15,6
Altin ($/ons) 1419,5 1618,6 -1,4 14,0
Gimiis ($/ons)] 30,86 31,3 2,6 1,4

Platin ($/ons) 1767,5  1506,1 1.0 -14,8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 21/10 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 56,792 1.6 -14.0
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,238 1.9 -1.5
Dow Jones 11,578 11,809 2.3 2.0

Nasdaq 2,653 2,637 1.5 -0.6
FTSE 5,900 5,489 1.9 -7.0
DAX 6,914 5,971 3.5 -13.6
SMI 6,436 5,754 1.7 -10.6
Nikkei 225 10,229 8,679 0.0 -15.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 920 1.4 -20.1
MSCI BRIC 356 270 1.4 -24.1
Sangay 2,808 2,317 -0.6 -17.0
Bovespa 69,305 55,255 2.3 -20.3

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e AB liderler zirvesine yonelik umutlarla toparlanma yasayan Avrupa piyasalari
paralelinde endekste de Cuma giinii tepki alimlari yasandi. Hafta sonu yapilan
zirveden net bir sonu¢ cikmasa da umutlar Carsamba giinii yapilacak zirveye
baglanmis durumda. Endekste tepki alimlarinin devami gelebilir.

Teknik Gortntm:

e Giine zayif acilisla baslayan endeks 55.000/300 bandi iizerinde yasanan
dengelenme sonrasinda tepki alimlariyla yiikselisteydi. Kapanis 56.792 seviyesinde
gerceklesti. Iki glnlik hizli dustsin ardindan endeks 55.000/500 bandinda
dengelenmis durumda. Yasanan toparlanmayla 56.500-57.000 bandinin asilmasinin
kisa vadeli yeni bir iyimserligin de habercisi oldugunu dislnlyoruz. Kapanis itibariyla
saatlik grafiklerde 21 periyotluk ortalamanin Uzerine gecilmis olmasi iyimserligi
destekliyor. Diger taraftan kisa vadeli gostergeler de yukari hareketin devam
edebilecedine isaret ediyor. Ginlik grafiklerde ise gorinim halen zayif. 58.500-59.300
bandi tekrar asilmadagi slirece yasanan hareketi tepki olarak degerlendiriyor
olacagiz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Alarko Holding OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri, 100% istiraki olan Alsim’in
Saret KZ Ltd. ile Kazakistan'da "Taldykol Goli Rehabilitasyonu ve Atiksu Aritma
Projesi 1.Etap 2.Bolim™ icin bir yapim sozlesmesi imzaladigini duyurdu.

o BANKACILIK SEKTORU - OLUMSUZ: Haftasonu Haberturk gazetesinde verilen bir
habere gore bankalarin Merkez Bankasi'nin gecelik bor¢ verme faizini 350 baz puan
artirmasinin ardindan fonlama maliyetlerinde artis beklentisi nedeniyle konut kredisi
faizlerinde aylik 15 baz puanlik artislar yapmasi bekleniyor. Buna gére konut kredisi
faizlerinin, yillik bazda %1,8 artisla %14,5 seviyelerine gelmesi bekleniyor.

o Denizbank - NOTR; Oneri Yok - Sabah gazetesi haberine gore, Birlesik Arap
Emirliklerinin en biylk bankasi konumundaki Mashreq Dexia'nin satmayi planladigi
Denizbank hisseleri ile ilgilenebilecedini acikladi.

e Garanti Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - nominal degeri olan 750
milyon TL olan yeni bir bono ihraci icin SPK'ya basvuruda bulunuldugunu aciklad.
Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Cuma gind kiresel piyasalarda Avrupa Liderleri'nin hafta sonu yapacaklari
toplantiya yonelik olumlu beklentiler fiyatlanirken sirketlerin devam eden
bilancolarinda ortaya c¢ikan gicli gorlinti de iyimser fiyatlamada etken
konumdaydi. Almanya ile Fransa arasinda gorus ayriliklari kismen devam ederken
bu hafta yapilacak toplantilarda sorunun c¢6zimuine yonelik adimlar atilacagi
beklentisi fiyatltanmaya haftanin acilisinda devam etmekte.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 68.400 seviyesinin destek
67.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 69.300 seviyesi diren¢ 70.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8230 seviyesinin destek
1,8150 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8370 seviyesi direnc 1,8450 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinlilkk  Aylk Yillik

IMKB-100 1.6 -6.6 -19.4
iIMKB-30 1.7 -7.4 -23.3
Mali Endeks 2.1 -8.7 -25.4
Sinai Endeks 0.9 -0.7 0.0
Hizmetler Endeksi 0.9 -5.4 -17.3
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 424,603
Bankalar Piyasa Degeri 145,683
Holdingler Piyasa Degeri 56,859

Sanayi + Diger P. Degeri 222,061

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,482

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.64%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
T.S.K.B. 5.2 6.4
Menderes Tekstil 4.1 2.3
Magazscilh 1 18

Ege Glbre 4.0 0.5
Tofas Otomobil Fab. 3.9 2.3

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Trabzonspor -2.7 6.3
Gozde Y.0. -1.8 17.0
Otokar -1.4 4.0

Ford Otosan -1.4 2.7
Good-Year -1.4 17.1
Garanti Bankasi 2.5 331.5
Bizim Toptan Satis 1.4 131.6
Halk Bankasi 3.5 67.2

Yapi Ve Kredi Bankasi 0.0 56.2
Akbank 2.2 44.1

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 68.625 1,44 230.192
XU30 Aralik 11 69.400 1,28 4.498
USD Ekim 11 1,8400 -1,00 71.011
USD Aralik 11 1,8610 -0,96 5.589
Euro Ekim 11 2,5510 0,00 4116
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Ekim 11 164.791 -4.372
USD Ekim 11 89.135 -4.925

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_241011.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_211011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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