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Japonya’nin kredi notu indirildi...

TCMB PPK toplantisinda politika faizini %5,75 ile sabit birakti. TCMB politika
araclarinda da bir degisiklige gitmezken, 4 Agustosta alinan onlemlerle ekonomi
lzerindeki asagl yonlu risklerin dengelendigine dikkat cekti. Ancak onimuzdeki
donemde kiresel ekonomideki sorunlarin daha da derinlesmesi ve yurticinde de
iktisadi faaliyette yavaslamanin belirginlesmesi durumunda bitin politika araclarini
genisletici yonde kullanacagini vurguladr.

Moody’s Japonya’'nin kredi notunu bir not indirerek Aa3 seviyesine indirdi. Moody's
boylelikle Japonya'nin notunu Fitch ve S&P ile esitlemis oldu. Ancak S&P ve Fitch
Japonya'nin notunun gériniminid “Negatif” olarak tutarken Moody's gorinimi
“Duragan” birakti. Moody’s Japonya’da zayif biiylime goriiniimiiniin kamu borcunu
siirdiiriilebilir seviyelerde tutmayi zorlastirdigi icin kredi notunu indirdi.

ABD’de yavaslamaya ydnelik sinyaller devam ediyor. Din Agustos ayl icin
yayinlanan Richmond Fed imalat Sanayi Anketi -10 ile beklentilerden daha olumsuz
geldi (Temmuz ayinda -1 idi). Anket yeni siparislerin azaldijini ve imalat sanayinde
istihdamin daha yavas arttigina isaret ediyor. Ge¢en hafta aciklanan Philadelphia
Fed'in imalat sanayi anketi de sektorde yavaslama olduguna isaret etmis idi.
Temmuz'da %0,7 gerileyen yeni konut satislari da son ii¢ aydir geriliyor.

ABD borsalari, olumsuz makro verilerin ardindan 26 Agustos Jackson Hole
konusmasinda Baskan Bernanke’'nin piyasalari destekleyen bir karar alacagina
yonelik beklentilerin risk istahini artirmasiyla hizli bir sekilde yiikseldiler. Gin
Dow Jones %3 ve Nasdaq %4,3 yikselislerle tamamladilar. Ancak bugtin Japonya'nin
kredi notunun indirilmesi ile vadeli islemlerde %1’e yakin diustsler gordluyor.

Diin risk istahinin bir miktar artmasiyla euro/dolar paritesi %0,5 yiikselerek 1,44
oldu. Diunki PPK toplantisinin ardindan dolar/TL %0,9, euro/TL %0.4 deger
kaybederek 1,77 ve 2,55'e geriledi. Dolar/yen paritesinde din yatay bir seyir
gozlenirken, Japonya'nin kredi notunun disurtlmesi sonrasinda dolar/yen’de blyik
bir degisiklik gérilmedi (0,77).

Altin fiyatlarinda diin 1.910 $’larin gériilmesinin ardindan gelen kar satislari ile
giin sonundaki kayip %3,6 oldu (1.830 $). Gimdiste de benzer seyir gozlenirken (41,9
$), risk alma istahindaki sinirli toparlanma ile WTI petrol %1,6 artisla 85,4 $ ‘a, Brent
109 $'a yikseldi.

Avrupa’da diin Almanya ve Fransa borsalari %1,1 oraninda degerlenirken, FTSE-
100 ise %0,7 yiikseldi. Almanya'da analist ve kurumsal yatirimcilarin ekonomiye
iliskin beklentilerini gosteren ZEW beklenti endeksinin -37,6'ya gerilemesi, kazanglari
bir miktar sinirladi. isvicre borsasi da UBS (%2,1) onciliginde %2,1 deger kazand..

Yunanistan’a iliskin endiseler tekrar giindemde: 11 Ajustos'tan bu yana toplam 150
bps yikselen 10 yillik getiriler diin %17 ile yaklasik son bir ayin en yiiksek seviyesini
gérdu. Alman tahvili ile arasindaki faiz farki da 1.530 bps’e ulasti. Yunanistan'da
tahvil getirilerinin son giinlerdeki yiikselisinin ardindan Atina borsasi diin %3,2
gerileyerek 1996’dan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. National Bank of
Greece %9 ve EFG Eurobank %5,6 kayiplarla dikkat cektiler.

iMKB-100, TCMB kararinin ardindan %1,6 deger kaybetti. Bazi piyasa katiimcilar,
doviz cinsi zorunlu karsilik oranlarinda indirime gidilebilecedi beklentisi tasirken,
bunun gerceklesmemesi ile satis gerceklestirdiler. Nitekim Garanti Bankasi (%-2,6),
is Bankasl C (%-2,5) ve YKB (%-3,3) gibi bankacilik hisseleri diisiiste bas cektiler

Asya borsalarinda diin sabah saatlerinde ABD vadeli endekslerinin olumlu
seyretmesinin olumlu etkisiyle ihracatci sirket hisseleri onciiliigiinde alicili bir
seyir hakim oldu: Gini Nikkei 225 %1,2 ve Sangay %1,5 oraninda yikselislerle
tamamladilar. Bolge borsalarinda bu sabah ise Japonya ve Hong Kong'da saticili,
Sangay'da yatay bir seyir izleniyor.

ispanya hazinesi diin diizenlenen 3 ve 6 aylik bono ihalelerinde toplam 2,9 milyar
euro bor¢landi. Borclanma maliyetleri ECB'nin ikincil piyasadan tahvil alimlarinin
olumlu etkisiyle geriledi: 3 ay vadeli ihalede getiri orani %1,36’ya (onceki: %1,89), 6
ayda ise getiri orani %2,19'a (6nceki: %2,52) geldi.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tirkiye Faiz Karari

(Agustos, %) 5,75 5,75 5,75
Almanya ZEW Beklenti

Endeksi (Agustos) -15.1 -37.6 -22.1
ABD Yeni Konut Satislari 312 298 315

(Temmuz, yilliklnd. bin ad.)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Altnanya IFO is ortami endeksi 12,9 111.0
(Agustos)

ABD Dayanikli Tiketim Mallari 2.1 2.0

Sip. (Temmuz, aylik % degisim)

Para Piyasalari

2010 23/08 Glinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,7688 -0,9 15,1
€/$% 1,3377 1,4431 0,5 7,9
$/Yen 81,15 76,70 -0,2 -5,5
(%) Kaz:;];:.s 22/08  23/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 7,87 7,82
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,31 0,31
Euribor (3 aylik) 0,94 1,48 1,48

Emtia Piyasalari

2010 23/08  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 85,4 1,6 -6,5
Petrol (Brent) 94,75 109,3 0,9 15,4
Altin ($/ons) 14195 18297 -3,6 28,9
Gumis ($/ons) 30,86 41,9 -4,2 35,6
Platin ($/ons) 1767,5 1859,3 -2,3 5,2
2010 23/08 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66.004 52,411 -1.6 -19.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,162 3.4 -7.6
Dow Jones 11.578 11,177 3.0 -35
Nasdaq 2.653 2,446 4.3 -7.8
FTSE 5.900 5,129 0.7 -13.1
DAX 6.914 5,532 1.1 -20.0
SMI 6.436 5,231 1.7 -18.7
Nikkei 225 10.229 8,733 1.2 -14.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 986 2.0 -14.4
MSCI BRIC 356 295 1.9 -17.2
Sangay 2.808 2,554 1.5 -10.4
Bovespa 69.305 53,787 2.6 -22.4

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e PPK karari sonrasinda diin saticili bir seyir hakimdi. Bugiin kiiresel piyasalardaki
iyimserlikle yatay-yukar bir seyir bekliyoruz.

Teknik Gorintim:

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -1.6 -12.4 -11.0
iIMKB-30 -2.1 -12.6 -14.7
Mali Endeks -1.8 -13.0 -16.7
Sinai Endeks -0.9 -11.8 6.0

Hizmetler Endeksi -1.0 -11.6 -8.6

Piyasa Verileri

e Giine hafif yiikselisle 53.700 seviyesini test ederek baslayan endeks ikinci

seanstan itibaren artan satislarla asagi yonliiydii. Giclu diren¢ bandi olarak iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 384,258
gordigimiz 54.000-55.000 seviyesinden baslayan satislarin din bir miktar daha - -
belirginlesti. Destek olarak belirttigimiz 52.500 seviyesi altina yasanan sarkma bize Bankalar Piyasa Degeri 128,557
gore zayiflamaya isaret. 52.500 desteginin kirildigini hentiz sdyleyemiyoruz. Fakat Holdingler Piyasa Degeri 51,386
52.500 seviyesi altindaki hareketin devami satis baskisini artirabilir. Bu durumda . . ..

; ) LT B . S D P.D 204,315
50.000 destegi tekrar glindeme gelebilecektir. Diger taraftan son iki giinlik yikseliste - anay|-+ 19er egen
gordigimiz islem hacmine gbre dusiik kalan hacim asagi hareketin sinirl IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,224
olabilecegine isaret. Su an icin kuvvetli bir olumsuzluk gormemekle birlikte endeksin iMKB Ort. Halka Aciklik 25.71%

kisa vadeli yonl konusunda buglinkd veriler takip edilecektir. Ayrintilar ve devami igin

tiklayin. En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Isiklar Yatirim Holding 11.5 10.7

L e . . o Net Turizm 3.6 2.3
o Hiirriyet - NOTR; Gozden Geciriliyor - 2C11°de 2mn TL net zarar acikladi. Bu bizim — —
tahminimiz olan 3mn TL'ye paralel ancak konsensis tahmini olan 2mn TL'den daha Hirriyet Gazetecilik 2.2 2.9
kotu. Goldas Kuyumculuk 1.6 1.4
o Sise Cam - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - 2C11°de 187mn TL net kar acikladr. Afyon Cimento 1.2 17.3

Bu bizim tahminimiz olan 143mn TL ve konsensis tahmini olan 144mn TL'den daha

iyi. En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Tipras -3.7 21.7
e Trakya Cam - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 2C11'de 64mn TL net kar Koc Holdin 36 13.2
acikladi. Bu bizim tahminimiz olan 50mn TL ve konsensls tahmini olan 53mn TL'den 9 ’ ’
daha iyi. Kardemir (D) -3.4 11.5
. Yapi Ve Kredi Bank -3.3 50.0
o Anadolu Cam - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 2G11'de 49mn TL net kar apt Te ATed! Bankas!
acikladi. Bu bizim tahminimiz olan 36mn TL'den daha iyi. 2C11 ciro %8 biyimeyle Tirk Telekom -3.3 10.0
354mn TL'ye ulasirken, VAFOK %25 bilyiimeyle 110mn TL olarak gerceklesti. Devami
icin tiklayin. En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi -2.6 305.3
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 25 96.1
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Yapi Ve Kredi Bankasi -3.3 50.0
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Halk Bankasi 0.6 45.6
Tirk Traktor. Ayrintil L k icin tiklayin.
trk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Emk B.MY 0. 19 8.7

VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Kiresel borsalarda Cuma gunl Bernanke'nin yeni bir ekonomik program XU30 Agustos 11 63.275 -1,86 308.723
aciklayabilecegine yonelik beklentiler fiyatlanmaya devam ediyor. Diger yandan son :
donemde aciklanan ekonomik veriler oldukca kotllesmis durumda. Almanya XU30 Ekim 11 63.875 ~2,00 31.997
tarafinda din aciklanan Zew endeksinin yasadigi disls analistlerce Lehman USD Agustos 11 1,7855 -0,17 60.398
Brothers'in iflasi sonrasi yasanan disise yakin durumda. TCMB ise politika : _
degisikligine gitmeyerek bekle-gor politikasina devam karari aciklad. USD Ekim 11 18065 011 16.222
Euro Agustos 11 2,5700 -0,25 2.820

e XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 63.200 seviyesinin destek
62.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 64.200 seviyesi diren¢ 64.700 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7650 seviyesinin
destek 1,7580 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,7800 seviyesi direnc 1,7880 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
145.144 -11.961

USD Agustos 11

84.425 -12.585

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_230811.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlt gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hic¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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