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Avrupa bankalarinin stres testi sonuclari bugiin aciklanacak

Temmuz ayinin ikinci beklenti anketinde yilsonu enflasyon beklentisi %7,7 ile bir
onceki ankete gore degismedi; 12 ay ve 24 ay sonrasi icin beklentiler de %7,2 ve %6,9
seviyeleri ile sabit kaldi. Ankette 2010 ve 2011 icin blylime tahminleri sirasiyla %5,4 ve
%4,7 seviyesinde.

ABD’de konut piyasasi faaliyetindeki azalma devam ediyor. 2. el konut satislarinda
Mayls ayindaki aylik %2.2 dististin ardindan, Haziran'da da aylik %5.1 dists kaydedildi.

Itk kez konut sahibi olanlara uygulanan vergi indiriminin satislara olumlu katki
yapmasi beklenirken, kaydedilen disusler talepteki zayifliga isaret ediyor.

ABD borsalari, diin UPS (%5,2), Caterpillar (%1,7), Xerox (%7,4) ve AT&T (%2,4) gibi
sirketlerin ikinci ¢eyrek bilangolarinin beklentilerin ilizerinde gerceklesmesinin
etkisiyle sert bir sekilde yiikseldiler. Gini S&P 500 endeksi %2,3, Dow Jones %2 ve
Nasdaq ise %2,7 oraninda deger kazanciyla tamamladilar.

Avrupa borsalarinda da diin yiikselisler goriildii ve giinii Almanya’nin DAX endeksi
%2,5, ingiltere’nin FTSE-100 endeksi %1,9 ve Fransa’nin CAC 40 endeksi %3,1
oraninda deger kazandilar. Din euro bélgesinde PMI imalat sanayi beklenti endeksi
Temmuz'da 56,7'ye yikselerek beklentilerin lzerinde gerceklesti ve borsalara moral
verdi. ingiltere'de perakende satislarin  beklentilerin  %1,25 artisla Uzerinde
gerceklesmesi de bir diger olumlu etken oldu. Avrupa’da 91 biiyiikk bankaya
uygulanan stres testinin sonuclari bugiin aksam agiklanacak.

iMKB-100, Avrupa ve ABD borsalarindaki olumlu havanin ve faizlerdeki diisiisiin
etiksiyle yiikselisini diin de siirdiirdii. Giin icerisinde 60.112 ile tarihi rekor
seviyelerini test eden endeks, giinii %0,7 yiikselisle 59.919 seviyesinden tamamladi.
Bu seviye, endeksin tarihindeki en yiiksek kapanis seviyesi oldu. Diinki yikseliste
Garanti Bankas! (%3,3), Tipras (%3,9), Turkcell (%2,5), Enka insaat (%2,8) ve Halkbank
(%1,6) basi cektiler.

Asya borsalarinda diin Cin’in Sangay endeksi %1,1 ve Hong Kong’'un Hang Seng
endeksi %0,5 oraninda deger kazanirken, Japonya'nin Nikkei 225 endeksi ise
ihracatcr sirketlerin hisselerine gelen satislar sonucunda %0,6 geriledi. Bodlge
borsalarinda bu sabah ise alicili bir seyir izleniyor.

Euro/dolar paritesi diin bir miktar yiikselerek giinii 1,2884'den kapatti. TL ise dolara
karsi %1'e yakin deger kazandi ve dolar/TL ginl 1,52'nin altindan kapatti.

Tahvil piyasasinda alimlar diin de siirdii. Gosterge kagidin faizi son dokuz ayin en
diisiik seviyelerinde; giin icerisinde en diisiik %8,14'i gordii ve islem hacminin 1,0
milyar TL oldugu giinde kapanis valérli islemlerde %8,16'dan gerceklesti

Macaristan’in diizenledigi 12 ay vadeli tahvil ihalesine talep yiiksek gelirken,
ihalede getiri orani %5,75 ile bir dnceki ihalenin 32 baz puan Uzerinde gerceklesti.
Macaristan’in bu hafta icerisinde IMF ile alinacak mali tedbirlere iliskin anlasamamasi
sonucu diizenlenen ihalelerde talep distk gerceklesmis idi. Yunanistan'da 10 yillik
tahvil getirileri bugiin aciklananacak stres testinden 6 Yunan bankasindan
bazilarinin gecebilecegine iliskin spekiilasyonlarin etkisiyle gelen alimlarla diisiis
kaydetti. Bu dlkenin 10 yillik tahvil getirisi 7 baz puan azalis kaydederek %10,53e
ulasti.

Petrol fiyatlar: 80 $ seviyesine gelmesinin ardindan bir miktar kar satisi goriildii ve
giinii %3,6 artisla 79,30$’dan tamamladi. Altin gind 1.200 $ psikolojik seviyesinin
altinda %0,8 artisla 1.195 $'dan sonlandirdi. Carsamba giini %3 artisla 6nemli bir ivme
kazanan bakir fiyatlari din aciklanan olumlu bilancolarin etkisiyle artmaya devam etti.

Bakir giini %2,4 artisla 316,1 $'dan tamamladi.

Almanya'nin ihracat onciiliigiinde toparlanmasi giiclenerek devam ediyor.
Temmuz ayr PMI endeksi Subat 2007'den beri kaydedilen en yiksek seviyeye ulasti.
Eldeki veriler dogrultusunda Almanya'nin 2C2010'da %1 oraninda biylyecegi ve bunun
Euro Bélgesi biyiimesine 0,3 puan katki yapacagi belirtiliyor. Ayrica ihracattaki artisin,
Almanya'nin kullandigi girdilerin Euro Bdlgesinden ithalatina sadlayacagi fayda ile
canlanacak olan bolgede, i¢ tlketimin de tetiklenecedi ongorilmekte. Almanya'da
issizlik oraninda kaydedilen distsln ic tlketime vyapacadl katkinin, hikimetin
uyguladigi mali sikilastirma politikasi sebebiyle kisitli kalacagi tahmin ediliyor..

Diiniin Onemli Veri ve Olaylar*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
ingiltere Perakende

Satislar (Haziran, aylik % 2,2 1,25 0,7
degisim)

ABD issizlik Maasi

Basvurulari (bin kisi) 429 464 445
2.El Konut Satislari 5.7 5.4 5.2

(Haziran, milyon adet)

Haftalik yatirimei takvimine ulasmak igin tiklayin.
Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Almanya IFO is Diinyasi Giiven

Endeksi (Temmuz) 1018 101.5
ingiltere GSYIH (2C2010, yilik % 03 11

degisim)

Para Piyasalari
22/07  Giinlitk De§. Haftalik De§.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5193 -0.9 -0.9
€/$ 1.2884 1.0 -0.4
$/Yen 87.03 0.0 -0.5
GBP/$ 1.5253 0.6 -1.3
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 21/07 22/07
Gosterge Tahvil 8,87 8,32 8,18

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

22/07  Yil Sonuna Gére
2009 Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 79,3 -0,08
Altin ($/ons) 1.095,7 1.194,5 9,01

Hisse Senedi Piyasalari

2009 22/07 Ginliik 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 52.825 59,919 0.71 13.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,094 2.25 -1.9
Dow Jones 10.428 10,322 1.99 -1.0
Nasdaq 2.269 2,246 2.68 -1.0
FTSE 5.413 5,314 1.90 -1.8
DAX 5.957 6,142 2.53 3.1
SMI 6.546 6,194 1.00 -5.4
Nikkei 225 10.546 9,221 -0.62 -12.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 973 0.91 -1.6
MSCI BRIC 332 318 1.43 -5.7
Sangay 3,277 2,562 1.07 -21.8
Bovespa 68,588 65,748 1.97 -4.1

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 0.7 5.1 56.9
IMKB-30 0.9 5.6 57.1
e Endeks yabanci alimlariyla yeni zirvelere ulasmis durumda. Bu seviyelerin Mali Endek 06 o1 455
kuvvetli direncler oldugunu diisiinmeye devam ediyoruz. Bugiin yukari hareketin au tndeks : : :
yakin direng seviyeleriyle sinirli kalmasini bekliyoruz. Sinai Endeks 0.5 2.9 50.6
Hizmetler Endeksi 1.0 2.5 29.6
Teknik Goriiniim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 273,653

e Endeks diin acilistaki yatay seyrin ardindan yiikselisini devam ettirdi. 58.800 - . -
59.000 zirvesinin destek olyaralf ko:unmaswla yukzelis devam ederken kapanis 59.919 Bankalar Piyasa Degeri 112,950
seviyesinde gerceklesti. Din gln icerisinde test edilen 60.000/150 bandinin asilmasi Holdingler Piyasa Degeri 35,901
durumunda kisa vadede yiikselisin devamini 6ngérmek mimkin. Aksi durumda ilk - . -

destek seviyesi de olan 5%.500/750 test edilecekgtir. Su an donis yoninde bir sinyal -Sanay|-+D|ger P. Degeri 124,802
olmasa da asir alim bolgesine ulasilmis olmasi yakin dénemde kisa vadeli bir IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,243
realizasyon beklentimizi glclendiriyor. Bu paralelde bugiin icin yukari denemeler
gerceklesse de 60.000 - 61.150 bandinin gicld bir direnc oldugunu belirtmek

iMKB Ort. Halka Aciklik 32.22%

gerekiyor. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Dogan Gazetecilik 9.3 4.9
. ] - ] Marti Otel 5.3 8.2
o Aksa - OLUMLU; Oneri Yok - bugiin karbon elyaf Uretim tesisin acilis téreni -
dizenleniyor. Sirket'in karbon elyaf tGretimi aslinda 2009 3nci ceyrekte baslamisti. Afyon Cimento 3.9 33.2
Tesisin yillik 1.500 ton kapasitesi var. Sirket kendi gelistirdigi teknoloji ile karbon Tiipras 3.8 34.6
elyaf Uretmeye basladi.
Garanti Bankasi 3.3 190.8
e Karsan - NOTR; Oneri Yok - 26 Temmuz - 8 Agdustos tarihleri arasinda Uretimine —_ - — "
planliyillik izin sebebiyle ara verecek. En Disiik Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
Bsh Ev Aletleri -3.0 3.2
e Basinda yer alan haberlere gore, SOCAR-TURCAS grubun Petkim - NOTR; Oneri Koza Altin Isletmeleri 23 43
Yok - Aliaga kompleksi icinde insa edecedi Ege Petrokimya Rafinerisi'nin lisans oza AHtin s eimeren ; -
téreni buglin vyapilacak. Proje 4,5 milyar dolara mal olacak ve 2014'te Ipek Matbaacilik -1.9 7.8
tamamlanacak. Devami icin tiklayin... Bagfas 17 49
Petrol Ofisi -1.5 2.6
En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi 3.3 190.8
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Is Bankasi (C) -0.8 115.2
e Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Turkeell 2.5 78.7
Hirriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Akbank -1.2 63.4
Cam, T4 . Portféy 6nerisiyle ilgili til L kicin tiklayimn.
am, Tupras. Portfdy 6nerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin T Vakiftar Bankas: 10 535
VOB (Bu bslim Tiirev Uriinler Bolimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.
Piyasa Dzeti VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) sl Ad.
e 22 Temmuz 2010 gini \(OB'da toplam islem hacmi 2.199.596.041 TL olarak XU30 Agustos 10 76.400 1,53 284.006
gerceklesti. Spot piyasada IMKB-30 endeksi giinii 75.856,92 puandan kapatirken en -
yakin vadeli VOB Endeks-30 kontratinin giin sonu uzlasma fiyati 76.400 puan oldu. XU30 Ekim 10 76.700 1,52 1.379
En yakin vadeli Dolar kontratinin giin sonu uzlasmasi ise 1,5300 seviyesinde USD Agustos 10 1,53 -0,55 16.541
gerceklest. USD Ekim 10 1,546 -0,45 1.183
e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 75.900 seviyesinin destek - ~
74.950 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks Euro Agustos 10 1.9715 0.13 1235
sozlesmelerinde 77.200 seviyesi direnc olarak izlenebilir. . .
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5250 seviyesinin destek XU30 Agustos 10 209.502 318
1,5180 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL -
sozlesmelerinde 1,5340 seviyesi diren¢ 1,5450 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak USD Agustos 10 64.679 2.777

izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_230710.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_220710.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu dedildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel Kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilece§i her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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