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Yunanistan’'in borglarina iliskin belirsizlik siiriiyor...

e Fransa ve Almanya’nin maliye bakanlari iktisadi faaliyeti tehdit etmemesi icin
Basel Ill kurallarinin bazilarinin yumusatilmasindan yana. Financial Times'in
haberine gore Fransa ve Almanya'nin énerisine gore bankalar kaldira¢ oranlarini
2015 yerine ancak 2018 yilinda zorunlu olarak aciklamaya baslayacak. Bir baska
oneri de sigorta sirketine sahip olan bankalarin daha az ek sermaye bulmasi
yonunde; bu oneri kabul edildigi takdirde Societe Generale ve Credit Agricole'iin
bulmasi gereken ek sermaye miktari azalacak. ingiltere ise Basel Ill kurallarinin
yumusatilmasina karsl. ingiliz otoriteler, Basel Ill &nerilerine gére ancak 2015'te
uygulanmaya baslanacak olan likidite orani kuralini kendi bankalarina simdiden
uyguluyor.

Yunan devletinin tahvil yatirimcilarinin kabul edecegi kayiplarla ilgili goriismeleri
devam ediyor. Anlasmazliklar, Yunanistan'in kamu borcunu 100 milyar euro kadar
azaltacak olan planin bugln gerceklesecek olan euro bélgesi maliye bakanlari
toplantisindan once bir karara baglanmasi olasi goriinmiyor. Yunanistanin 130
milyar euro degerindeki ikinci kurtarma paketi ancak gonilli bor¢ takasi ve bitce
acigini azaltmaya yonelik yeni mali program kabul edildigi takdirde hayata
gecirilecek. ikinci kurtarma paketinin verilmesi Yunanistan'in 20 Mart'ta 14,4 milyar
euro tahvil itfasini gerceklestiremeyerek temerrit etme riskini artiriyor.

Yunanistan’in bor¢ 6deme sorununa iliskin endiseler euro/dolar paritesinin bir
miktar gerileyerek 1,2937’ye gelmesine yol a¢sa da parite 3 hafta aradan sonra
haftay: yiikselisle tamamladi (%2,1). Dolar/TL'de sinirli bir yikselis gérilirken
(1,829), euro/TL yatay bir seyir izledi (2,37). ingiltere’de perakende satislarin Aralik'ta
aylik %2,6 artmasinin ardindan pound/dolar %0,5 artis gosterdi (1,56). USD/TL i¢in
bant tahminimiz teknik olarak 1,80-1,86 araligidir.

Yunanistan’a iliskin endiseler ve Trans-Canada boru hattinin yapimina iliskin
kararin reddi WTI petroliin %2,1 (98,3 $), Brent’in %%1,5 (110 $) gerilemesine yol
actl. Degerli metallerde givenli liman etkisi gérildi: Altin %0,6 (1.666 $), gimis
%4,9 (32,1 $) artti. Gimis bdylece Aralik ortasindan beri ilk defa 32 $ direncinin
lzerinde kapanis gerceklestirdi. Haftalik teknik bant tahminlerimiz altin icin 1.625
$-1.675 $ ve Brent icin 107,5 $-114 $ araliklaridir.

Cuma giinii ABD ve Avrupa borsalari genel olarak yatay bir seyir izlediler. ABD'de
S&P 500 ve Nasdaq endeksleri dnemli bir degisiklik gostermezken, Dow Jones

endeksi ise beklentilerden daha iyi bilanco aciklayan teknoloji sirketleri IBM (%4,4)
ve Microsoft'un (%5,7) hisselerindeki kazanclarin etkisiyle %0,8 yiikselis kaydetti.

Avrupa’da Almanya, Fransa, italya ve ispanya’nin tamaminda endeksler
Persembe giinkii kapanislarina yakin seviyelerden kapandi. Yunanistan borsasinda
ise ylkselis %2,7'lik primle devam etti. Yunanistan borsasi, son 10 glinde %13 deger
kazanmis durumda.

iMKB-100, Cuma giinii %0,5 yiikselirken, boylece gectigimiz haftanin her islem
giiniinii artida tamamlamis oldu. Endeksin haftalik kazanci %6,5'e ulasti. Bankacilik
hisseleri arasinda Akbank %2,1 kazanciyla, Halkbank ve Vakifbank ise sirasiyla %1,8
ve %1,1 oraninda dususleriyle dne ciktilar. IMKB-100 icin bu haftaki bant tahminimiz
teknik olarak 52.500-56.500 araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii olumlu bir hava izlenirken, Nikkei 225 %1,5 ve
Sangay %1 oraninda degerlendiler. Bélge borsalarinda bu sabah ise Cin'de tatil
nedeniyle islem gerceklesmezken, Japonya'da ise yatay bir seyir izleniyor.

Yurt ici piyasalarda bu hafta yarin yapilacak olan TCMB para politikasi sonrasi
actklamalar izlenecek. TCMB'nin politika faizini %5,75te sabit tutmasi beklenirken,
faiz koridoru ve zorunlu karsilik oranlarinda da bir degisiklik yapmasi beklenmiyor.
Hazine Carsamba giinkii 12,6 milyar TL tutarindaki ic bor¢ 6demesi oncesinde
toplam 4 adet tahvil ihalesi diizenleyecek. 4 yil vadeli sabit kuponlu ve 10 yil vadeli
TUFE'ye endeksli tahvil ihalelerini bugiin gerceklestirecek.

e Hazine’nin gectigimiz hafta 2012 yili dis bor¢lanma programi cercevesinde dolar
cinsinden gerceklestirdigi Eylil 2022 vadeli tahvil ihracinda miktar 1,5 milyar $ oldu.
Tahvilin getirisi %6,35 olurken, ihrac tutarinin yaklasik 3 kati talep geldi.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Fransa Sanayi Mali

Siparisleri (Kasim, endeks) 95,5 96.7 9.1
Alma~n_y§ UFE (Aralik, yillik 51 49 40

% degisim)

ABD 2.El Konut Satislari 442 4,61 4,65

(Aralik, yillikland. mlyn. ad.)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Japonya Faiz Karari (Ocak, %) 0,1 0,1
Fransa is Ortami Endeksi (Ocak) 94 92

Para Piyasalari

2011 20/01 Giinlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,8840 1,8290 0,2 -2,9
€/$ 1,3377 1,2937  -0,2 -0,1
$/Yen 76,94 76,96  -0,2 0,0
Faiz Piyasalari

2011
0,
(%) Kapanis 19/01 20/01
Gosterge Faiz (%) 11,04 10,51 10,63
ABD Libor (3 aylik) 0,58 0,56 0,56
Euribor (3 aylik) 1,29 1,14 1,13

Emtia Piyasalari

2011 20/01 Giinlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Petrol (Brent) 107,38 109,9 -1,5 2,3
Altin ($/ons) 1563,8  1666,4 0,6 6,6
Gimis ($/ons) 27,69 32,1 4.9 15,9
Bakir ($/libre) 343,2 374,1 -1,5 9,0

Hisse Senedi Piyasalari

2011 20/01 Gilnlilk 2011 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 51,267 54,889 0.5 6.5
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,315 0.1 4.6
Dow Jones 12,218 12,720 0.8 4.1
Nasdaq 2,605 2,787 -0.1 7.0
FTSE 5,572 5,729 -0.2 2.8
DAX 5,898 6,404 -0.2 8.8
SMI 5,936 6,123 -1.2 3.1
Nikkei 225 8,455 8,766 1.5 3.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 916 995 0.4 8.6
MSCI BRIC 268 299 0.1 1.5
Sangay 2,199 2,319 1.0 5.4
Bovespa 56,754 62,312 0.6 9.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Global piyasalardaki risk istahinin artmasiyla birlikte gectigimiz hafta yiikselis
egilimi IMKB’de de korundu. Yunanistan ile kreditérleri arasinda yiiriitiilen borg
takasi goriismeleri bu hafta euronun yéniinde belirleyici olabilir. IMKB’de bugiin
icin yatay seyir bekliyoruz.

Teknik Gorintim:

e Endeks yukari acilisla test ettigi 54.882 seviyesi sonrasinda giiniin genelinde
yatay seyirdeydi. Kapanis glin sonu alimlariyla 54.889 seviyesinde gerceklesti.
Endeksin genel olumlu trendinde degisiklik olmadiini distiinmeye devam ediyoruz.
Hizli ylkselis sonrasinda bir miktar yataya yonlenme hareketi goze carpiyor. Bununla
birlikte olumlu trendin korundugunu belirtebiliriz. Gin icerisinde yasanan geri
cekilmenin 54.350 seviyesiyle sinirli kalmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Diin
de belirttigimiz gibi 53.800-54.000 bandi ilk destek bdlgesi ve Uzerindeki hareket
korundugu slrece ylkselis egilimi de gucli bir sekilde korunacaktir. Teknik
gostergeler yukari egilimini devam ettiriyor. 55.500 seviyesinin asilmasi durumunda
56.300-57.000 bandi hedeflenebilecektir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Halkbank - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 23 - 25 Ocak tarihlerinde talep
toplanacak olan 175 giin vadeli 750 milyon TL'lik bonolar icin faiz oraninin basit %11,1
ve bilesik %11,37 olarak belirlendigini duyurdu.

e Garanti Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 350 milyon TL tutarinda 92 giin
vadeli ve 650 milyon TL tutarinda 176 giin vadeli bonolarin ihracr icin 23 - 25 Ocak
tarihlerinde talep topluyor. S0z konusu ihra¢ vadesi dolan 1 milyar TL'lik onceki
borclanmayi %100 yenilemis olacak.

e DEMIR CELIiK SEKTORU - OLUMLU: Turkiye'nin ham celik Uretimi, 2011 yilinda
onceki yila gore % 17 artarak tarihinin en yliksek miktari olan 34,1 milyon tona ulasti.

e MEDYA SEKTORU - NOTR: Wall Street Journal haberine gore Murdoch Grubu Sabah
ve ATV satisi ile ilgilendigi belirtildi.

e THY - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Yonetim Kurulu Baskani Hamdi Topeu,
Tidrk Hava Yollari'nin, ozellestirme sirecindeki Polonya'nin milli havayolu sirketi
LOT'u almak tizere gérismelere basladigini acikladi. Devami icgin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi,
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras,
Tirk Telekom, Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, teknoloji devleri IBM ve Intel'in giicli dordincl ceyrek sonuclari
aciklamalarinin ardindan Cuma gilini yonsiz kapandi, ancak haftalik bazda yilin
basindan bu yana en iyi haftayl geride birakt. Asya ve Euro ise Yunanistan'i
temerritten kurtaracak bor¢ takasi anlasmasi beklentisiyle yatay seyir izledi.

o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 65.800 seviyesinin destek
65.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 67.200 seviyesi diren¢ 67.900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8380 seviyesinin destek
1,8320 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8500 seviyesi diren¢ 1,8560 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 0.5 5.3 -15.9
iIMKB-30 0.4 5.7 -16.5
Mali Endeks 0.7 5.4 -19.9
Sinai Endeks 0.3 5.7 -8.1
Hizmetler Endeksi 0.4 3.2 -16.1
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 405,022
Bankalar Piyasa Degeri 131,305
Holdingler Piyasa Degeri 56,205

Sanayi + Diger P. Degeri 217,513

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,282

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.50%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Aksa Enerji 8.7 5.4
Dogan Holding 8.6 13.1
Fenerbahce 5.9 455
Turcas Petrol 5.5 4.1
Dogan Yayin Holding 5.4 13.4

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

ipek Dogal Enerji -2.6 4.1
Metro Holding -2.1 3.3
Mutlu Aki -2.1 0.9
Sinpas G.M.Y.0. -1.9 5.1
Goldas Kuyumculuk -1.9 0.7
Garanti Bankasi 0.0 172.3
is Bankasi (C) 0.0 137.0
T. Vakiflar Bankasi -1.1 555
Akbank 2.1 45.6
Fenerbahce 5.9 45.5

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 66.700 0,49 234.715
XU30 Nisan 12 66.450 0,30 1.457
USD Subat 11 1,8475 -0,03 27.091
USD Nisan 12 1,8715 -0,13 817
Euro Subat 11 2,3855 0,15 320
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Subat 11 206.708 4.560
USD Subat 11 109.044 7.028

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.hurriyet.com.tr/index/THY/
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_230112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_200112.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanli§i hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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