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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

23 Mart 2011

Avrupa borg krizi yeniden giindemde...

e Piyasa: IMKB'de bu sabah yatay bir acilis 6ngdriyoruz

TCMB Mart ay1 Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisini bugiin gerceklestirecek.
Politika faiz oraninin %é6,25 diizeyinde sabit kalmasini bekliyoruz..

TCMB Mart ayi ikinci donem beklenti anketine gore yilsonu TUFE beklentisi
%6,77’den %é6,85’e, cari acik tahmini ise 50,9 milyar dolardan 51,6 milyar dolara
yiikseldi. Gelecek Uc¢ aylik repo faizi beklentisi %6,25 ile sabit kalirken, 12 aylik faiz
tahminiise %7,417.

Gectigimiz hafta protesto gdsterilerinin arttigi Yemen'de baz iist diizey subaylarin
ve biiyiikelcilerin de muhaliflere destek vermesinin ardindan Devlet Baskani Salih’in
en ge¢ Ocak 2012'de yapilacak milletvekili secimlerinden sonra iktidari anayasal
devir cercevesinde birakmaya hazir oldugu aciklandi. Ancak bu aciklama Salih'in
hemen gorevden ayrilmasini isteyen muhalifleri tatmin etmis goziikmuyor.

Portekiz’de ana muhalefet partisi hiikiimet tarafindan bugiin parlamentoya
sunulacak ve iilkenin mali yardim icin AB’ye basvurmasini dnlemeyi amacglayan yeni
tasarruf onlemleri paketini desteklemeyecegini agikladi. Bunun iizerine Portekiz
Basbakani Socrates paketin onaylanmamasi halinde istifa edebilecegini bildirdi.
Bugin oylamanin ardindan hikimetin istifasiyla birlikte Ulkenin erken secime gitmek
zorunda kalacagr ve ortaya cikan politik krizin Portekiz'i AB'den mali yardim saglayan
Ucincl ulke olmak zorunda birakabilecedi kaygilari ise giderek artiyor. Politik krizin
Persembe glniu Euro Bélgesinin bor¢ krizini ¢cozmek Uzere hazirlanan reform paketini
kabul etmek icin toplanacak olan AB Liderler Zirvesi'nde de giindemi olusturmasi
bekleniyor.

Euro Bédlgesi'ne iliskin endiselerin tekrar giindeme gelmesi tahvil getirilerinin
yiikselmesine neden oluyor: Portekiz'de tahvil getirileri 13 baz puan artarken (%7,66),
irlanda’da tahvil getirileri ise 33 baz puan artarak %10 ile tarihinin en yiiksek seviyesine
ulastr. Bu ylkseliste Allied Irish Bank'in faiz 6demelerinden birini deyemeyebilecegine
iliskin spekiilasyonlarin etkili oldugu degerlendiriliyor. Bdylece irlanda tahvil getirisi ile
Almanya’'nin gosterge kagidi arasindaki faiz farki [spread) 660 baz puan ile bir dnceki
gline gore 16 bps ylkseldi.

Euro/dolar paritesi Portekiz ve irlanda’ya yonelik endiseler dolayisiyla diin 1,42
seviyesine geriledi. Parite Pazartesi ginu Ocak 2010'dan beri gordiugu en yuksek
kapanisi gerceklestirmisti. Dolar/yen diun 81 seviyesinde yatay seyrine devam etti.
ingiltere’de beklentilerin tzerinde gelen Tife [yillik %4,4] verisi sonrasinda faiz artinm
beklentilerinin guclenmesi pound/dolar paritesini Aralik 2009'dan beri en yuksek
seviyesine tasidi [1,64).

Libya’da yasanan olaylar ve gerginligin Yemen’'de de gdriilmesi petrol fiyatlarindaki
artista etkili oldu: WTI petrol %2,6 deder kazanciyla 105 $, Brent petrol 115,7 $.
Guvenli liman talebi degerli metallerde glicli seyrin devam etmesine yol acti: altin
1.428 $, gimus 36,3 $ seviyesinde.

ABD borsalarinda diin Avrupa'ya iliskin endiselerle sinirli diisiisler goriildii. Onceki
3 glinde %3,3 deger kazanarak 2011 yilinin en buyiik 3 ginlik ylkselisini kaydetmis
olan S&P 500 endeksi diin %0,4 degder kaybetti.

Avrupa borsalarinda da diin sinirli diisiisler yasanirken, giinii Almanya’nin DAX %0,5
ve ingiltere’'nin FTSE-100 %0,4 oraninda deger kaybiyla tamamladilar. Borclanma
maliyetleri yeniden ylkselen Portekiz'de gosterge hisse senedi endeksi %1,2 ve
irlanda’da %0,6 geriledi. Portekiz'in en blylk halka acik bankasi Banco Espirito
Santo'nun hisseleri din %?2,6 deger kaybetti.

iMKB-100, gésterge faizdeki gerilemenin bankacilik hisselerine alim getirmesiyle
diin %1 deger kazandi. Akbank (%2,4), is Bankasi C (%1,2) ve Garanti Bankasi (%1,1)
endeksteki ylkseliste etkili oldular. Dun ayrica Sise Cam (%5,9], Yapi Kredi Sigorta (%5)
ve Turkcell [%3,7] hisseleri de deger kazandilar.

Japonya’da niikleer felakete iliskin endiselerin azalmasi ile Nikkei 225 diin %4,4
deger kazandi. Endeksin depremden sonraki kaybi boylece %8'e geriledi. Hang Seng ve
Sangay endekslerindeki kazanclar ise %1'in altinda kaldi. Bu sabah Japonya'da saticili
ve Cin'de alicili bir seyir izleniyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Ingllt_elre' TUFE (Subat, yillik 4.0 4k 42

% degisim)

ABD Richmond Fed Imalat 25 20 29

Sanayi Anketi (Mart)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Veriler Onceki Beklenti
Turkiye Faiz Karari (%) 6,25 6,25
ABD Yeni Konut Satislari (Subat, 284 290

yilliklandirilmis bin adet)

Para Piyasalari

2010 22/03  Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5621 -0,8 1,7
€/% 1,3377 1,4199  -0,2 6,1
$/Yen 81,15 80,97 -0,1 -0,2
GBP/$ 1,5599 1,6372 0,4 5,0
Tahvil Piyasalari
(%) 2010 21/03 22/03

Kapanis

Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 879 863
ABD 10 Yillik 3,30 3.33 3.33

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 22/03 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 105,0 2,6 14,9
Petrol (Brent) 94,75 115,7 0,6 221
Altin ($/ons]) 14195 14281 0,2 0,6
Gumis ($/ons) 30,86 36,3 0,7 17,7
Platin ($/ons) 1767,5 1732,0 -0,6 -2,0

Hisse Senedi Piyasalari

2010 22/03  Ginliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 64,875 1.0 -2.7
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,294 -0.4 2.9
Dow Jones 11,578 12,019 -0.1 3.8
Nasdaq 2,653 2,684 -0.3 1.2
FTSE 5,900 5,763 -0.4 -2.3
DAX 6,914 6,781 -0.5 -1.9
Nikkei 225 9.608 9,608 4.4 -6.1
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,110 1.1 -3.6
MSCI BRIC 356 351 1.0 -1.4
Sangay 2.808 2,919 0.3 3.6
Bovespa 69.305 67,578 1.3 -2.5

1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Endeksin bugiin dar bir bantta hareket etmesini bekliyoruz. Yurtdisi piyasalardaki
diisiisler paralelinde zayif acilis goriilebilir. Fakat Merkez Bankasi kararina kadar
piyasalar bekleme yoniinde hareket edecektir. MB politikasinda yasanacak olasi
siirpriz bir degisiklik ise volatilite yaratacaktir.

Teknik Gorunum:

e Endeks diin giin basindan itibaren aliciliydi. Dinki yorumumuzda da belirtmis
oldugumuz gibi saatlik grafiklerdeki iyimserlikle ylkselis yonlu hareket devam etti.
Kapanis  64.875 seviyesinde gerceklesti. Onemli direnc bolgesi  olarak
degerlendirdigimiz  65.000-66.150 bandina tekrar ulasilmis durumda. Teknik
gostergeler halen yikselis yonli hareketi destekliyor. 65.000 seviyesinin asilabilmesi
durumunda bandin Ust sinirina dogru hareket yasanabilir. 64.000-63.650 bandi bugin
icin ilk destek konumunda. Ayrintilar ve devami i¢in tiklayin...

Sirket Haberleri:.

e Petrol Ofisi’'nin - NOTR; Oneri Yok - ana ortaklarindan OMW Enerji Holding A.S.
Petrol Ofisi'nin borsa kotundan ¢ikmasi icin iMKB'ye basvuracagini acikladi. Sirket
ayrica, bu islem icin hisse basina 7.01TL'den c¢agri yapmak Uzere basvuruda
bulunacagini da duyurdu.

e Basinda yer alan habere gore, Ford'un - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - ABD'ye
ihrag ettigi Transit Connect'ten sonra yeni Transit'i de ihrac edebilecedi belirtiliyor.

e Yapi Kredi Sigorta - NOTR; Endekse Paralel Getiri - , Genel Kurul, 28 Mart'tan
itibaren hisse basina brit 0,28TL (net 0,238TL) nakit temetti 6denmesi yonindeki
Yonetim Kurulu teklifini onayladi.

e Anadolu Hayat - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri -, istiraki Baytek'in bedelli
sermaye artirma slrecine katilma karari aldi. Buna gére, 5,7 milyon TL'si 2011, 2,8
milyon TL'si 2012'de olmak Uzere sirketten toplam 85 milyon TL nakit c¢ikisi
gerceklesecek. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Eregli, is
Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, THY, Tofas, Turk Telekom, Turk
Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari Uc ginluk yiikselisin ardindan din distu. islem hacminin 2011'in en
disik seviyesine geriledigi diinkl seansta yizde 1,9 disen CBOE Volatilite endeksi
Japonya krizi oncesinde bulundugu seviyeye yaklasti.

e XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik clarak bakildiginda 78.200 seviyesinin destek
77.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli endeks
sozlesmelerinde 79.300 seviyesi diren¢ 79.800 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5720 seviyesinin destek
1,5650 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5850 seviyesi diren¢ 1,6250 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 1.0 0.3 20.4
IMKB-30 1.0 05 18.7
Mali Endeks 1.0 0.2 17.8
Sinai Endeks 0.5 3.0 31.6
Hizmetler Endeksi 2.2 -3.0 16.1
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 480,042
Bankalar Piyasa Degeri 163,760
Holdingler Piyasa Degeri 64,483

Sanayi + Diger P. Degeri 251,800

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,993

iMKB Ort. Halka Agiklik 24.59%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Ege Seramik 6.0 6.9
Sise Cam 5.9 9.1

Yapi Kredi Sigorta 5.0 1.4
Trakya Cam A 11.6
Bim Birlesik Magazalar 3.8 22.0

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

ihlas Gazetecilik -7.7 83.9
Goldas Kuyumculuk -2.9 18.9
Petrol Ofisi -2.7 38.5
Eregli Demir Celik -2.4 34.2
Karsan Otomotiv -2.2 10.1
Garanti Bankasi 1.1 122.8
is Bankas (C] 1.2 115.0
ihlas Holding 1.0 106.9
Emlak G.M.Y.0. -0.4 96.7
ihlas Gazetecilik -7.7 83.9

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Nisan 11 79.000 0,93 176.267
XU30 Haziran 11 78.975 0,93 948
USD Nisan 11 1,577 -0,66 34.682
USD Haziran 11 1,591 -0,75 1.558
Euro Nisan 11 2,2365 -0,71 3.206
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Nisan 11 187.511 210

USD Nisan 11 79.929 3.739

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_230311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_220311.pdf

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalarfdakbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(@akbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapicildakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulug(dakbank.com

Ayca Karaca Ayca.Karacaldakbank.com

Eral.Yilmaz(@akbank.com

Eral Yilmaz

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Trading ve Tirev Uriinler Bslimi (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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