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Avrupa’da tahvil getirileri ylikselisini siirdiiriiyor...

TCMB Beklenti Anketi’nde 12 ve 24 ay sonrasinin TUFE beklentileri sirasiyla %6,99
ve %6,40 oldu. 12 ay sonrasinin TUFE beklentisi ancak 6 baz puan yiikselirken, 24 ay
sonrasinin TUFE beklentisi 2 baz puan gerileme gdsterdi. TCMB'nin para politikasinin
temel amaclarindan bir tanesi TL'deki deder kaybinin orta vadeli enflasyon
beklentilerini bozmasi; bunu énlemek icin faiz koridorunu kullanarak TL'deki deger
kaybini sinirliyor. Ancak TUFE beklentilerinin hedefin (2012 ve sonrasi icin hedef %5)
tzerinde olmasina ragmen, bir yil 6ncesine gore ayni kaldigi ya da diisis kaydettigi
goriliyor. Dolayisiyla beklentilerde bir bozulmadan soz etmek zor. Yilsonu ve 12 ay
sonrasinin dolar kuru beklentisi 1,80 ve 1,78 TL olarak yiiksek seyrini koruyor.
Blylme beklentisi 2011 icin %7'ye ylkselirken 2012 icin %3,7'ye geriledi.

FT’ye gore Avrupa Komisyonu, euro bolgesi devletlerinin ulusal biitceleri iizerinde
daha fazla yetkiye sahip olacak tedbirleri onerecek. Buna gdre Ulkeler kendi
parlamentolarindan  6nce Avrupa Birlii'ne vergi ve harcama planlarini
sunabilecekler. Yeni diizenlemeler, AB'nin, ekonomik reformlari hayata gecirebilmek
icin Italya ve Ispanya’da teknokrat hiikiimetlerinin kurulmasina destek verdigine ve
boylece ulusal bitce politikasi uygulanmasini bozduguna iliskin elestirilerin arttigr bir
dénemde onerilecek.

Avrupa Merkez Bankasi’'nin Avrupa bankalarina sagladigi fonlama miktari diin
itibariyle haftalik 247 milyar euro ile 2011 yiinin en yiiksek seviyesine ulasti.
Ayrica ihaleye katilan banka sayisi da 178’e ylikseldi. Onceki hafta say1 161 idi.

Diin euro/dolar (1,35), euro/yen (104) ve dolar/yen’de (76,9) yatay seyir devam etti.
IMF'nin zorda olan Ulkeler icin kullanmayr planladigi kredi hatti (credit line)
programini aciklamasinin ardindan piyasalarda bir miktar rahatlama gozlense de
bunun etkisi gecici oldu; nitekim bu sabah EUR/USD 1,3460 seviyelerinde. Dolar/TL
glin icinde gérdigu 1,86 seviyesinden gerileyerek gint 1,85'ten (%0,4) sonlandirdi.

Son 4 is giiniinde %5,5 gerileyen WTI petrol diin gelen tepki alimlari ile 98,0 $'a
(%1,1), Brent ise 109 $'a (%2 yiikseldi. Fed tutanaklarinda piyasalari destekleyici
vurgularin 6n plana ¢ikmasi son bir ayin en disik seviyesinden toparlanma egilimine
giren altinin %1,1 (1.699 $), gimisin %3,4 (32,7 $) artmasini saglad.

ispanya’da tahvil getirileri 3 aylk bono ihalesinde yiiksek gerceklesen getiri
oraninin ardindan yiiksek seviyelere ulasti: ihalede getiri %5,11 ile bir 6nceki
ihalenin 2 katinin da Uzerinde gerckelesirken, bu oran ayni zamanda Yunanistan ve
Portekiz'in son dizenlenen 3 aylik bono ihalelerindeki getirinin de (zerinde
gerceklesti. Hazine diin ayrica 6 ay vadeli tahvil ihalesi de diizenledi ve ihalelerde (3 ve
6 ay) toplam 2,98 milyar euro bor¢landi.

Diin Avrupa’ya iliskin risklerin siirmesi ve ABD’de 3. Geyrek GSYiH’sinin asag
yonlii revizyonu (%2,5'den %2’ye), borsalari olumsuz etkiledi. ABD’de S&P 500
endeksi %0,4 ile sinirli bir kayip yasasa da 5. giin art arda gerileyerek son dort
ayin en uzun diisiis serisini gerceklestirmis oldu. Endeksin 5 glindeki gerilemesi ise
%5,5.

Avrupa’da da saticili bir giin geride kaldi: DAX Commrzbank hisselerindeki %15
diisiisiin etkisiyle %1,2 gerilerken, CAC-40 BNP Paribas onciiliigiinde %4,9
geriledi. italya ve ispanya borsalari da sirasiyla %1,5 ve %1,4 oraninda gerileyerek
dususlerini srdirdiler. Bu endekslerin son yedi islem giiniindeki kayiplari sirasiyla
%9,5 ve %7,6'ya ulasmis durumda.

iMKB-100, Pazartesi giinkii %3,2’lik diisiisiiniin ardindan diin de %1,5 oraninda
deger kaybetti. Bankacilik endeksi %2,2 gerilerken, satin alma haberlerinin etkisiyle
Denizbank hisseleri %22,5 deger kazand.

Asya borsalarinda diin yatay kapanislar gerceklesirken, bu sabah ise Sangay ve
Hang Seng endeksleri saticili bir seyir izliyor. Japonya borsasinda bugin tatil
nedeniyle islem gerceklesmiyor.

Yurt icinde de Hazine diin gerceklestirdigi 6 yil vadeli degisken faizli devlet tahvili
ihalesinde ROT dahil 368,5 milyon TL borclandi. ihalede yillik bilesik faiz %10,26
oldu. Hazine bugin toplam 803 milyon TL i¢c bor¢c odemesi gerceklestirecek.
Piyasalarda bugiin TCMB para politikasi toplantisi sonrasi yapilacak olan aciklamalar
izlenecek.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD GSYiH (3¢2011,

yillklandirilmis degisim, 2,5 2,0 2,5
revize)

ABD Richmond Fed Imalat 6,0 0.0 D)

Sanayi Anketi (Kasim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
TCMB Faiz Karari (Kasim, %) 5,75 5,75
ABD Dayanikli Tiketim Mallari 08 10

Siparisi (Ekim, aylik % degisim)
ABD Fed Toplanti Tutanaklari

Para Piyasalari

2010 22/11 Gilnlilk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded§. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,8508 -0,4 20,4
€/% 1,3377 1,3509 0,1 1,0
$/Yen 81,15 76,94 0,0 -5,2

Faiz Piyasalari
2010

(%) Kapanis 21/1 22/1
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,56 10,50
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,50 0,50
Euribor (3 aylik) 0,94 1,41 1,41

Emtia Piyasalari

2010 22/1 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Dej. (%)
Petrol (WTI) 91,38 98,0 1.1 7,3
Petrol (Brent) 94,75 109,0 2,0 15,1
Altin ($/ons) 14195  1698,7 1.1 19,7
Gimiis (p/ons) 30,86 32,7 3,4 6,1
Platin ($/ons) 1767,5 1565,5 1.1 -11,4

Hisse Senedi Piyasalari

2010 22/11 Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 51,986 -1.5 -21.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,188 -0.4 -5.5
Dow Jones 11,578 11,494 -0.5 -0.7
Nasdaq 2,653 2,521 -0.1 -5.0
FTSE 5,900 5,207 -0.3 -11.7
DAX 6,914 5,537 -1.2 -19.9
SMI 6,436 5,477 -2.4 -14.9
Nikkei 225 8,755 8,315 -0.4 -18.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 909 -0.1 -21.0
MSCI BRIC 356 270 0.1 -24.3
Sangay 2,808 2,413 -0.1 -14.0
Bovespa 69,305 55,878 -0.7 -19.4

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: IMKB-100 -1.5 -8.5 -23.5
iIMKB-30 -1.5 -9.0 -26.7

e ABD iiciincii ¢ceyrek biiyiime verisinin beklentilerin bir miktar altinda kalmasi ve Mali Endek 19 15 1046

Avrupa lilkelerinin bor¢lanma faizlerindeki yiikselis piyasalarda dalgalanma au tndeks - B s

yaratmaya devam ediyor. IMKB’de olasi tepkilerin sinirli olmasini beklemekle Sinai Endeks -1.0 -5.4 -4.7

birlikte asagi hareketin devamini 6ngormek miimkiin. Hizmetler Endeksi 08 37 2191

Teknik Gorintim: Piyasa Verileri

e Endeks giin basindaki sinirli tepkinin ardindan giiniin genelinde asagi yonlilydii. iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 389,847

Yukarr yonlu tepkiler beklentimiz paralelinde oldukca sinirli ve genel asagi trend . -

hareketi devam ediyor. Teknik gostergelerde olumlu ydnde her hangi bir degisim Bankalar Piyasa Degeri 127,272

olmadigr gibi dip olusumu yoéninde de heniiz bir sinyal gdremiyoruz. Gerek gunlik Holdingler Piyasa Degeri 52,244

gerekse saatlik grafiklerde asagi egilimin korundugunu belirtmemiz mimkin. 52.000 S i + Dider P. Dederi 210.330

destedinin kirildigini henliz soyleyememekle birlikte bu seviye altindaki kapanisi -anay|-+ 1ger 7. Jegen 33

olumsuzlugun devami olarak degerlendiriyoruz. 52.000 seviyesi altindaki hareketin IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,129

devami  dncelikle 51.500 sonrasinda da 49.800/500 bandinin gindeme gelmesini iMKB Ort. Halka Aciklik 25.38%

saglayabilir. Diger taraftan 52.500-53.100 bandinin asilmasina da bagli olarak ancak

kisa vadeli iyimserlik gorebiliriz. Ayrintilar ve devami i¢in tiklayin... En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Aksigorta 6.2 9.7
] . _ ] ] _ izmir Demir Celik 3.0 3.6
e Akfen Holding NOTR; Oneri Yok_— 50 milyon TL nominal degerinde tahvil halka arz -
etmeye karar verdigini duyurdu. lhrac edilecek tahvil, 3 ayda bir kupon Gdemeli, Metro Holding 2.3 2.3
degisken faizli ve vadesi 2 yil olacaktir. Talep gelmesi durumunda ihrac edilecek tahvil Park Elek. Madencilik 29 4.6
tutari en fazla 100 milyon TL'ye kadar yiikseltilebilecektir.
Anel Elektrik 2.1 0.2

e Sinpas GYO - NOTR; Endekse Paralel Getiri - istanbul-Eyiip'te 14 bin metrekare

araziyi 37 milyon TL'ye (38.8 milyon TL] satin aldigini acikladi. En Disiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Net Turizm -7.9 2.1
e BANKACILIK SEKTORU: Basinda yer alan haberlerde bankalarin bedelli askerlik ~
finansmanina donik olarak 60 aya kadar uzayan vadelerde aylik %1,4 - %1,5 faiz ile Emlak 6.M.Y.0. 43 43:3
kredi verecekleri bilgisi yer aliyor. Fenerbahce -4.3 7.7
- . . ) . Akbank -4.2 48.7
o BANKACILIK SEKTORU: Habertiirk gazetesi HSBC tarafindan Denizbank - NOTR;
Oneri Yok - hisseleri icin teklif edilen 3 milyar sterlinin Dexia'nin beklentilerinin Afyon Cimento -3.8 6.5
altinda oldugu iddiasinda bulundu. Devami icin tiklayin.
En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi -2.0 246.7
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Bizim Toptan Satis -1.3 97.1
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Halk Bankasi -1.5 62.6
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Akbank 4.2 48.7
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankasi 10 433

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD borsalari, Ispanya'nin bor¢lanma maliyetlerindeki rekor artisin ardindan din XU30 Aralik 11 63,050 -0,75 271.310
jﬁiﬁ Asya borsalari Cin'de bugln aciklanan zayif imalat PMI verisinin ardindan XU30 Subat 12 63.750 074 5670

o XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 62.800 seviyesinin destek USD Aralik 11 18695 005 81383
62.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks USD Subat 12 1,8925 0,08 7.459
sozlesmelerinde 63.700 seviyesi direnc 65.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak Euro Aralik 11 25220 014 1.687

izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8600 seviyesinin destek
1,8520 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8720 seviyesi direnc 1,8800 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Aralik 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
203.494 -1.141

USD Aralik 11

92.366 2.743

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_231111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_221111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinnm AS her an, hicbir sekil ve surette &n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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