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Yilsonu enflasyon beklentisi gerilemeye devam etti...

e TCMB'nin beklenti anketinde yilsonu enflasyon beklentisi bir onceki anketteki
%8,1 seviyesinden %8’e geriledi. 12 ay sonrasi icin beklenti %7,23'ten %7,35'e
yUkselirken 24 ay sonrasi icin beklentiler %6,86 ile neredeyse sabit kaldi. Ankette
2010 icin bilyiime beklentisi %5,2, 2011 icin ise %4,6 seviyesinde.

e ABD borsalari, diin ikinci el konut satislarinin Mayis ayinda %2,2 gerileyerek
yillklandirilmis olarak 5,66 milyon adet ile beklentilerin altina kalmasinin
etkisiyle deger kaybettiler. Glini Dow Jones endeksi %1,4 ve S&P 500 endeksi
%1,6 oraninda kayiplarla tamamlarken, bu oranlar son 2,5 haftanin en onemli
disUslerine isaret etti. Dinku dususlerde satislarin Alcoa (%-3,7), Caterpillar (%-
3], Home Depot (%-2,6) ve JP Morgan (%-1,4) gibi sektorlerin geneline yayildig
gordldd.

e Avrupa borsalarinda da diin satislar goriildii; giinii ingiltere’nin FTSE-100
endeksi %1 deger kaybiyla tamamlarken, Almanya’nin DAX endeksindeki kayip
ise %0,4 ile daha sinirli oldu. Diin Almanya’'da is diinyasinin ekonomiye iliskin
beklentilerini gdsteren Ifo endeksi Haziran'da hafif bir yikselisle 101,8 oldu. ZEW
endeksinde vyasanan keskin diuslse ragmen IFO endeksinin bir miktar
yiikselmesi, Almanya'nin GSYiH'sinin %2 civarinda artacagina isaret etmesine ek
olarak ikinci ceyredin daha giiclu olacagini desteklemektedir.

e Ancak gelecege iliskin bazi olumsuz sinyaller de var: Cari doneme iliskin
endeks artarken, euronun deger kaybina ve global talebin iyilesme siirecine
ragmen oniimiizdeki doneme iliskin is diinyasi beklenti endeksinde iki aydir
diisiis yasanmakta. Ayrica perakende satis endeksinin de gectigimiz iki ayda
dismis olmasi iyilesmenin i¢c ekonomiye yansimadigini gostermekte. Sonuc
olarak Almanya'nin onderliginde saglanan iyilesme siirecine ragmen, i¢ tiketimin
sinirli seyri, Euro Bolgesi'ni desteklemekte vyeterince gicli bir gorinim
gostermiyor.

o IMKB-100’de diin satis agirlikli bir seyir hakim olurken, endeks dgleden sonra
bir miktar alim gelmesiyle kayiplarini sinirladi ve giinii %0,5 diisiisle
tamamladi. Garanti Bankasi (%-0,7), Boyner (%5,2), is Bankasi C (%-1) ve
Vakifbank (%1,1) olurken, Boyner hisselerindeki yiikseliste holding sirketlerinin
yeniden yapilandirilacagina iliskin haberler etkili oldu.

Pazartesi Cin’in yuanin degerine iliskin aciklamalarinin ardindan hizli
yiikselisler kaydetmis olan Asya borsalarinda, diin Japonya'nin Nikkei 225
endeksi %1,2 oraninda geriledi. Hong Kong'un Hang Seng endeksi de giini %0,5
duslsle tamamlarken, Cin'in Sangay endeksi ise vyatay seyretti. Bolge
borsalarinda bu sabah saticili bir seyir izleniyor.

Global piyasalarda risk alma istahinin zayiflamasi giivenli liman talebi ile dolar
ve yenin deger kazanmasini sagladi. Euro/dolar paritesi glinlik %0,4 disusle
guind 1,2262'den kapatirken yen de dolara karsi %0,6 deger kazandi ve dolar/yen
glin sonunda 90,47 duzeyindeydi. Dolar/TL ise giini 1,5657'den sonlandirdi. Bir
onceki gin yuanin dolara karsi %0,4 de§er kazanmasinin ardindan din dolar
yuana karsi %0,2 yikseldi.

Risk istahindaki gerileme ABD tahvillerine talebi giiclendirirken diin giinliik 8
baz puan diisiisle 10 yiluk ABD tahvilinin faizi %3,16 oldu. Yurticinde gdsterge
faiz ise %8,79 seviyesindeydi. Ayrica, Hazine diin gerceklestirdigi iki ihale ile
toplam 6,2 milyar TL borg¢landi. Gosterge tahvilin yeniden ihracinda ROT dahil
bor¢lanma 3,3 milyar TL, 17/06/2015 vadeli tahvilin ihalesinde 2,9 milyar TL oldu.

Emtia piyasalarinda diin genel olarak hafif saticili bir seyir goriildii. ABD'de
aciklanan ikinci el ev satislarinda yasanan azalma sonucunda petrol fiyati gind
%0,8 kayipla 77,2 $'dan tamamlarken, altin fiyati yatay bir seyir izleyerek %0,6
artisla 1.239 $'dan gini tamamladi. Uluslararasi ticaretin canliigina iliskin
onemli bir gosterge olan Baltik Kuru Yik Tasimaciligr Endeksi glinlik bazda %2,1
ayllk bazda ise 9%33,1 gerileyerek 07.10.2009'da gormis oldugu 2.546
seviyesinden sonra en dusuk dizeyine geldi.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
TCMB Beklenti Anketi (Haziran)

Yurtdisi

[A:l:j:ayr?]'m Endeksi 1015 1018 1012

ABD Mevc_ut Konut Satislari 5,77 5.66 6,20
(Mayis, milyon adet)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
A_BD Yeni Konut Satislari (Mayis, 504 431
bin adet)

ABD Faiz Karari (%) 0-0,25 0-0,25
Cek Cumbh. Faiz Karari (%) 0,75 0,75

Para Piyasalari

22/06  Giinliik De§. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5657 0.6 0.2
€/% 1.2262 -0.4 -0.5
$/Yen 90.47 -0.6 -1.0
GBP/$ 1.4804 0.4 0.0
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 21/06 22/06
Gosterge Tahvil 8,87 8,70 8,79

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 22/06  Yil Sonuna Gére

Kapanis De§. (%)
Petrol (WTI) 79,36 77,21 -2,7
Altin ($/ons) 1095,70 1239,0 13,1

Hisse Senedi Piyasalari

2009 22/06  Giinlik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 52.825 57,007  -0.47 7.9

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1,095 -1.61 -1.8
Dow Jones  10.428 10,294  -1.43 -1.3
Nasdaq 2.269 2,262 -1.19 -0.3
FTSE 5.413 5,247 -0.98 -3.1

DAX 5.957 6,269 -0.38 5.2

SMI 6.546 6,463 -0.86 -1.3
Nikkei 225 10.546 10,113 -1.22 -4.1

Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 968 -1.12 -2.2
MSCI BRIC 332 317 -0.93 -3.7
Sangay 3,277 2,589 0.10 -21.0
Bovespa 68,588 64,811  -0.03 -5.5

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolum Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisiimiiz: IMKB-100 -0.5 5.4 61.0

IMKB-30 -0.5 6.1 61.8

e Endeksin, dis piyasalardaki trend paralelinde gerileyerek bugiin 56.500 destek

seviyesini test etmesini bekliyoruz. Bu seviyelerde islem hacmindeki gerileme de Mali Endeks -0.5 6.6 733
dikkat cekiyor. Iceride 6nemli bir haber akisi bulunmuyor. Sinai Endeks 0.1 4.0 51.6
Hizmetler Endeksi -0.8 4.1 29.7
Teknik Gériinim: ez el
- iMKB Piyasa Degeri (mn $) 257,446
e |IMKB-100 endeksi son 3 giinde 57.500’iin {izerinde tutunamasinin ardindan Bankalar Piyasa Degeri 103.527

kismen giic kaybetti. Hafta basindan beri genel islem hacminin endeksi 58.000'in
tzerine tasimaya yeterli olmadigi gorildd. Ancak iyimser gérinim korunmaya devam Holdingler Piyasa Degeri 35,292
ediyor. Din biyik banka sektorl hisselerindeki kismi zayiflama endeksteki glc

S i + Diger P. Degeri 118,627
kaybinda etkili oldu. Yukari yonld beklentilerin korunmasi icin endeksin 56.000 - anay|-+ 19er egen '
seviyesinin Uzerinde tutunmasi 6nem tasirken 58.000-59.000 bolgesi nemli direnc IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,921
durumunda. iMKB Ort. Halka Aciklik 32.19%
En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Bsh Ev Aletleri 3.2 16.2
ipek Matbaacilik 25 12.5
o Demir Celik Sektorii - OLUMLU - Steel Orbis haberine gore Cin hikimeti bazi
demir-celik Urlnlerine ihracat vergi iadesini kaldiriyor. Bu karar 15 Temmuz'da Sekerbank 2.3 9.7
ylrirlige girecek. Boylece demir-celik'in global arzinda azalma bekleniyor ve bu Halk Bankasi 18 12.0
durum fiyatlarin yukari hareket etmesine neden olabilir.
Konya Cimento 1.7 4.1
e Tofas - OLUMU; Endeksin Uzerinde Getiri - BM'nin iran'a yaptirimlar getirmesinin _— - . . .
ardindan Fransiz otomotiv sirketlerin burada is yapmalari zorlasacak. iran otomotiv En Dsiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
pazari Fransiz otomotiv sanayisine bagli. Tofas iran‘a alternatif sunabilir. Tofas GM Finans Fin. Kir. -3.5 5.3
Ali Pandir iran pazarini bu durumda bir firsat olarak goriyor. Ayrica Irak, j
Afganistan, Orta Dogu ve Kuzey Afrika Ulkeleri de alternatif pazarlar olmaktadir. Pera G.M.Y.0. 3.2 06
ihlas Holding -3.0 5.8
e Sinpas GYO — NOTR; Oneri Yok - sermayesini 25% bedelsiz sermaye artirimi yoluyla j
100 milyon TL arttirarak 500 milyon TL'ye yikseltilmesi icin SPK'ya basvurdugunu Vestel Beyaz Esya 30 03
acikladi. Sinpas G.M.Y.O. -2.8 3.5
Devami icin tiklayin... En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi -0.7 95.9
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -1.0 68.3
e Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, T. Vakiflar Bankasi 1.1 59.5
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam, Tiurk Hava Yollari 2.4 39.4
Tipras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Kredi 14 %5
VOB (Bu bslim Tirev Uriinler Blimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e 22 Haziran 2010 ginid VOB'da toplam islem hacmi 1.626.782.718 TL olarak XU30 Haziran 10 71,675 -0,80 212.572

gerceklesti. Spot piyasada IMKB-30 endeksi giinii 71.858,92 puandan kapatirken en

yakin vadeli VOB Endeks-30 kontratinin giin sonu uzlasma fiyati 71.675 puan oldu. XU30 Adustos 10 72,100 -0.86 10.065
En yakin vadeli Dolar kontratinin giin sonu uzlasmasi ise 1,5635 seviyesinde USD Haziran 10 1,5635 0,61 14.367
gerceklest. USD Agustos 10 1,5795 0,51 2.125
e XU30 Haziran 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 70,450 seviyesinin destek :
AR . ? : ! : Euro H 10 1,9225 -0,05 108
69,800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks uro Haziran
sozlesmelerinde 70,800 seviyesi gecis bolgesi olarak 71,600 seviyesi diren¢ 72,000 . . .
seviyesi ise ikincil direnc olarak izlenebilir. Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
) o XU30 Haziran 10 175.708 -7.602
e USD/TL Haziran 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,558 seviyesinin destek -
1,55 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli Dolar/TL USD Haziran 10 36.653 -389
sozlesmelerinde 1,563 seviyesi gecis bdlgesi olarak 1,568 seviyesi direnc 1,579
seviyesi ise ikincil diren¢ olarak izlenebilir. *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_220610.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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