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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

23 Eyliil 2011

Diin varlik fiyatlarinda genel bir geri cekilme yasandi...

Euro Bédlgesi PMI (Satinalma Yadneticileri) bilesik endeksi Eyliil’de notr seviye
olarak goriilen 50’'nin altina geriledi. 50’nin altindaki seviyeler ekonomik
faaliyetlerde bir daralmaya isaret ediyor. Gectigimiz ay 50,7 olan endeks 49,2
ile Temmuz 2009'dan beri en disik seviyesine geriledi. Dislsln 2.ceyrek
blylime oranlarindaki seyirle paralellik gostermesi ise bolge genelinde
uygulanan tasarruf paketleri ve bor¢ sorununa iliskin endiselerin onimdzdeki
donemde daha da belirginlesebilecegine dair sinyaller veriyor.

Fitch Ratings’in yayinladig: bir rapora gore 10 en biiyiik ABD para piyasalari
fonlari Avrupa bankalarina olan risklerini Agustos sonunda 2006’nin ikinci
yarisindan beri en diisiik seviye olan 285 milyar dolara diisiirdii (toplam
aktiflerinin %42’si) Merkez Bankalari 3 aylik dolar swap’lari vererek bu dolar
fonlama acigini kapatmaya calisiyor. Ozellikle Fransiz bankalarina verilen para
piyasalari borcunun vadesi ¢ok kisalmis durumda.

Euro Bolgesi bor¢ sorunu endiseleri ile Yunanistan 2 yillik devlet tahvillerinin
getirileri diin 153 baz puan artis gostererek %74,8’e yiikseldi. FED'in 400
milyar dolarlik uzun vadeli tahvil alim aciklamalarinin ardindan ABD 10 yillik
tahvilleri diin 14 baz puan gerileyerek %1,72 ile yeni rekor seviyelere geldi.
Yurticinde kiresel risk istahindaki gerileme ile birlikte gosterge faiz bugin
valorli islemlerde %8,49a yiikselerek Agustos basindan beri en yiiksek seviyeye
ulasti.

Diin Fed’in ekonomik goriiniimde asagi yonlii risklerin ciddiyetinin artmasi
degerlendirmesi, Moody’s’in 3 dnemli ABD bankasinin kredi notunu diisiirmesi
ve Avrupa’daki borg krizine iliskin endiselerin artmasi sonucunda, piyasalarda
risk alma istahinin azalmasi ile yatinmcilarin varliklarini satarak dolara
¢cevirme egilimlerinin arttigi goriildii.

Hisse senedi piyasalarinda, ABD’de Dow Jones endeksi bankacilik, sanayi ve
emtia hisselerindeki genel satislarla %3,5 deger kaybetti. Boylece bu endeks
son dort giinde %6,1 oraninda gerilemis oldu. Avrupa’da da 6nemli gerilemeler
goriildii: DAX %5, CAC-40 %5,3 ve FTSE-100 %4,7 oraninda deger
kaybederken, BNP Paribas (%-5,7), Societe Generale (%-9,6), Lloyds (%-10) ve
Barclays (%-9.4) gibi Fransa ve ingiltere bankalarindaki sert satislar dikkat
cekti.

iMKB-100, yurtdisi borsalardaki satislara paralel olarak diin %4,7 oraninda
geriledi. Sali ginki hizli ylkseliste basi ceken bankacilik hisseleri, din de
satislarda one ciktilar ve bankacilik endeksi %59 deder kaybetti. Asya
borsalarinda diin en keskin diisiis %4,9 ile Hang Seng endeksinde
gerceklesirken, Nikkei 225 %2,1 ve $Sangay %2,8 geriledi. Bélge borsalarinda bu
sabah saticili seyir devam ediyor.

Diin euro bdlgesine iliskin endiselerin euro iizerinde baski yaratmasi ve dolar
talebinin de dolari giiclendirmesi sonucunda 1,3382 ile Ocak ayindan bu yana
en diisiik seviyelerini test etti.

Dolar talebi ve parite etkisi sonucunda, USD/TL diin 1,8466 ile tarihinin en
yiiksek seviyelerini test etti. Kur, giini %1 artisla 1,84’den tamamladi. Dolar,
diger gelismekte olan ilke para birimlerine karsi da dederlendi: Son bir haftada
USD, TL’ye karsi %3,6, Brezilya realine karsi %11, Rus rublesine karsi %6 ve
Polonya zlotisine karsi %8 degerlenmis durumda.

Kiiresel borsalarda goriilen satis etkisi emtia piyasalarinda da etkili oldu:
Dolarin da gii¢ kazanmasiyla birlikte altin %2,6 diisiisle 1.735 $’a gerilerken,
giimiis Mayis’tan beri en biiyiik giinliik diisiisiinii gerceklestirerek (%9,7) 35,8
$ oldu. WTI petrol %6,3, Brent ise %44 gerileyerek varil basina sirasiyla 80,5 $ ve
105 $ oldu.

Sanayide en ¢ok kullanilan metallerden biri olan bakir ise kiiresel biiyiime
endiselerinin artmasiyla Subat 2009'dan beri en biytk gunlik duststni
gerceklestirerek (%7,3) 348 $ oldu.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Brezilya issizlik Orani

(Agustos, %) 6.0 6.0 6.1
ABD Issizlik Maasi

Basvurulari (haftalik, bin 428 423 425

kisi)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Fransa is Ortami Endeksi (Eyliil) 105 100
Ispfnya UFE (Agustos, yillik % 74 70
degisim)

Para Piyasalari

2010 22/09 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Goére De§. (%)

$/TL 1,5367 1,8398 1.0 19,7
€/$ 1,3377 1,3460  -0,8 0,6
$/Yen 81,15 76,27 -0,2 -6,0

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 21/09  22/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,15 8,49
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,36 0,36
Euribor (3 aylik) 0,94 1,49 1,49

Emtia Piyasalari

2010 22/09  Giinliilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 80,5 -6,3 -11,9
Petrol (Brent) 94,75 105,5 -4,4 11,3
Altin ($/ons) 1419,5 17353  -2,6 22,3
Giimiis ($/ons) 30,86 35,8 -9.7 15,9
Platin ($/ons) 17675  1679.8  -44 -5,0

Hisse Senedi Piyasalari

2010 22/09 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 57,980 -4.7 -12.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,130 -3.2 -10.2
Dow Jones 11.578 10,734 -35 -7.3
Nasdaq 2.653 2,456 -3.3 -7.4
FTSE 5.900 5,042 -4.7 -14.5
DAX 6.914 5,164 -5.0 -25.3
SMI 6.436 5,288 -3.4 -17.8
Nikkei 225 10.229 8,560 -2.1 -16.3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 881 -6.3 -23.5
MSCI BRIC 356 259 -6.7 -27.2
Sangay 2.808 2,443 -2.8 -13.0
Bovespa 69.305 53,280 -4.8 -23.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -4.7 8.8 -10.1
IMKB-30 -5.1 8.9 -13.7

e Yurt disi piyasalar FED’in ekonomilerde asagi yonlii risklerin olduk¢a ciddi -

oldugunu aciklamasi ve Moody’s’in lic ABD bankasinin kredi notunu diisiirmesi Mali Endeks 5.5 10.0 -15.2

sonrasinda diin de S&P’nin 7 italyan bankasinin kredi notunu diisiirmesiyle giiclii Sinai Endeks -3.6 5.6 3.7

diisiisler sergiledi. IMKB endeksi de bu paralelde diin asagi yonliiydii. Bugiin icin Hizmetler Endeksi 39 77 74

zayif bir tepki, fakat agirlikli olarak yine yurt disina bagli bir seyir beklenebilir.

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 420,597
e Endeks acilistan itibaren gelen satis baskisiyla giin boyu asag: yonliiydii. Giin Bankalar Piyasa Degeri 142,803
icerisinde 57.789 seviyesi test edilirken kapanis 57.980 seviyesinde gerceklesti. Holdingler Piyasa Degeri 56,940
Son yorumumuzda 60.000/300 bandi altina gelinmesinin kisa vadeli zayiflama - — .
getirebilecedini belirtmistik. Yurt disi piyasalarda yasanan hizli disislerin de etkisiyle Sanayi + Diger P. Degeri 220,854
bu destek bandinin asagdi gecilmesi sonrasinda satislar hiz kazanmis durumda. Diger iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,126
taraftan onemli destek olarak degerlendirdigimiz ve 70.336 seviyesinden baslayan iMKB Ort. Halka ActkUk 25.62%

dusls trendini sonlandiracak seviye olarak gordigimiz 58.000-60.000 bandinin alt
sinirinda kapanis gerceklesmis durumda. 58.000 seviyesinin su an icin kirildigini

" gel , )C.UUY SV CInKir En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)

soyleyememekle birlikte yeniden olumsuz bir goriintl olustugunu belirtebiliriz. Bu -
seviyenin altinda kalinmasinin yeni bir disisiin habercisi olacagini séylemek Karsan Otomotiv 1.7 14.6
mimkin. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... Anadolu Efes Biracilik 0.0 4.9
Sirket Haberleri: Aselsan 0.0 2.4

- ipek Dogal Enerji 05 308
o Kardemir - NOTR; Endekse Paralel Getiri - istiraki olan Kardémak sahibi oldugu Kaynaklari e :
Kardemir hisse senetleri ile ilgili olarak; 20.09.2011 tarihinde TL 0,85-0,88 fiyat Kartonsan 0.7 99

araligindan toplam 3,35mn Lot Kardemir D hisse senedi satis islemi, TL1,08-1,12 fiyat

araligindan toplam 2,6mn Lot Kardemir A grubu hisse senedi alim islemi, 21.09.2011 En Disik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

tarihinde TL0,87-0,88 fiyat araligindan toplam 2,4mn Lot Kardemir D hisse senedi Park Elek. Madencilik 9.6 1.1
satis islemi, TL1,13 fiyattan toplam 1,6mn Lot Kardemir A grubu hisse senedi alim - -

islemi gerceklestirdi. Bu islemler neticesinde Kardékmak'in Kardemir D'deki payi Dogus Otomotiv -7.1 1.2
%4,67 ve Kardemir A'daki payr %4,86 olmustur. Aygaz -7.0 2.9

e Yapi Kredi Sigorta - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri -, Ajustos ayinda, yillik Tofas Otomobil Fab. 6.9 51
%42'lik artisla 65milyon TL hayat disi prim Uretti. Ege Seramik -6.9 1.3

e BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Merkez Bankasi verilerine gore 16 Eylil haftasinda En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

tuketici kredileri sadece 100 milyon TL artarak 161,2 milyar TL'ye ulasti.

Garanti Bankasi -6.5 408.7
e BANKACILIK SEKTORU - OLUMLU: BDDK, bankalarin aktifleri zerinden alinan is Bankasi (C) -5.4 145.4
katilim payi oranini onbinde 3'ten onbinde 1,5'e indirdi. Devami icin tiklayin. Akbank 62 614
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Yapi Ve Kredi Bankasi _b.4 55.4
e Portfoy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Halk Bankasi 33 46.4

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tlrk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
Piyasa Ozeti: XU30 Ekim 11 70.775 -4,58 236.720
XU30 Aralik 11 71.350 -4,52 1.597
e ABD Borsalari, yetkililerin kiresel ekonomik durgunluga ¢6zim bulmadaki -
basarisizliklarina iliskin endiselerle din disti. Asya borsalari da ayni endiselerle USD Ekim 11 1,851 1,84 136.492
diserek 16 ayin en disik seviyesine geriledi. Mood'y's sekiz Yunan bankasinin USD Aralik 11 1,8665 1,91 5.286
kredi notunu 2 kademe distrdu. Euro Ekim 11 2,496 0.56 3222
e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 70.200 seviyesinin destek
69.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Ded.*
sozlesmelerinde 71.500 seviyesi diren¢ 72.300 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir. XU30 Ekim 11 198.933 -2.948
o USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8460 seviyesinin destek USD Ekim 11 141.337 17.039

1,8380 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8550 seviyesi diren¢ 1,8650 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_230911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_220911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsilifinda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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