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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

23 Agustos 2011

Borsalarda dalgali seyir siiriiyor...

e TCMB diin Agustos 2. donem beklenti anketini acikladi. Enflasyon
beklentileri yatay seyrediyor: Yilsonu yillik TUFE beklentisi %7,21 (Ajustos
1. dénem anket sonucunda %7,19 idi). 12 ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi
%6,77 [Agustos 1. donem anket sonucunda %6,89), 24 ay sonrasinin ise %6,27
[Agustos 1. dénem anket sonucunda %6,29). Orta vadeli enflasyon beklentileri
hedefin Uzerinde olmasina ragmen (TCMB'nin 2011 yilsonu hedefi %5,5; 2012
sonu hedefi %5,0), egilimde bir bozulma gorulmuyor. Beklenti anketi ayrica
piyasanin TCMB'nin bu ayki PPK toplantisinda faiz indirimi beklemedigine
ancak onumduzdeki Uc ay icerisinde tekrar faiz indirimi bekledigine isaret
ediyor.

e Gectigimiz Cuma 27,8 $ ile tarihinin en biiyilik farkina ulasan Brent-WTI
petrolde Libya’daki gerilimin azalmasi ile bu farkin bir miktar kapandigi
goriildi. Brent 108 $ seviyesinden islem gérirken WTI %2,6 deger kazandi
(84,4 $).

e Libya i¢ savasin baslamasindan once giinde 1,6 milyon varil petrol
iretirken, tahminlere gore catismalarla birlikte iiretim giinliik 50 bin varile
geriledi. Uretimin catisma oncesi seviyelerine dénmesinin ise petrol
alanlarinin ve ulasim alt yapisinin almis oldugu hasara bagli olarak aylar
almasi bekleniyor. Buna ragmen belirsizligin azalmasi Brent petrol
fiyatlarinda bir miktar gevsemeye yol acabilecek. Altin kiresel biylimeye
iliskin artan endiselerle 1.897 $'a yikselerek yeni tarihi zirvesine ulasti.
Glimds ise %2 artisla 43,7 $ oldu.

o Isvicre Merkez Bankasi'nin Frangin degerlenmesine karsi ek tedbirler
alabilecegi sdylentileri ile dolar/isvicre frangi %0,7 artisla 0,79’a ulasti.
Euro/Isvicre frangi da 1,13'e yikseldi. Dolar/TL (1,79) ve euro/TL'de (2,56 din
yatay seyirler gorildi. Doviz sepeti (0,5eur+0,5 usd) ise 2,17’nin lizerindeki
yatay seyrine devam etti.

o Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Agustos’un ilk haftasinda italya ve ispanya’da
10 yillik tahvil getirilerinin %6’nin iizerine ¢ikmasinin ardindan bu iilkelerin
ikinci el piyasalarindan tahvillerini satin almaya baslamisti. Gectigimiz hafta
ECB 14,3 milyar euro tutarinda tahvil alimi gerceklestirdi. Béylece son iki
haftada alim tutari 36 milyar euroya ulasirken, tahvil getirileri de %5'in de
altina geriledi.

e ABD borsalari giin icerisinde %2’ye yakin deger kazanmalarina ragmen,
kapanisa dogru gelen satislar neticesinde yatay seviyelerden kapandilar.
Goldman Sachs hisselerindeki %4,7 oraninda dislUs dikkat cekerken, bu
sirketin hisseleri Mart 2009°'dan bu yana en disik seviyesine geriledi. Din
ayrica Bank of America hisseleri de %7,9 oraninda deger kaybetti.

e Avrupa borsalarinda da dalgali bir giin geride kaldi: Almanya’da giine
satislarla baslayan DAX, daha sonra artiya gecse de kapanisa dogru gelen
satislarla yatay kapanis gerceklestirdi. Fransa’da CAC 40 ve ingiltere'de
FTSE-100 %1,1 deder kazandi. Ayrica Libya’daki gelismelerin ardindan
bdlgede is yapan eneriji sirketi italyan Eni diin %6,3 degerlenirken, Milano
borsasi da %1,8 yiikseldi.

o IMKB-100, genis bir bantta hareket ettigi giinii %0,4 oraninda sinirli bir
yiikselisle tamamladi. Ginin en ¢ok islem géren hisseleri Garanti Bankasi
(%1,3), is Bankasi C (%1,4) ve Akbank (%1,6) oldu. Altin fiyatinin yeni rekorlar
kirmasinin etkisiyle diin Koza Altin %3,3 oraninda degderlendi.

e Asya borsalarinda diin, Nikkei 225 ve Sangay endeksleri, ABD borsalarinin
Cuma giinkii negatif kapanislarinin etkisiyle, sirasiyla %1 ve %0,7 oraninda
gerilediler. Bu sabah ise bélge borsalarinda hafif alicili bir seyir izleniyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

ABD Chicago Fed Ulusal
Faaliyet Endeksi [Temmuz)

-0,46 -0,06 -0,48

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Turkiye Faiz Karari (Agustos, %) 5,75 5,75
Altnanya ZEW Beklenti Endeksi 151 221
(Agustos)

ABD Yeni Konut Satislari
(Temmuz, yillikland. bin adet)

Para Piyasalari

2010 22/08 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Gére De§. (%)

312 315

$/TL 1,5367  1,7850  -0,1 16,2
€/$ 13377  1,4355  -0,3 7,3
$/Yen 81,15 76,81 04 53
(%) Kaz::];:.s 19/08  22/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 7,82 7,87
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,30 0,31
Euribor (3 aylik) 0,94 1,48 1,48

Emtia Piyasalari
2010 22/08  Giinliilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 84,4 2,6 -7,6
Petrol (Brent) 94,75 108,4 -0,2 14,4
Altin ($/ons) 14195 18971 2,4 33,7
Gumiis ($/ons) 30,86 43,7 2,0 41,6
Platin ($/ons) 1767,5 1903,5 1,7 7,7

Hisse Senedi Piyasalari

2010 22/08 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66.004 53,287 0.4 -19.6
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,124 0.0 -10.6
Dow Jones 11.578 10,855 0.3 -6.2
Nasdaq 2.653 2,345 0.2 -11.6
FTSE 5.900 5,095 1.1 -13.6
DAX 6.914 5,474 -0.1 -20.8
SMI 6.436 5,144 1.0 -20.1
Nikkei 225 10.229 8,628 -1.0 -15.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 966 -0.4 -16.1
MSCI BRIC 356 290 -0.5 -18.7
Sangay 2.808 2,516 -0.7 -9.7
Bovespa 69.305 52,440 0.0 -24.3

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gorlistimiz: IMKB-100 0.4 -10.9 93
IMKB-30 0.6 -10.7 -12.7

e Diin giin basinda yasanan geri ¢ekilmenin ardindan endeks yiikselisle giinii -

tamamladi. Yurt disi piyasalardaki iyimser seyirle birlikte mali sektor Mali Endeks 11 -3 -15.0

hisselerindeki alimlar endeksi tasidi. Bugiin yatay-yukari bir seyir bekliyoruz. PPK Sinai Endeks -0.3 -11.0 7.0

toplantsisi sonrasi yapilacak aciklamalarin endekse yon vermesi beklenebilir. Hizmetler Endeksi 0.2 10,7 6.9

Teknik Gortntm:

Piyasa Verileri

o Endeks giiniin genelinde alicili seyirdeydi. Giin sonuna dogru gelen realizasyonla IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 389,954
kapanis 53.287 seviyesinde gerceklesti. Cuma glinki yorumumuzda 52.500 seviyesi Bankalar Piyasa Degeri 130,921
Uzerine geri doénilmesiyle yeniden iyimserlik saglandigini buna bagli olarak da - - —

endeksin yeni hedefinin  54.000-55.000 bandi oldugunu belirtmistik. Endeks Holdingler Piyasa Degeri 52,202
beklentimize paralel yiikselisle 54.000 seviyesinin hemen altini (53.927) test ederek Sanayi + Diger P. Degeri 206,832
glind yukselisle tamamladi. 52.500/800 bandi Uzerindeki kapanisla teknik anlamda ; : -

kisa vadeli iyimserligin korundugunu distinmeye devam ediyoruz. Saatlik grafiklerde IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,644

21 periyotluk ortalama Uzerindeki seyir halen korunuyor. Bununla birlikte 21 giinlik iMKB Ort. Halka Aciklik 25.64%

agirtikli ortalamanin da bulundugu 54.000-55.000 bandini gicld direnc olarak

belirtebiliriz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin. En Yiiksek Getiri

Afyon Cimento 12.1 33.5

Degisim (%) lslem H. (mnTL)

Sirket Haberleri:

ihlas Gazetecilik 9.0 2.2
o Hiirriyet - NOTR; Gézden Gegiriliyor - bugiin 2C11 mali sonuclarini aciklayacak. ihlas Yayin Holding b.4 2.9
Biz sirketin 2C11'de 3mn TL net zarar aciklamasini beklerken, CNBC-e konsensiis -
2mn TL net kar tahmin ediyor. Global Yatirim Holdlng 5.5 6.0
Goltas Cimento 4.3 11.7

e Aksa Enerji OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Kuzey Kibris Tirk
Cumbhuriyeti'nde (K.K.T.C.] kamu elektrik sirketi KIB-TEK ile yapilan "15+3" yillik
anlasma paralellinde 13MW'lLik buhar tlrbinini devreye aldigini duyurdu ve boylece

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

santralin toplam kurulu glici 120MW'a cikarken; Aksa Enerji'nin toplam kurulu giicl Fenerbahce 38 17.2

de 1.682MW’a (130MW'i operasyonel degil) ¢ikti. Anadolu Efes Biracilik -3.6 5.0
. I ) Ad i to(C -3.2 1.3

o ENERJI SEKTORU - OLUMSUZ - Gazetelerde yer alan haberlere gére ekonomil ana Cimento (C)

yetkilileri, déviz kurunda ve dogalgaz alis maliyetlerindeki artisa bagli olarak elektrik Besiktas Futbol Yat. -3.1 6.8

ve dogalgaza zam yapilmasini degerlendiriyor. Beklenen zammin zamanlamasi ile Galatasaray 31 5.2

miktari konusunda dniimuzdeki giinlerde karar verilecek. Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Garanti Bankas 13 337.7

is Bankasi (C) 1.4 100.6

e Portfdy dneri listemizde yer_alan hisse Senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Akbank 16 56.0
Holding, Garanti, Halkbank, Is Bankasi C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, i :

Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Emlak G.M.Y.O. 1.5 52.0

T. Vakiflar Bankasi 1.3 42.7

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Kiresel borsalarda yiksek dalga boyu din itibariyle de gecerliydi. Ginin ilk XU30 Agustos 11 b4 475 -0,16 277.039
yarisinda Almanya’dan Euro Blgesi'ne yonelik ortak tahvil ¢ikarilmasi konusunda -
gelen olumsuz fikirlerin moral bozdugu piyasa izlenirken ikinci yarida Libya'da XU30 Ekim 11 65.175 -0.23 12.164
savasin sonlanacagina yonelik beklentiler fiyatlandi. Lokal piyasada bugiin 6gleden USD Agustos 11 1,7885 0,31 48.406
sonra TCMB'nin yapacag toplanti sonrasinda aciklanacak uygulama degisiklikleri USD Ekim 11 18085 028 5 295
izlenecek. ! ! ;
Euro Agustos 11 2,5765 0,19 934

e XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 63.800 seviyesinin destek
62.900 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 65.400 seviyesi diren¢ 66.300 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7780 seviyesinin
destek 1,7700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,7920 seviyesi diren¢ 1,8000 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

XU30 Agustos 11

157.105 -17.065

USD Agustos 11

97.010 -2.155

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_220811.pdf
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Alp Nasir Alp.Nasir(dakbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolumu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi islemleri Bélimii (VOB) Vob@akbank.com
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Eral.Y�lmaz@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

