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Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

AB liderleri Yunanistan’a saglanacak mali yardimda uzlasti...

TCMB, diinkii PPK toplantisinda politika faizlerinde ve zorunlu karsiliklarda bir
degisiklik yapmadi. Kiresel gérinimde bozulmanin devam etmesi durumunda faiz
koridorunu kademeli olarak daraltacak. TCMB, ayrica gelismis Ukelerdeki sorunlarin
daha da derinlesmesi ve yurt ici iktisadi faaliyetin durgunluk slrecine girmesi halinde
bitln politika araclarinda da genislemeye gidilebilecegine isaret etti.

Avrupa Finansal istikrar Fonu (EFSF) ve IMF 3 yil icerisinde Yunanistan’a 109 milyar
euro mali yardim saglayacak. Pakete dzel yatinmcilar da tahvil degisimi ya da
bor¢larin vadelerinin 30 yila kadar uzatilmasi yoluyla 50 milyar euroyu bulmasi
beklenen tutarda katkida bulunacak. Ozel yatirimcilarin 37 milyar euro tutarindaki
katkiyr kendilerine sunulan farkli vadeler ve faiz oranlarini iceren ¢ bor¢ degisimi
plani ve bir bor¢ cevrimi planini kapsayan secenekler kapsaminda saglamasi
bekleniyor. Yaklasik 12,6 milyar euronun da tahvil geri alim programi cercevesinde
tahvillerini disuk fiyata satacak 6zel yatirimcilardan elde edilmesi bekleniyor.

Tahvil programlarinin, tahvillerde yaklasik %21 oraninda bir deger kaybini icermesi
nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi'nin uzun siiredir karsi ciktigi tercihli temerriitii
tetiklemesi bekleniyor. Ancak liderler tahvil alim programinin “istisnai ve tek bir
cozdm” oldugunu belirterek bu ¢6zimin sadece Yunanistan ile sinirli kalacagi
yoninde garanti verdiler. Zirvede liderler Yunanistant mali yardimin yanisira finansal
piyasalara geri donene kadar destekleme yoniinde de taahhitte bulundular. Paketin
Yunanistan'in mevcut 350 milyar euro tutarindaki bor¢ stokunu 2014 yilina kadar 26
milyar euro azaltmasi bekleniyor. Gerekli oldugu takdirde Yunan bankalarin
sermayelerinin yeniden yapilandirilmasi icin kaynak saglanacak.

EFSF’'nin 440 milyar euro tutarindaki kapasitesinin yardim kapsami genisletiliyor.
Fon, ikincil piyasada tahvil satin alabilecek. Fona, mali yardim saglanmayan ulkelerin
tahvillerinin geri aliminda ve sorunlu bankalara kredi saglanmasi yoniinde de yetki
verildi. Bu tedbirlerin son dénemde borclanma maliyetleri hizla yiikselen italya ve
ispanya’ya yonelik oldugu degerlendiriliyor

irlanda, Portekiz ve Yunanistan’a saglanan kurtarma paketi kapsamindaki mali
yardimin faizi %3,5’a indirildi. Geri ddeme siiresi ise en az 15 en fazla 30 yil olmak
iizere uzatildi. Bu gelismeler iilke bor¢clanma maliyetlerine de olumlu yansidi:
Yunanistan'da 2 yillik getiriler 420 bps (%34), irlanda’da 174 bps (%20), Portekiz'de ise
192 bps (%17) azalis kaydetttiler.

Euro/dolar paritesi diinkii gelismelerin ardindan %1,4 deger kazandi ve 2,5 hafta
aradan sonra 1,44 seviyesine yiikseldi. Euro/TL’de goriilen giinliik %1,7’lik artis
sonrasinda tarihi yiiksek degerinde (2,40). Dolar/TL de Nisan 2009'dan beri en yiiksek
seviye gorilirken (1,67), doviz sepeti (0,5 eur+0,5 usd) Mart 2009'dan beri en yiiksek
seviyesine ulasti (2,03).

Avrupa’da italya borsasi %3,8 deger kazanirken, son iki giinde %6,9 yiikselmis oldu.
ispanya, Yunanistan ve Portekiz borsalari da %2-3 arasinda yiikselisler kaydettiler.
Almanya ve Ingiltere’'de ise endeksler sirasiyla %1 ve %0,8 oraninda deger kazandilar.

ABD borsalari, Avrupa’daki gelismelerin yani sira ABD’nin bor¢ Llimitinin
yiikseltilmesi konusunda anlasmaya varilabilecegine iliskin olumlu beklentilerle
deger kazandilar. S&P 500 %1,4 ylkselirken, 2. ceyrek bilancosu beklentilerden iyi
gelen Morgan Stanley hisseleri %11 degder kazanciyla 6ne cikti.

iMKB-100, oldukca dalgali bir seyir izledigi giinii %1,2 diisiisle tamamladi. Sabah
saatlerinde Fitch'in aciklamalari ve TL'nin deger kaybiyla birlikte %3’e yakin gerileyen
endeks, daha sonra yurtdisindaki havanin olumluya donmesiyle bir miktar toparlanarak
kayiplarini azalttr.

Asya borsalarinda diin Japonya ve Hong Kong endeksleri yatay seyrederken, Sangay
endeksi ise PMI imalat sanayi endeksinin beklentilerin altinda kalmasinin etkisiyle
%1 geriledi. Bélge borsalarinda bu sabah ABD ve Avrupa’daki olumlu kapanislarin
etkisiyle alicili bir seyir izleniyor.

WTI petrol Philadelpia Fed imalat sanayi beklenti endeksinin olumlu gelmesi ve
artan risk istahi ile %1 artisla Haziran basindan beri en yiiksek seviyesine ulasirken
(99,1 $), Brent %0,5 degder kaybi yasandi (118 $). Givenli liman olarak gorilen degerli
metallerde Euro Bolgesine iliskin olumlu haberlerin ardindan disusler yasandi: Altin
%0,8, giimiis %2 gerileyerek sirasiyla 1.588 $ ve 39,3 $ oldu.

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tirkiye Faiz Karari

(Temmuz, %) 6,25 6,25 6,25
ABD Issizlik Maasi 405 8 10

Basvurulari (haftlk, bin kisi)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Almanya IFO is ortami endeksi 14,5 13,7
(Temmuz)

Euro Bélgesi Sanayi Mali

Siparisleri (Mays, aylik % 0,7 0,8
degisim)

Para Piyasalari

2010 21/07 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Gére De§. (%)

$/TL 1,5367 1,6651 0,2 8,4
€/$ 1,3377 1,4420 1.4 7.8
$/Yen 81,15 78,47  -0,4 -3,3

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 2007 21/07
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,71 8,78
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,55 1,55

Emtia Piyasalari

2010 21/07 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 99,1 1,0 8,5
Petrol (Brent) 94,75 117,5 -0,5 24,0
Altin ($/ons) 1419,5 1587,9 -0,8 11,9
Giimiis ($/ons] 30,86 39,3 -2,0 27,3
Platin ($/ons) 1767,5 1781,0 0,5 0,8

Hisse Senedi Piyasalari

2010 21/07 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 60,882 -1.2 -6.6
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,344 1.4 6.9

Dow Jones 11.578 12,724 1.2 9.9

Nasdaq 2.653 2,834 0.7 6.8

FTSE 5.900 5,900 0.8 0.0

DAX 6.914 7,290 1.0 4.4

SMI 6.436 6,042 1.3 -6.1

Nikkei 225 10.229 10,010 0.0 -2.1

Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,143 0.6 -0.7
MSCI BRIC 356 344 0.8 -33
Sangay 2.808 2,766 -1.0 -0.5
Bovespa 69.305 60,263 1.9 -13.0

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -1.2 -1.9 2.3
iIMKB-30 -1.0 -1.9 -1.6

e Endeks diin Fitch'in Tiirkiye'nin kredi notuna iliskin aciklamalariyla asagi -

yonliiydii. Euro Bolgesi liderlerinin Yunanistan’a ikinci yardim paketini Mali Endeks -1.3 -1.6 -5.7

onaylamasiyla yiikselise gecen Avrupa piyasalari paralelinde iIMKB de 59.500 Sinai Endeks -2.2 -2.2 241

seviyesinden tepki alimlari yasadi. Bugiin de tepki alimlarinin devamini bekliyoruz.

Hizmetler Endeksi

-0.8 -3.9 10.3

Teknik Gortntm:

Piyasa Verileri

e Endeks diin 59.500 seviyesinden gelen tepki alimlariyla giinii 60.882 seviyesinde iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 446,270
tamamladi. Son yorumumuzda 60.500-60.000 bandinin test edilme ihtimalinin oldukca Bankalar Pi Dederi 149 780
kuvvetlendigini belirtmistik. Endeks giin icerisinde 60.000 destegdinin de altina sarkma ankalar Flyasa eger '
yasadi. Daha dnce de belirttigimiz gibi teknik gorinim halen oldukca zayif ve Holdingler Piyasa Degeri 60,871
gostergelerdeki olumsuzluk devam ediyor. Dider taraftan hizli asagl hareket .. -

sonrasinda kisa vadeli grafikler icin asiri satima gelindigini belirtmemiz mimkdin. Bu -Sanay|-+ Diger P. Degeri 235,620
paralelde tepkinin devami olasi géziikse de glnlik grafiklerdeki olumsuzluk dikkate IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,837
alindiginda olumlu bir gorinime donis icin en azindan 21 glnlik agirlikli ortalama iIMKB Ort. Halka Aciklik 25.52%

bolgesi olan 62.500/800 bandi dzerine geri donilmesi gerektigini dusintyoruz.

Ayrintilar ve devami icin tiklayin.

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) lslem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Boyner 4.8 1.6
o Turkeell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - medya haberlerine gére Turkcell'in Rus Ihtas Holding 47 49.4
hissedari Alfa Grubu, Dogu Karayip Temyiz Mahkemesi'nin karariyla Turkcell'deki Netas Telekom. 3.1 42.1
payini ylizde 14 daha artirdigini acikladi. Tiirk Telekom 18 82
e Finansbank - NOTR; Oneri Yok - Haziran 2012 tarihine kadar 1 milyar TL tutarinda Good-Year 0.7 27.4

farkli vadelerde yurtici banka bonosu ihrac etmeyi planlandigini duyurdu. Finansbank
ayrica 288 milyon TL tutarinda tamami icin karsilik ayrilmis KOBI ve kurumsal
kredilerden olusan takipteki alacak portfoylind 17,5 milyon TL ve yapilacak tahsilattan

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Dogan Yayin Holding -7.8 40.0
pay alma karsiligi LBT Aktif Yonetim sirketine sattigini aciklad. - -

Ihlas Yayin Holding -7.1 3.7
e Basinda yer alan haberlere gore, Ford - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri (G6zden Karsan Otomotiv -5.9 2.0
Gegiriliyor) - Kasim 2013 tarihine kadar New York sehrine taksi olarak Transit
Connect gonderecek. Bu tarhiten itibaren ise taksi ihalesini kazanan Nissan 10 yil Goldas Kuyumculuk 5.9 5.0
slireyle sehir icin taksi Uretecek. Kasim 2013’e kadar Ford'un New York'a 3 bin’in Fenerbahce 5.8 343

tzerinde Connect gonderecedi tahmin ediliyor. Bu Ford'un toplam satis hacmi icinde
cok ufak bir pay (2010°de toplam satis hacmi: 302.496). Ancak, Ford'un Connect
modelinin  Amerika'daki gorinirligi ve tiketici nezdinde tanmirligini artirmak

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

acisindan olumlu etki yaratabilir. Devami icin tiklayin. Garanti Bankasi -0.3 249.9
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Is Bankasi [C) -1.0 19.6
Halk Bankasi -1.3 56.5

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan _
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Emlak G.M.Y.0. 15 50.3
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. ihlas Holding 4.7 49 .4

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti: VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.

e Diin yerel piyasalarda giine uluslar arasi bir kredi derecelendirme kurulusunun XU30 Agustos T1 74.550 -0.77 274.700
aciklamalari damgasini vurdu. Ogleden 6nce cari acgik riskinden otiirii kredi XU30 Ekim 11 75.400 -0,79 1.869
notunda herhangi bir artis beklentisi yer almadigi iletilirken 6gleden sonra yapilan USD Adustos 11 168 033 75.374
aciklamada ise bu defa 2 yil icinde kredi notunda bir artis yasanabilecegi gustos ! ! -
vurgulandi. Bu aciklamalara paralel olarak endeks sézlesmelerinde genis bir islem USD Ekim 11 1,7015 0,38 1.366
bandinda hareket yasand:. Euro Agustos 11 24115 1,60 16.851

e XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 73.800 seviyesinin destek
73.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 75.100 seviyesi diren¢ 75.900 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6680 seviyesinin
destek 1,6620 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,6810 seviyesi diren¢ 1,6880 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
161.983 1.950

USD Agustos 11

96.470 132

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_210711.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilece§i zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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