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Bernanke’nin konusmasi borsalari olumsuz etkiledi...

Fed Baskani Bernake Temsilciler Meclisinde yaptigi konusmada ekonomik
goriinimiiniin “her zamankinden daha belirsiz” oldugunu belirterek ekonomi
kotiilesirse merkez bankasinin ekonomiyi canli tutacak yeni tedbirleri almaya
hazir oldugunu belirtti. Bernanke, disiik faiz oranlarinin ekonomiyi desteklemek
icin gerekli oldugunu belirtirken, faizlerin uzun bir sure daha disik tutulacag
taahhidinu tekrarladi. Bazi piyasa analistleri 2012'ye kadar politika faizinde artirim
beklemiyor.

Bernanke blyumenin negatife disls ihtimalini disik bulmakla beraber (iiml
buyiime Fed'in temel senaryosu) ekonominin kirilgan oldugunu belirtti. Béyle bir
durumda toparlanmayi tekrar rayina oturtmak icin Fed'in inceledi§gi secenekler
arasinda “bankalarin Fed'de tuttuklari rezervlere daha az faiz ddemesi, faiz
oranlarinin rekor disik seviyelerde kalma taahhidinin giclendirilmesi ve kriz
dénemi programlarinin canlandirilmasi (aktif satin alimlari gibi) olarak belirtti.
Fed'in 2010 icin biiyiime tahmini %3-%3.5 arasinda.

ABD borsalari, Fed Baskani Bernanke’'nin ekonomik goriiniime iliskin olumsuz
aciklamalari sonucunda diin %1'den fazla deger kaybettiler. Morgan Stanley
(%6.3), Wells Fargo (%0,6), Freeport McMoran (%2,7) gibi sirketlerin beklentilerin
tizerindeki bilancolarina ragmen ozellikle JP Morgan (%-3,1) ve Bank of America (%-
3] gibi blylk bankacilik hisselerindeki satislar endekslerdeki dususte etkili oldu.
Ayrica 2. ceyrekte gelirleri beklentilerin altinda kalan Yahoo'nun hisselerindeki %8,5
disis de teknoloji agirlikli Nasdaq endeksinin %1,6 oraninda gerilemesinde etkili
oldu. Beklentilerden daha iyi bilanco aciklamis olan Apple'in hisseleri ise diin %0,9
ylkseldi. Diin ayrica ABD Baskani B. Obama, finansal reform yasasini imzaladi.

Bernanke’nin konusmasindan once islem gdoren Avrupa borsalari ise diin deger
kazandilar; ingiltere’de FTSE-100 %1,5, Fransa'da CAC 40 %0,8 ve Almanya’da
DAX %0,4 yiikselis kaydetti. Din beklentilerden daha iyi bilanco aciklayan Fiat
(%6.7) ve Accor (%5,6) hisseleri ile BHP Billiton (%2,5) ve BP (%3,2) gibi emtia
hisseleri yikseliste etkili oldular.

iMKB-100, diin %2,2 deger kazandi ve 59.495 ile tarihinin en yiiksek kapanisini
gerceklestirdi. Diinkii alimlarda Avrupa borsalarindaki olumlu havanin yani sira
faizlerde yasanan diisiisiin bankacilik hisselerine alim getirmesi etkili oldu. is
Bankasi C hisseleri %7,1 primle borsadaki yiikselise oncilik ederken, Garanti
Bankasi (%2,7) ve Akbank (%2,4) gibi diger hacimli bankacilik hisseleri de yikseliste
etkili oldular. IMKB-100, boylece 2010 yilinda %12,6 deger kazanmis oldu.

Asya borsalarinda diin Japonya ve Gin’de yatay bir seyir izlenirken, Hong Kong’'da
ise Hang Seng endeksi %1,1 oraninda deger kazandi. Bélge borsalarinda bu sabah
Japonya'da hafif saticili, Cin'de hafif alicili, Hong Kong'da ise da yatay bir seyir
izleniyor.

Euro/dolar son iki giinde yaklasik %1,5 gerileyerek diin giinii 1,28’in altindan
kapatti. Cuma giinii aciklanacak olan Avrupa bankalarinin stres testlerine iliskin
sonuclar euro iizerinde baski yaratiyor. Yen dolara karsi din %0,7 deder kazandi ve
dolar/yen kapanista 87 seviyesinin altindaydi. Dolar/TL ise sinirli bir yiikselisle
giinii 1,5338’den sonlandirdi.

Petrol fiyatlar1 petrol stoklarindaki artis (400.000 varil), ekonomik belirsizlik
kaygisi ve euro/dolar paritesinin 1,30'un altinda seyretmesi sebebiyle %1,1
diiserek giinii 76,6 $'dan tamamladi. Altin giini %1,1 deger kaybiyla 1.186 $'dan
sonlandirdi. Bakir fiyati ise %3,0 artisla 308,7 $'a yiikseldi.

Piyasalardaki olumlu havanin etkisiyle yurtici tahvil piyasasinda da faizler diisiis
kaydetti. Gosterge kagidin faizi %8,21 ile son dokuz ayin en diisiik seviyesini
gordii. islem hacminin de 1,2 milyar TL ile yiiksek gerceklestigi gosterge kagitta faiz
valorli islemlerde glint %8,24'den tamamladi.

Fed baskani Bernanke’nin aciklamalarinin ardindan yatirnmcilar ABD tahvil
piyasasinda alimlar gerceklestirdiler. 10 yillk getiriler 6 baz puan diisiis
gostererek giinii %2,89 ile yaklasik son 15 ayin en diisiik seviyesinden
sonlandirdi. 2 yillik getiriler de %0,56 ile tarihinin en diisiik seviyesine ulasti.
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Para Piyasalari
21/07  Giinlitk De§. Haftalik De§.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5338 0.4 -0.3
€/$ 1.2752 -1.0 0.1
$/Yen 86.93 -0.7 -1.7
GBP/$ 1.5175 -0.6 -0.5
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 20/07 21/07
Gosterge Tahvil 8,87 8,41 8,32

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 21/07  Yil Sonuna Gére

Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 76,6 -3,53
Altin ($/ons) 1.095,7 1.186 8,20

Hisse Senedi Piyasalari

2009 21/07 Ginliik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

IMKB-100 52.825 59,495 2.18 12.6
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1,070 -1.28 -4.1

Dow Jones 10.428 10,121 -1.07 -2.9
Nasdaq 2.269 2,187 -1.58 -3.6
FTSE 5.413 5,215 1.46 -3.7
DAX 5.957 5,990 0.38 0.6

SMI 6.546 6,133 0.15 -6.3
Nikkei 225 10.546 9,279 -0.23 -12.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 965 1.15 -2.5
MSCI BRIC 332 313 1.15 -6.8
Sangay 3,277 2,543 0.30 -22.4
Bovespa 68,588 64,477 0.02 -6.0

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 2.2 3.9 56.5
IMKB-30 2.3 4.1 56.4
e Endekste bugiin yatay - asagi seyir bekliyoruz. Yurt disi piyasalardaki zayiflama Mali Endek 20 50 459
ve zirve seviyelere gelinmis olmasi yukari yonlii hareketleri sinirlayabilir. au tndeks : : :
Sinai Endeks 1.3 2.5 50.4
Hizmetler Endeksi 0.3 0.6 27.7
Teknik Goriiniim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 271,712

e Endeks diin ikinci seanstan itibaren artan iyimserlikle yukari yonliiydii. 58.000
seviyesi Uzerindeki tutunmanin yarattigi olumlu gorinimle 58.800 - 59.000 bandinin
asilmasi sonrasinda 59.500 seviyesinde kapanis gerceklesti. Teknik gorinimdeki Holdingler Piyasa Degeri 35,623
iyimserligin devamindan bahsedebiliriz. Bununla birlikte Nisan ayr zirvesi de olan R -

g9.750768.[][]0 bandinin oldukca giclu bir diren¢ oldugunu belirtymemiz gerekiyor. -Sanay|-+D|ger P. Degeri 123,898
Beklentimiz bu seviyelerden bir miktar realizasyon yasanacagi yoniinde. 58.500 - IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,160
59.000 Gzerindeki hareketin korunmasi durumunda yeni zirveler denenebilir. Ayrintilar

Bankalar Piyasa Degeri 112,191

o iMKB Ort. Halka Aciklik 32.22%
ve devami i¢in tiklayin...
En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Is Bankast (C) 7.1 117.6
] .. . ] ] o Bsh Ev Aletleri 7.1 19.0
e Kardemir - OLUMSUZ; Endeksin Uzerinde Getiri - profil Urln fiyatinda %6 indirime
gitti. Boylece profil'in fiyati 550 €/ton’'dan 515 €/ton'a disti. Yilbasindan bu yana T.SK.B. 5.4 6.0
p,ré),]?l fgat artisi %24 oldu. Diger ana Urin kategorilerinde fiyat degisikligine Ihlas Holding 4.9 6.6
idilmedi.
g Dogan Yayin Holding 4.3 7.8
e Sinpas GYO - NOTR; Oneri Yok - borsadan diin 400 bin adet hissesini ortalama 1.72 —_ - — "
lira fiyattan satin aldigini acikladigr. Buna gore, hisse geri alim islemlerinin basladigi En Diisiik Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
14 Temmuz'dan bu yana borsadan alinan toplam paylarin sirket sermayesi icindeki Karsan Otomotiv -2.5 8.3
o .
pay! %0.28'e ulasti. Galatasaray -1.8 1.4
e Haziran Ayl Beyaz Esya Satislari: Beyaz Esya Sanayicileri Dernegdi tarafindan Enka Insaat -0.9 7.2
aciklanan Haziran ayi verilerine gore, yurtici beyaz esya teslimleri 2010'un Haziran Ulker 0.9 3.6

ayinda, yillik %9 luk daralmayla 495 bin adet olarak gerceklesti. Hatirlanacag Gzere
Mayis ayinda da %14'luk bir azalis kaydedilmisti. S6z konusu gerilemelerin Koza Altin Isletmeleri -0.8 6.9
arkasinda, gecen sene bu aylarda yururlikte olan ve beyaz esya Uriinleri Gzerindeki

OTV'yi indiren tesvik paketinin yarattigi talep artisinin ortaya koydugu yiiksek baz yili En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

etkisi yatmaktadir. Devami icin tiklayin...

Garanti Bankasi 2.7 131.3
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Is Bankasi (C) 7.1 117.6
o Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, T. Vakiflar Bankasi 2.1 60.8
Hdrriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Tirk Hava Yollari 0.4 58.5
Cam, Tipras. Portfdy dnerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankas: 18 47.9
VOB (Bu bslim Tirev Uriinler Blimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Bzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) IsL Ad.
e 21 Temmuz 2010 gund VOB'da toplam islem hacmi 1.847.444.824 TL olarak XU30 Agustos 10 75.250 2,38 240.768
gerceklesti. Spot piyasada IMKB-30 endeksi giinii 75.194,73 puandan kapatirken en -
yakin vadeli VOB Endeks-30 kontratinin giin sonu uzlasma fiyati 75.250 puan oldu. XU30 Ekim 10 75.550 2,34 1.613
En yakin vadeli Dolar kontratinin giin sonu uzlasmasi ise 1,5385 seviyesinde USD Agustos 10 1,5385 -0,39 10.551
gerceklest USD Ekim 10 15530  -054  2.825
e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 74.950 seviyesinin destek Euro Ad
o : - . . tos 10 1,9740 -0,93 6.945
74.350 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks uro Agustos
sozlesmelerinde 75.900 seviyesi direnc olarak izlenebilir. . .
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5340 seviyesinin destek XU30 Agustos 10 209.234 7.288
1,5250 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Adustos vadeli Dolar/TL -
sozlesmelerinde 1,5450 seviyesi direnc 1,5560 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak USD Agustos 10 61.902 1.089
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
dnceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_220710.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_210710.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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