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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.
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Diinya borsalarinda olumlu hava...

Diinya Bankasi (DB) raporuna goére Japonya’da ekonomik biiyiimenin 2011
ortasina kadar yavaslamasi, sonrasinda ise imar faaliyetleri ile birlikte artmasi
bekleniyor. Japonya’daki depremin ekonomik zararinin 122 ile 235 milyar dolar
arasinda (GSYiH'nin %2,5'i ile %4’ii) olacagi ongériiliiyor. Japon GSYiH'sinin 2011
ortasina kadar %0,25 ile %0,5 yavaslayacagl varsayimiyla Dodu Asya'dan
kaynaklanan ihracatin %0,75 ile %1,5 gerileyebilecedi tahmin ediliyor. DB’na gore
kisa ve orta vadede Japonya, niikleer kapasite kaybindan kaynaklanan enerji
acigini kapatmaya calisirken enerji fiyatlari yiikselecek. Uzun vadede ise fosil
yakitlara olan talebin diger Ulkelerin nikleer elektrik Uretim planlarini gozden
gecirmeleri nedeniyle ylksek kalacagi ongordliyor.

e AB Maliye Bakanlari sorunlu Euro Bdlgesi lilkelerine 500 milyar Euro arasinda

kredi saglayabilecek yeni bir kurtarma fonunun kurulmasini iceren detayli bir
anlasmay! imzaladi. Anlasma yeni Fonun mevcut gecici Fonun yerini alarak
2013'te faaliyete gecmesini; ayrica 17 Euro Bolgesi Uyesinin 80 milyar euro nakit
sermaye koymalarini ongériyor. Almanya 27 milyar euro ile en ylksek katilimi
saglayacak. Mevcut fon ise sadece Uye Ulkelerin kredi garantisine dayaniyor.
Ayrica, en ylksek kredi notunu saglamak icin, gerektigi takdirde Ulkelerin 620
milyar euro sermaye saglama konusunda taahhitte bulunmalari hikmi de
anlasmada yer aliyor

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Trichet diin Euro Bélgesinde enflasyonun

yiikseliste oldugunu ve bu yiikselisin emtia fiyatlarindaki artisi yansittigini
kaydetti. Enflasyon Uzerindeki risklerin yukari yonli oldugunu belirtirken ECB'nin
son toplantisindan bu yana para politikasi konusunda soylenecek yeni bir sey
olmadigini da vurguladi. Bu aciklama 7 Nisan’daki ECB toplantisinda 0,25 puanlik
faiz arttirnmi olasiliginin devam ettigi seklinde yorumlandi.

e Diinya borsalarinda diin Japonya’daki niikleer sizintiya iliskin endiselerin

azalmasinin etkisiyle olumlu bir seyir izlendi. ABD'nin S&P 500 endeksi %1,5
artarken, bunda sirket evliligi haberlerinin de etkisi oldu. Din telekominikasyon
sirketi AT&T (%1,2), Deutsche Telekom'un bir istiraki olan T-Mobile USA isimli
diger telekominikasyon sirketini 39 milyar $ karsiiginda satin almak icin
anlastigini acikladr.

e Avrupa’da Almanya’'nin DAX %2,3 ve ingiltere’nin FTSE-100 %1,2 oraninda

deger kazandi. Deutsche Telekom %11, Vodafone hisseleri de %3,6 ylkseldi.

o IMKB-100, haftaya %0,6 yiikselisle baslarken, kazan¢larin ABD ve Avrupa

borsalarina gore daha sinirli olmasinda petrol fiyatlarinin yiikselmesi etkili
oldu. Petrol Ofisi (%9,1), Tupras (%3,9) ve ihlas Holding (%7.8) din deger
kazanclariyla one ¢ikan hisseler oldular.

e Asya borsalarinda diin Japonya'da islem gerceklesmezken, Hong Kong'un Hang

Seng endeksi %1,7 deger kazandi. Sangay endeksi ise yatay bir seyir izledi. Bu
sabah Japonya Nikkei 225 %4 civarinda yiikselisle islem goriiyor. Endeks,
depremden sonra %12 gerilemisti.

o Hisse senetlerindeki bu olumlu havaya paralel olarak riskli aktif talebindeki

artisla, ABD devlet tahvilleri diin bir miktar satisla karsilasti: Bunun sonucunda
10 yillik getiriler 6 bps artarak gind %3,33'den tamamladi. Gecen hafta glvenli
liman talebiyle 10 yillik faiz %3,14 ile Aralik 2010°dan bu yana en disiik seviyesini
gormustu.

e G-7 lilkelerinin yen satisina devam edebilecegine yonelik beklentiler, dolar/yen

paritesinin giinliik %0,7 artisla 81,1 seviyesine ulasmasini sagladi. Euro/yen
paritesi ise %1’e yakin deger artisiyla 115,4 seviyesine yiikseldi. Euro/dolar
paritesi Trichet'nin aciklamalari sonrasi bir miktar deder kazanarak 1,42
seviyesine ulasti. Doviz sepetinde din yatay bir seyir hakimdi (1,91).

o Libya’ya diizenlenen hava operasyonu sonrasinda WTI petrol %1,3 artisla 102,3

$’a, Brent ise %0,9 artisla 115,0 $’a yiikseldi. Paritelerde yasanan dalgalanma ve
dolarin diger para birimlerine karsi glic kaybetmesi dederli metallere olan talebi
arttirdi. Altin bir hafta aradan sonra 1.425 $'a yikseltirken, gimis ise rekor
seviyesine yakin bir seyir izledi (36,1 $).

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
ABD 2.El Konut Satislari

(Subat, yilliklandirilmis 5,36 4,88 512
milyon adet)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Ingﬂtgre TUFE (Subat, yillik % 4.0 4.2
degisim)

ABD Richmond Fed Imalat 25 29

Sanayi Anketi (Mart)

Para Piyasalari

2010 21/03 Giinlilk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)
$/TL 1,5367 15752 -0,2 2,5
€/% 1,3377  1,4219 0,3 6,3
$/Yen 81,15 81,12 07 0,0
GBP/$ 1,5599 11,6302 0,4 4,5
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 18/03 21/03
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 8,75 8.79
ABD 10 Yillik 3.30 3.27 3.33

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 21/03  Glinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 102,3 1,2 12,0
Petrol (Brent) 94,75 115,0 0,9 21,3
Altin ($/ons) 14195 1425, 0,5 0,4
Gumiis ($/ons) 30,86 36,1 2,4 16,8
Platin ($/ons) 1767,5 1742,0 1,3 -1,4
2010 21/03 Ginliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 64,216 0.6 -3.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,298 1.5 3.2
Dow Jones 11,578 12,037 1.5 4.0
Nasdaq 2,653 2,692 1.8 1.5
FTSE 5,900 5,786 1.2 -1.9
DAX 6,914 6,816 2.3 -1.4
SMI 6.436 6,224 2.1 -3.3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,110 1.1 -3.6
MSCI BRIC 356 348 1.1 -2.3
Sangay 2.808 2,909 0.1 3.5
Bovespa 69.305 66,690 -0.3 -3.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Diinkii sinirli yiikselis sonrasinda endeksin bugiin yatay seyir izlemesini
bekliyoruz. Yurt disi piyasalarda yasanan iyimserlik yiikselisi destekliyor olsa da
yukari hareketler sinirli kalabilir.

Teknik Gorintim:

e Endeks giin basinda gelen alimlarla 64.500 direncini test ederken sonrasinda
yatay seyirdeydi. Kapanis 64.216 seviyesinde gerceklesti. Daha dnce de belirttigimiz
gibi endekste bir miktar zayiflama gormekle birlikte 21 glnlik agirlikli ortalama
tzerindeki seyrin devamina bagli olarak genel iyimserligin korundugunu disinmeye
devam ediyoruz. 64.000 seviyesi lzerindeki tutunmaya bagli olarak saatlik grafiklerin
de benzer bir iyimserlik icerdigini belirtebiliriz. Bu paralelde yiikselis yonld c¢abanin
devamini bekliyoruz. 64.000 seviyesinin altina inilmesi ise kisa vadeli gorintlyu
bozabilir. Bu durumda ilk asamada 63.500/150 bandina dogru bir sarkma gérebiliriz.
Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Trakya Cam - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - 4C10°'da 52mn TL net kar
acikladi. Bu bizim tahminimiz olan 48mn TL'nin biraz Gstlnde.

e Anadolu Cam - OLUMSUZ; Endeksin Uzerinde Getiri - 4C10'da 21mn TL net kar
acikladi.

e Sise Cam - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Diinya gazetesi haberinde Sirket'in
Yonetim Kurulu Baskani Ahmet Kirim, bu yil maden sirketlerinde 10mn dolar yatirm
harcamasi planladiklarini belirtti.

e Akbank - NOTR; Oneri Yok - hisse basina briit 0,1425 TL diizeyinde olan briit
temettd dagitiminin 23 Mart'ta yapilacagini acikladi.

e TEB - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - Genel Midur Varol Civil, Fortisbank ile
birlesmenin bankanin dlcedini iki katina ¢ikardigini ve TEB'i altinci biytk o6zel sektor
bankasi konumuna getirdigini belirterek, oniimuizdeki dénemde pazar payini %5'e
cikarmayi hedeflediklerini acikladi. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portféy éneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dogan Holding, Eregli, Is
Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, THY, Tofas, Tirk Telekom, Tirk
Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, Japonya'daki niikleer kriz ve Kuzey Afrika-Orta Dogu’daki durumun

volatilitenin devam edecegini géstermesine ragmen, telekom sirketi AT&T'nin T-
Mobile USA'yi satin alacagr aciklamasiyla yiikseldi. Japonya'nin Nikkei endeksi
nikleer tesisteki sorunun giderilmesinde ilerleme saglandiginin aciklanmasiyla
%4'e yakin yikselis kaydetti.

e XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 77.900 seviyesinin destek
77.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli endeks
sozlesmelerinde 78.800 seviyesi diren¢ 79.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5830 seviyesinin destek
1,5750 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5950 seviyesi direnc 1,6020 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 0.6 -1.4 20.2
IMKB-30 0.5 -1.0 18.3
Mali Endeks 0.2 -1.4 18.1
Sinai Endeks 1.5 1.8 32.7
Hizmetler Endeksi 0.9 -6.1 12.1

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 474,521
Bankalar Piyasa Degeri 162,707
Holdingler Piyasa Degeri 63,731
Sanayi + Diger P. Degeri 248,082
iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,851

iMKB Ort. Halka Agiklik 24.63%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Goldas Kuyumculuk 12.9 47.7
Petrol Ofisi 9.1 75.2
ihlas Holding 7.8 60.2
Tlpras 4.0 34.1
Ege Seramik 3.3 4.2

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

ihlas Gazetecilik -5.5 57.9
Trabzonspor -4.2 13.2
Fenerbahce -3.8 50.8
Kartonsan -3.0 22.8
Isiklar Yatirim Holding -3.0 2.2

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Emlak G.M.Y.O. 1.1 118.6
is Bankasi (C) -0.4 115.1
Garanti Bankasi -0.3 85.8
Petrol Ofisi 9.1 75.2
ihlas Holding 7.8 60.2

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Nisan 11 78.275 0,29 167.354
XU30 Haziran 11 78.250 0,42 497
USD Nisan 11 1,5875 -0,06 21.379
USD Haziran 11 1,603 -0,19 472
Euro Nisan 11 2,2525 0,40 4.885
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Nisan 11 186.752 -5.430
USD Nisan 11 76.190 423

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_220311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_210311.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu dedildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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