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Diin ABD ve Avrupa borsalarinda sert satislar goriildii...

ABD’de borg¢ tavaninin yiikseltilmesi icin biitce kesintilerinin nereden
yapilacagina karar verecek olan meclis komitesi diin bir karara varamadan
calismalarini sonuclandirdi. Dolayisiyla, karara varilamamasi durumunda
onceden kararlastirilmis ve 10 yil icerisinde 1200 milyar dolar degerine
tekabll edecek otomatik bitce kesintileri 2013 yilinda devreye girecek.
Boylelikle karara varamama durumu ABD'nin bor¢ tavaninin yiikseltilmesine
(ve dolayisiyla) kredi notuna etki etmiyor. Ancak Eylil 2012'ye kadar gecerli
olacak biitcenin meclisten gecmesini zorlastirabilir.

Diin euro/dolar (1,35), dolar/yen (76,9) ve euro/yen (104) paritelerinde
yatay bir seyir goriildii. Euro Bolgesi bor¢ sorunu ve ABD bitce
gorismelerine iliskin endiselerle gelismekte olan Ullke para birimlerinde
buyik dususler gorildd. Dolar/TL %15 (1,86), euro/TL %14 (2,51) artisla
yaklasik son bir ayin en yiksek seviyesine geldi. Doviz sepetinde de %1,5°lik
artisin ardindan son bir ayin en ylksek seviyesi gorildi (2,19).

ABD biitce goriismelerine iliskin belirsizlikler WTI petroliin son bir
haftanin en diisiik seviyesine gerilemesine yol agti (97 $). Brent petrol 107
$'dan islem gordi. Altin %2,5 dislsle son bir ayin en disik seviyesine
geriledi (1.680 $). Altin fiyati 100 glnlik hareketli ortalamasini (1.710 $) asagi
yonlu kirmis durumda. Gimius %1,9 disusle 31,7 $'a oldu.

Diin risk alma istahindaki kotiilesme, borsalarda hizli satislara sebep oldu:
ABD’nin S&P 500 endeksi gecen haftaki %3,8 diisiisiiniin ardindan yeni
haftaya da %1,9 oraninda diisiisle basladi; Dow Jones endeksi ise %2,1
geriledi. Bank of America hisseleri %5 oraninda diistsle finans hisselerindeki
kayiplarda one cikti.

Avrupa’da da benzer bir seyir hakim olurken, DAX ve CAC-40 endekslerinin
her ikisi de %3,4 oraninda gerilediler. italya ve ispanya borsalari ise
sirasiyla %4,7 ve %3,5 oraninda deger kaybetti. Commerzbank (%-6,7),
Barclays (%-5,7) ve BNP Paribas (%-4,3) gibi bankacilik hisseleri disuslerde
basi cektiler.

iMKB-100, haftanin ilk islem giiniinde yurtdisi borsalardaki negatif seyir
nedeniyle %3,2 geriledi. Yurticinde de bankacilik endeksi %3,9 gerilerken,
Yapi Kredi Bankasi (%-5,5) ve Vakifbank (%-5,2) deger kayiplariyla dikkat
cektiler.

Asya borsalarinda diin Nikkei 225 ve Sangay endeksleri dnemli bir
degisiklik gostermezken, Hang Seng ise %1,4 geriledi. Bolge borsalarinda
bu sabah ise ABD vadeli endekslerinin pozitif olmasinin da etkisiyle yatay bir
seyir izleniyor.

Diin ayrica gelismekte olan iilkelerin borsalarini izleyen MSCI Emerging
endeksi %2,6 oraninda deger kaybetti. Bu endeks, boylece son 5 is gliniinde
ard arda gerileyerek toplamda %6,9 oraninda disiis kaydetmis oldu.

ispanya’da hafta sonunda gergeklestirilen segimlerin ardindan haftanin ilk
islem giiniinde spread’ler genislemeye devam etti: Cuma gini disls
kaydeden 10 yillik getiriler din 19 baz puan artarak %6,59'a, Almanya'nin
benzer vadedeki getirileri ile arasindaki faiz farki (spread) da 480 baz puana
ulasti. ispanya'da gectigimiz hafta diizenlenen tahvil ihalesinde getiriler Eyliil
2004'den bu yana en yiiksek seviyesine gelmisti.

islem hacminin diisiik oldugu giinde gdsterge faiz %10,48-10,64 bandinda
hareket etti. Faizde kapanis bugin valorli islemlerde %10,51'den
gerceklesti. Buglin Hazine 6 yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir kupon 6demeli
tahvil ihalesi dizenleyecek.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Eur9 Bolgesu Cari Acik 72 25 10
(Eylil, milyar euro)

ABD 2.El Konut Satislari

(Ekim, yiliklandiritmis 4,90 4,97 4,80

milyon adet)

Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ABD GSYiH (3¢2011, 25 25
yillklandirilmis degisim, revize) ' '
ABD Richmond Fed imalat % 2

Sanayi Anketi (Kasim)

Para Piyasalari

2010 21/11 Giinlilk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,56367  1,8579 1,5 20,9
€/$ 1,3377  1,3493  -0,1 0,9
$/Yen 81,15 76,93 0,0 -5,2

Faiz Piyasalari
2010

(%) Kapanis 18/11 21/11
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,58 10,56
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,49 0,50
Euribor (3 aylik) 0,94 1,42 1,41

Emtia Piyasalari

2010 21/11 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 96,9 -0,5 6,1
Petrol (Brent) 94,75 106,9 -0,6 12,8
Altin ($/ons) 14195  1680,2 -2,4 18,4
Gumis ($/ons) 30,86 31,7 -1,9 2,6

Platin ($/ons) 17675 1548,5 -2,4 -12,4

Hisse Senedi Piyasalari

2010 21/11 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66,004 52,752 -3.2 -20.1
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,193 -1.9 -5.1
Dow Jones 11,578 11,547 -2.1 -0.3
Nasdaq 2,653 2,523 -1.9 -4.9
FTSE 5,900 5,223 -2.6 -11.5
DAX 6,914 5,606 -3.3 -18.9
SMI 6,436 5,477 -2.4 -14.9
Nikkei 225 8,755 8,348 -0.3 -18.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 910 -2.6 -21.0
MSCI BRIC 356 270 -2.9 -24.3
Sangay 2,808 2,415 -0.1 -13.9
Bovespa 69,305 56,285 -0.8 -18.8

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Avrupa’nin borg¢ krizine yonelik endiseler ve ABD’de biit¢ce agigini azaltmak igin
kurulan komitenin anlasmaya varamayacagi aciklamalari piyasalarda devam eden
satis baskisinin daha da giiclenmesine neden oldu. IMKB de global piyasalardaki
diustsln yani sira TL'nin deger kaybiyla diin asagi yonliydu. Zayif tepkilerle birlikte
asagl hareketin devami olasi.

Teknik Gorunum:

o Acilistaki sinirli iyimserlik sonrasinda sert satislarla asagi hareketini devam
ettiren endeks 52.752 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. 54.100/300 bandinin asagi
kirilmasi sonrasinda destek olarak gordigimiuz 53.000 seviyesinin de altina sarkma
yasandi. Teknik anlamda olumsuz gorinimin devam ettiginden bahsedebiliriz. Asagi
trend altindaki hareket gecerliligini strdiriyor. 52.000 - 50.500 bandi yeni destek
seviyesi olarak belirtilebilir. Teknik gostergelerde halen donis yoninde bir hareket
mevcut degil ve gin ici tepki hareketleri de oldukca sinirli durumda. Bu paralelde giin
ici tepkiler olasi olsa da olumsuzlugun devami beklenebilir.

Destek seviyeleri 52.750/500-52.000-51.500-51.000

Direnc seviveleri 53.500-54.100/300-54.800-55.300 Avrintilar ve devami icin tiklayin...
Sirket Haberleri:.

o Aksa Enerji OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Mardin'e tasidigi 30MW kapasiteli
Sinjar fuel-oil santralinin ticari isletmeye alindigini duyurdu. Bu santral ile birlikte
Sirket'in toplam kurulu gicu 2.036MW'a cikarken; Sirket, 2017 yili icin planlamis
oldugu yatirim programini da tamamlamis oldu. Aksa Enerji'nin 2010 sonu kurulu
gucu 1.542MW idi.

o Eregli Demir Celik - OLUMSUZ; Endeksin Uzerinde Getiri - Mergermarket
haberine gore, Arcelor Mittal borcunu azaltmak icin sahip oldugu bazi varliklari elden
cikarmayi distnuyor. Bu varliklar arasinda Eregli'deki %25,76 oranindaki payinin da
ismi ge¢cmektedir.

o Garanti Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - nominal tutari 750 milyon TL
olan 178 giinliik bono ihracinin tamamlandigini duyurdu. ihrac edilen bonolar vadesi
dolanlari yenilemis oluyor. Yeni ihracin bilesik faiz maliyeti %10,36 olurken, vadesi
dolan bor¢lanmada maliyet %8,73 dizeyindeydi. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD’de biitce kesintilerine iliskin Demokratlar ile Cumhuriyetciler arasinda halen
anlasma saglanamamis olmasi, Yunanistan'in yeni kredi dilimi konusunda yazili
taahhit vermeyi kabul etmemesi ve Mooody's'ten Fransa'ya yonelik yapilan
ylkselen borclanma maliyetleri nedeniyle uyari piyasalarda gerginligi artirdi.
Toparlanma yasanmasi icin bu konu basliklarinda olumlu haber akisina ihtiyac
bulunuyor.

e XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 62.800 seviyesinin destek
62.100 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Arallk vadeli endeks
sozlesmelerinde 64.200 seviyesi diren¢ 65.100 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8610 seviyesinin destek
1,8520 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8790 seviyesi diren¢ 1,8860 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -3.2 -7.1 -24.6
IMKB-30 -3.3 -7.6 -28.2
Mali Endeks -3.6 -9.8 -31.6
Sinai Endeks -2.8 -4.5 -5.0
Hizmetler Endeksi -2.4 -2.8 -21.1
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 404,035
Bankalar Piyasa Degeri 131,328
Holdingler Piyasa Degeri 54,563

Sanayi + Diger P. Degeri 218,144

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,764

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.38%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Afyon Cimento 2.0 17.5
Koza Altin isletmeleri 1.6 7.3
Akfen Holding 0.0 0.2
Koza Anadolu Metal 0.0 1.2
Anadolu Efes Biracilik -0.2 4.5

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Global Yatirim Holding -8.5 2.4
Ak Enerji -7.9 2.0
Gsd Holding -7.7 2.4
Kartonsan -7.3 6.1
Netas Telekom. -7.2 21.4

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -3.9 187.3
Bizim Toptan Satis -4.6 62.9
Yap! Ve Kredi Bankasi -5.5 43.9
Halk Bankasi -2.9 41.5
T. Vakiflar Bankasi -5.2 32.7

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 63,525 -3,79 179.799
XU30 Subat 12 64,225 -3,78 1.658
USD Aralik 11 1,8685 1,60 134.794
USD Subat 12 1,8910 1,56 8.710
Euro Aralik 11 2,5185 1,35 744
XU30 Aralik 11 204.543 9.206
USD Aralik 11 89.623 -4.326

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_221111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_211111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhlidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinnm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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