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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.
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Fed, beklendigi gibi portfoylindeki tahvillerinin vadesini uzatacak...

Fed diin faiz toplantisi kararinda faizleri degistirmedi. Ancak bilancosunda vadeye
lic yildan az bonolar satarak uzun vadeli bonolari alacagini ve boylelikle uzun
vadeli faizleri diisiirerek iktisadi faaliyete ivme kazandiracagini soyledi. Fed 2012
Haziran sonuna kadar 400 milyar $ tutarinda vadesi 3 yil ile altindaki kisa vadeli
menkul dederleri satarak yerine ayni miktarda 6 ile 30 yil vadeli menkul deger satin
alacak. Komite politika faiz oranlarinin da en azindan 2013 ortasina kadar ¢ok disik
seviyelerde tutulacagini tekrarlad.

Piyasada daha uzun vadeli bono arzi azalacagi i¢in program uzun vadeli faizler
lizerinde asagi yonlii baski yaratacak. Konut kredileri, kurumsal bonolar hane halki
ve isetmelere verilen krediler gibi bir dizi enstrimanlarin faizlerinin de daha disik
seviyelere gelmesi olasi.

Fed, konut piyasalarini desteklemek ve konut kredilerinin faizlerini disirmek icin,
Fannie Mae ve Freddie Mac gibi kamu finansman kuruluslarinin ihrac ettigi borclar
ve konuta dayali yapilandirilmis menkul degerlerden vadesi gelen gelirlerini de
yeniden konuta dayali menkul degerlere yatiracak.

Vade uzatma kararina gerekce olarak Fed, ekonomik biiyiimenin ve emek
piyasasindaki zayifigin devam ettigini ve issizlik oraninin yiiksek seyrettigine
isaret ediyor. Uzun donemli enflasyon beklentileri ise istikrarli seyrediyor.. Bir dnceki
faiz karari sonrasi yapilan aciklama ile olusan farklara baktigimizda; ekonomik
goriinimdeki asagi yonlii risklerin ciddiyetinin arttigi eklenmistir. Ek olarak
kiiresel finansal piyasalardaki baskilarin da alti ¢izilmistir.

ABD borsalari, diin Fed'in ekonomiye iliskin olumsuz yorumlarinin yani sira
Moody’s’in bazi ABD bankalarinin kredi notlarinin indirmesinin ve Avrupa
bankalarina iliskin endiselerin de etkisiyle deger kaybettiler. S&P 500, %2,9 ile son
bir ayin ne biiyiik giinliik diisiisiinii kaydetti. Notu indirilen Bank of America (%-7,5],
Citigroup (%-5,2) ve Wells Fargo (%-3,9) gibi bankacilik hisseleri hizli bir sekilde
deger kaybetti. Ayrica Goldman Sachs hisseleri de %4,6 gerileyerek Mart 2009°dan bu
yana ilk kez 100 $'in altinda kapand.

Avrupa borsalarinda da saticii bir giin geride kaldi: IMF'nin Finansal istikrar
Raporu’'nda Avrupa’daki borg krizinin ardindan bolge bankalarinin toplam 300 milyar
euro kredi riski oldugunu ve bu bankalarin sermayelerinin gliclendirilmesi gerektigini
aciklamasi sonrasinda DAX %2,5, CAC-40 %1,6 ve FTSE-100 %1,4 deger kaybetti..

iMKB-100, 6nceki giinkii %5’lik yiikselisinin ardindan diin yatay seviyelerden
kapandi. Asya borsalarinda diin Cin’in Sangay endeksi, tlke ekonomisine iliskin
oncii gostergelerin blylmenin siirecegine isaret etmesi sonrasinda %2,7 yikselirken,
Japonya’'nin Nikkei 225 endeksi ise yatay seviyelerden kapandi. Bélge borsalarinda
bu sabah ise ABD ve Avrupa borsalarinin olumsuz kapanislarina paralel olarak saticili
bir seyir izleniyor.

Euro bélgesine iliskin endiselerin yeninde artmasi sonucunda euro/dolar paritesi
diin %0,9 diisiisle 1,3577’ye geriledi. Parite bu sabah da zayiflamasini siirdirerek
1,3542'den islem goriyor. Risk alma istahindaki gerileme, TL'yi olumsuz etkiledi ve
doviz sepeti (0,5 euro+0,5 usd) diin %1,9 artisla 2,1476’dan giinii tamamladi.
USD/TL de kapanis itibariyle giinti 1,8221 seviyesiyle 2009 krizinde gériilen seviyelerin
de Gzerinde tamamladi.

Dolarin diger para birimlerine karsi deger kazanmasi degerli metallerin
fiyatlarinin gerilemesine yol acti: Altin %1,2 diisiisle 1.781 $ olurken, giimiis 39,6
$’a geriledi. FED toplantisinin ardindan gelen ekonomiye dénik negatif yonli
aciklamalar petrol fiyatlarinin haftalik petrol stoklarinda yasanan distse ragmen
gerilemesine sebep oldu: WTI petrol %1,1 gerileyerek 85,9 $, Brent 110 $ oldu.

FED kararinin ardindan ABD 10 yillik tahvil getirisi rekor diisiik seviyelerden islem
gordii (%1,86).italya 10 yillik tahvillerinde artis diin de siirdii (%5,75). Boylece 10
yillik Alman tahvilleriyle arasindaki spread 397 baz puan oldu. Yunanistan'a iliskin
sorunlarin devam etmesi ise Ulkenin 10 yillik tahvil getirilerinin diin 77 bps artisla
%23,6'a yikselmesine sebep oldu. Yurticinde gosterge faiz risk alma istahindaki
bozulmayla 12 baz puan artarak %8,15 oldu.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD Faiz Karari (Eylil, %) 0,25 0,25 0,25
ABD 2.El Konut Satislari

(Agustos, yiliklandirilmis 4,67 5,03 4,75
milyon adet)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
cEor]ezilya issizlik Orani (Agustos, 6.0 6.1

ABD Issizlik Maas| Basvurulari

(haftalik, bin kisi) 428 425

Para Piyasalari

2010 21/09 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Goére De§. (%)

$/TL 1,5367 1,8221 2,1 18,6
€/$ 1,3377 1,3577  -0,9 1.5
$/Yen 81,15 76,44 0,1 -5,8

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 2009 21/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,03 8,15
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,36 0,36
Euribor (3 aylik) 0,94 1,49 1,49

Emtia Piyasalari

2010 21/09  Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 85,9 -1,1 -6,0
Petrol (Brent) 94,75 110,4 -0,2 16,5
Altin ($/ons) 14195 17813 -1,2 25,5
Gumiis ($/ons) 30,86 39,6 -0,2 28,3
Platin ($/ons) 1767,5 1756,5 -0,9 -0,6

Hisse Senedi Piyasalari
2010 21/09 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 60,828 -0.1 -7.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,167 -2.9 -7.2
Dow Jones 11.578 11,125 -2.5 -3.9
Nasdaq 2.653 2,538 -2.0 -4.3
FTSE 5.900 5,288 -1.4 -10.4
DAX 6.914 5,434 -2.5 -21.4
SMI 6.436 5,475 0.1 -14.9
Nikkei 225 10.229 8,741 0.2 -14.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 940 -1.2 -18.4
MSCI BRIC 356 278 -1.7 -22.0
Sangay 2.808 2,513 2.7 -10.5
Bovespa 69.305 55,982 -0.7 -19.2
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* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinlik  Aylik Yiluk

Piyasa Goriisiimiiz: iIMKB-100 -0.1 14.6 -5.1
. S y | . . - IMKB-30 -0.4 15.4 -8.3

e Yurt disi piyasalardaki giiclii diisiislere ragmen IMKB goreceli olarak giiclii -

hareketini devam ettiriyor. FED’in ekonomilerdeki asagi yonlii risklerin oldukca Mali Endeks -03 17.7 -9.5

ciddi boyutta oldugu aciklamasi piyasalarda satis baskisi yaratti. IMKB’nin de bugiin Sinai Endeks 0.6 9.9 75

yurt disi piyasalardaki olumsuz seyirden -yine sinirli olarak- etkilenmesini - -

beklivoruz. Hizmetler Endeksi -0.1 11.0 -4.3

Teknik Gortntm: Piyasa Verileri

e Onceki giinkii hizli yiikselis sonrasinda diine yukari hareketle baslayan endeks IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 439,804

61.540 seviyesinin test edilmesi sonrasinda gelen satislarla asagi yonliiydii. Son Bankalar Piyasa Degeri 150,957
yorumumuzda kisa vadeli geri cekilmelerin olasi oldugunu bu paralelde 60.000/300
bandi {zerinde yasanacak bir tutunmanin kisa vadeli yikselis egilimini dahi
degistirmeyecegini belirtmistik. Endeks giin icerisinde 60.396 seviyesine kadar geri Sanayi + Diger P. Degeri 228,964
cekilme yasadiysa da kapanis 60.828 seviyesinde gerceklesti. Belirttigimiz bandin

Holdingler Piyasa Degeri 59,884

M o = g 9 iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,230
Uzerindeki kapanisi kisa vadeli iyimserligin devami olarak degerlendiriyoruz. Daha .

énce de belirttigimiz gibi 70.336 seviyesinden gelen asagi trend direnci Uzerine geri IMKB Ort. Halka Aciklik 25.62%
donilmis olmasi olumlu bir teknik gorinim saglamis durumda. Bu paralelde olasi - - -

geri cekilmelerin sinirli kalacagi ve ylkselis yonli hareketin devam edecegi yontindeki En Yiiksek Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
gorisimizi korumaya devam ediyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... Netas Telekom. 7.6 92.4
Sirket Haberleri: Trabzonspor 7.3 31.0

Karsan Otomotiv 7.1 11.6

o Beyaz Esya Verisi - OLUMLU: Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi tarafindan aciklanan
aylik beyaz esya verilerine gore, Ajustos ayinda Ureticiden bayiye yurtici beyaz esya Asya Katilim Bankasi 4.9 35.9
teslimleri yillik bazda %18'lik artisla 627 bin olarak gerceklesti.

ittifak Holding 4.9 13.4
o Anadolu Sigorta - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri -, Ajustos ayinda, yillik En Diisiik Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
%36'lik artisla 151 milyon TL hayat disi prim Uretti. .
Isiklar Yatirnm Holding -3.3 3.3
o Garanti Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Zaman gazetesi haberine gore Konya Gimento 3.1 12.6
Garanti Bankasi Genel Midir Yardimcisi Tolga Egemen Alarko Holding - OLUMLU; ihlas Holdi 152
Endeksin Uzerinde Getiri - icin saglanan 10 yil vadeli 120 milyon TL proje finansman as Holding -3.0 5
kredisi imza toreninde bankalarin bono ihraclarinin vadesinin yerel paraya given Tirk Traktor -2.9 5.0
ttik o} lirtti.
arttikca uzayacagini belirtti Global Yatirim Holding 25 1.7
o Alarko Holding OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri- 100% istiraki olan Alsim’in " . .
Kazakistan'da bakir cevheri dretim tesisi yapmak icin bir yapim sozlesmesi En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)
imzaladigini duyurdu. Devami icin tiklayin. Garanti Bankasi -1.3 238.6
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -0.2 143.1
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Netas Telekom. 7.6 92.4
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Halk Bankasi 0.0 75.9
Tirk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.
Urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin AKbank 0.8 468
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Bzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) IsL. Ad.
e ABD Borsalari, FED'in biyimeyi destekleyici yeni kararlar aciklamasina ragmen, XU30 Ekim 11 74.175 -0,87 191.308

ekonomiye iliskin asagi yonlu risklerin bulundugunu aciklamasinin ardindan son bir

ayin en blylk distslni kaydetti. Asya borsalari da FED'in aciklamasi donrasi XU30 Aralik 11 74.725 -0.93 734
dustl. FED Haziran 2012 sonuna kadar 6-30 yil arasi vadede 400 milyar dolar tahvil USD Ekim 11 1,8175 0,97 118.439
almayi planladigini aciklamisti. USD Aralik 11 18315 080 6816
e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 73.800 seviyesinin destek Euro Ekim 11 2,482 0,73 1.926
73.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
sbzlesmelerinde 74.600 seviyesi diren¢ 75.300 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. De§.*
izlenebilir.
XU30 Ekim 11 201.881 -4.829
e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak baklldlgmda 1,8230 seviyesinin destek USD Ekim 11 124.298 4457

1,8150 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8300 seviyesi direnc 1,8350 seviyesi ise ikincil direnc olarak

izlenebilir. ‘Acik Pozisyon Degdisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_220911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_210911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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