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Giimiis fiyati son 30 yilin en yiiksek degerine ulasti...

G-20 iilkeleri Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari Paris’te hafta sonu
bir araya geldiler. Toplantida, kiiresel ekonomide risk olusturan ekonomik
dengesizlikleri tespit ederek yeni bir krizden kacinmayl amaclayan gostergeler
tizerinde duruldu. Bunlar arasinda dis ticaret acigi ve fazlalari, bitce aciklari, ozel
sektor tasarruf oranlari ve blylk sermaye akimlari bulunuyor. Cumartesi ginl
ulasilan temel anlasma bir ilke politikalarinin dengesizlige yol acip acmadigini tespit
etmek icin doviz kuru, para ve maliye politikasinin dikkate alinacagi yoninde oldu.
Onilimiizdeki donemde, Cin basta olmak iizere gelismekte olan iilkelerle, gelismis
lilkeler arasinda ozellikle ddviz kuru konusunda goriis ayriiginin siirmesi
beklenebilir.

Cin Merkez Bankasi Cuma giinii zorunlu karsilik oranlarini 50 baz puan ile EKim’den
bu yana 5. kez arttirarak %19,5 seviyesine yiikseltti. Merkez Bankasinin bu dnlemleri
enflasyonla micadele ve kredi genislemesini kontrol altina alma amaci tasiyor. Cin'de
Ocak ayinda enflasyon orani hikimetin hedefi olan %4’Un Uzerine cikarak %4,9
seviyesinde gerceklesti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Trichet petrol ve emtia fiyatlarindaki artisin
licretlere ve diger fiyatlara yansimasinin onlenmesi gerektigini ifade etti. Trichet
ECB'nin fiyat istikrarinin saglanmasi amaciyla gereken her tirli tedbiri alacagini da
acikladi. Ayrica Euro Bélgesi hiikimetlerinin de hane halkinin ve yatirimcilarin
glvenini tesis etmek icin borcluluk orani ve bitce aciginin azaltilmasi hususundaki
sozlerini tutmalari gerektigini de belirtti.

Tunus ve Misir ile baslayan siyasi doniisiim taleplerinin Libya’ya da sigramasi
sonucunda lilkede karisikliklar artti. Ortadogu'da slren bu belirsizliklerin petrol
arzina iliskin endiseleri artirmasi tzerine ham petrol fiyati bu sabah 87 $'in tzerine
¢ikmis durumda. Brent petrol fiyati ise 103 seviyesini asmis durumda. Bu hafta bant
tahminimiz teknik olarak petrol icin 85-90 dolar, altin icin ise 1.350-1.425 dolar
araligidir. Ortadogu’daki gerginliklerin bu bdlgedeki Ulkelerin hisse senedi piyasalari
lzerinde de baski yaratmasini bekliyoruz. Altin, Orta dogu ve Kuzey Afrika'daki
gerginliklerin etkisiyle gectigimiz %2,3 ylkselis gosterdi (1.387 $). Giimis fiyati Cuma
giinii 32,5 $ seviyesinden giinii sonlandirirken 30 yilin en yiiksek degerine ulasti.

ABD’de S&P 500 endeksi de haftalik %1 artis kaydederken, son 32 ayin an yiiksek
seviyesinden kapandi. Avrupa borsalari Cuma giinii genel olarak yatay seviyelerden
kapandilar. Haftalik bazda ise Almanya'nin DAX endeksi %0,8, ingiltere’nin FTSE-100
endeksi %0,3 deger kazandilar.

IMKB-100 haftalik bazda %1,9 deger kazandi. Cuma giinii bankacilik hisselerinde
onemli bir degisiklik gorilmezken, Dodan Yayin Holding (%4,8) ve Dogan Holding
(%1,6) hisselerindeki alimlar éne cikti. IMKB-100 icin bu haftaki bant tahminimiz
teknik olarak 64.000-67.500 araligidir.

Asya borsalarinda, Cuma giinii Cin yaklasik %1 dedger kaybetti. Bu sabah ise Cin'in
zorunlu karsilik oranlarini artirmasina ragmen Sangay endeksi enerji hisseleri
onciliginde %1'e yakin yikselisle islem goriyor. Japonya ve Hong Kong borsalarinda
ise yatay bir seyir hakim.

ingiltere’de perakende satislarin yilik %5,3 artis ile 2004 Kasim'indan beri en
yiiksek seviyesine ulasmasi poundun diger para birimleri karsisinda yiikselmesine
sebep oldu. Pound/dolar paritesi Cuma glnini 1,62'den sonlandirirken haftalik artisi
%1,5 oldu. Almanya'da Ocak ay! UFE verisinin aylik %1,1, yillik %5,8 ile beklentilerin
Uzerinde gelerek bélge enflasyonuna dair endiseleri artirmasi sonrasinda euro/dolar
paritesi glinlik %0,7 artisla 1,37'den islem gordi. Dolar/TL'de Cuma gunu yatay bir
seyir gozlenirken euro/TL'de bir hafta sonra tekrar 2,16 seviyesi goruldi. $/TL igin
haftalik teknik bant tahminimiz 1,55-1,60 araligidir.

ECB’den Portekiz tahvil alimi: Portekiz'in disaridan destege ihtiyaci olabilecegine
iliskin endiselerin devam etmesiyle bor¢clanma maliyetleri yiikselis gosterdi ve Avrupa
Merkez Bankasi tahvil alimi yoluyla midahalede bulundu. 10 yillik tahvil getirileri
%7,61 seviyesine kadar yikselirken, midahalenin ardindan bir miktar gevseyen
getiriler glini %?7,57'den tamamladi. Tahvil getirileri en son 10 Subat'ta %7,64
seviyelerini test etmisti. Cuma glini bu dlke tahvil getirilerinin Almanya'nin benzer
vadedeki gosterge kagidi ile arasindaki faiz farki da 439 baz puana yiikseldi.

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
Alrlwlapya UFE (Ocak, yillik % 53 58 51
degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Beklenti
imalat Sanayi Kapasite Kullanim
Orani (Subat, %) 74,6 74.2
iktisadi Yonelim Anketi (Subat)
Yurtdisi
Almanya IFO is ortami endeksi 110,3 110,3
(Subat)
Para Piyasalari
2010 18/02  Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 11,5770 0,2 2,6
€/$ 1,3377  1,3694 0,7 2,4
$/Yen 81,15 83,06 -0,3 2,3
GBP/$ 1,5599 1,6242 0,4 4,1
Tahvil Piyasalari
2010
0,
(%) Kapanis 17/02 18/02
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7.08 8,25 828
ABD 10 Yillik 3,30 3,58 3.59

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 18/02  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 86,2 -0,2 -5,7
Petrol (Brent) 94,75 102,5 -0,1 8,2
Altin ($/ons) 14195 13869 03 -2,3
Gumiis ($/ons) 30,86 32,5 2,5 5,4
Platin ($/ons) 1767,5 1830,0 -0,8 3,5
2010 18/02 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 65,986 0.0 0.0
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,343 0.2 6.8
Dow Jones 11,578 12,391 0.6 7.0
Nasdaq 2,653 2,834 0.1 6.8
FTSE 5,900 6,083 -0.1 3.1
DAX 6,914 7,427 0.3 7.4
Nikkei 225 10,229 10,843 0.1 6.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,122 0.9 -2.6
MSCI BRIC 356 349 0.3 -2.2
Sangay 2.808 2,900 -0.9 4.2
Bovespa 69.305 68,067 0.6 -1.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 0.0 -0.7 25.8
- . ] ] IMKB-30 0.0 -0.2 24.4
o Endekste bugiin yatay-asagi yonlii seyir bekliyoruz. Mali Endekes 0.0 0.2 25 6
Sinai Endeks -0.2 -4.2 31.4
Hizmetler Endeksi 0.4 0.4 21.0
Teknik Gorintim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 477,481
e Cuma giine onceki giinkii yiikselisin devamiyla baslayan piyasa giin basinda Bankalar Piyasa Degeri 170,551

66.355 seviyesini test ettiyse de giiniin genelinde 65.800 seviyesi lizerinde yatay
hareketini korudu. Kapanis ise 65.986 seviyesinde gerceklesti. Hizli ylkselisin Holdingler Piyasa Degeri 63,821
ardindan endeks yatay hareket etti. Bununla birlikte ortalamalar tzerindeki olumlu . . .

seyir devam ediy())/r. Syon yorumumuzda da belirttigimiz 66.150/400 bandi ilk direnc -Sanay|-+D|ger P. Degeri 243,109
bolgesi olarak belirtilebilir. Asilmasi durumunda 67.150 seviyesi test edilebilecektir. IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,491
65.800 altina geri inilmesi ise kisa vadeli ilk zayiflama sinyali olarak algilanmali.
Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

iMKB Ort. Halka Aciklik 24.99%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Aksa 5.7 7.8
L ) Ege Glbre 5.4 41.8
e Emlak GYO -OLUMSUZ- Oneri Yok- 2010 yilinda 469 milyon TL net kar acikladi. -
Aciklanan net kar 2009 yilina gore %5 blyime ifade ederken, piyasa beklentisi olan Konya Gimento 5.3 93.8
580 milyon TL'nin altinda kald. Dogan Yayin Holding 4.8 76.7
o Akenerji - OLUMLU- Revize Ediliyor- Akkdk Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. ile Ak Enerji 3.9 1.4
CEZ AS. nin Yonetim Kurullari'nin Akenerji'nin aktiflerinin satisi icin 6n teklifleri _— o — .
toplamak tzere Akenerji'yi yetkilendirdigini duyurdu. En Disiik Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
Besiktas Futbol Yat. -15.6 43.1
e TEB - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Fortisbank birlesmesi sonrasi ortaklik Arcelik 45 29,6
yapisini acikladi. Buna gore, bankanin halka acik ortaklik payr %10,75 dizeyinde : -
kalirken, TEB Mali Yatirimlar ve Fortisbank SA/NV'nin ortaklik paylari sirasiyla %42,04 Afyon Cimento -4.3 41.0
ve %47,15 oldu. Brisa 3.4 465
e Ford - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bugiin UFRS sonuclarini aciklayacak. 4G 10 Aygaz -2.5 3.0

icin bizim beklentimiz TL134mn (Cnbc-e beklentisi: TL148mn); bdylelikle 2010°un

tamami icin ise TL443mn (Cnbc-e beklentisi: TL457mn) kar beklentimiz var. Devami En Yiiksek Hacimler  Degisim [%) Islem H. (mnTL)

icin tiklayin. Aksigorta -2.1 143.7
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: Dogan Holding 1.6 131.5
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank, Garanti Bankasi 0.3 106.4
Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, is Bankasi (C) 0.0 96.9
Tekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintil ( k icin tiklayin. -
ekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Konya Cimento 53 938
VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: 0
yasa Bzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Dedisim(%) IsL. Ad.
e Gecen hafta ABD'nin basini cektigi gelismis tlke borsalarinda Aralik 2010 basinda XU30 Subat 11 81.175 0,46 136.838
baslayan ylkselis trendinin devam ettigi gorulirken, yerel piyasada yasanan teknik -
sikisma hareketinin ve yatay islem bandinin korundugu gorildi. Ancak son iki XU30 Nisan 11 81.050 0.43 4.046
islem gininde fiyat hareketinin endeks sézlesmelerinde 81.000 seviyesi lzerinde USD Subat 11 1,5785 -0,16 31.134

olusmasi kisa pozisyon sahipleri acisindan dikkatle izlenmesi gereken bir gelisme.

Bu hafta ABD'de aciklanacak konut verileri 6nemli olacaktir. USD Nisan 11 1,5940 0,03 3173
o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildijinda 80.800 seviyesinin destek Euro Subat 11 2,1525 0,00 474
80.300 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks . .
sozlesmelerinde 81.600 seviyesi diren¢ 82.400 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir. XU30 Subat 11 162.826 -8.350
e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5720 seviyesinin destek USD Subat 11 67.537 -2.803

1,5650 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5880 seviyesi direnc 1,5950 seviyesi ise ikincil direnc olarak

; - *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. ¢ Y gis pozisy y

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_210211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_180211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu dedildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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