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Diinya borsalarinda sert satislar goriildii...

o
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Merkezi yonetim bor¢ stoku Nisan’da Mart'taki 454 milyar TL seviyesinden 457
milyar TL'ye yiikseldi. Nisan 2009'da borc stoku 409,5 milyar TL duzeyindeydi.
Toplam stokun 343 milyar TL'sini i¢ bor¢ stoku, 77 milyar dolarini dis bor¢ stoku
olusturuyor. Dis bor¢ stoku icerisinde IMF'ye olan bor¢lar 7,4 milyar dolar dizeyinde.

Euro/dolar paritesi dun sinirli bir artisla ginu 1,2465ten sonlandirdi. Piyasalarda risk
alma istahindaki diisiisiin giivenli liman talebini artirmasi yeni destekledi;
dolar/yen giinlilk %3’e yakin gerilemeyle giin sonunda 89 seviyesindeydi. Risk
alma istahindaki zayiflama gelismekte olan ekonomilerin para birimlerini ise olumsuz
etkiledi; TL diin dolara karsi %1,5, Cek korunasi %0,7, Rus rublesi %2,7, Giiney
Afrika randi %2,4 deger kaybetti. Dolar/TL kapanista 1,5930 seviyesindeydi.

Petrol fiyatlari risk alma istahindaki zayif seyirle gerilemeye devam ediyor; diin
giinlitkk %3’e yakin diisiisiin ardindan petrol giin sonunda 8% seviyesindeydi. Bu
seviyeler petrol fiyatlari icin yaklasik Eyliil ayindan itibaren en diisiik diizeyler.
Altin da ginlik %71'e yakin gerileme ile ginu 1182% dan kapatti.

ABD borsalari diin euro bolgesine iliskin endiselerin siirmesiyle %4’e yakin deger
kayiplari yasarken, 2010 yilinin en biiyiik oranli giinliikk diisiislerini yasadilar.
Ayrica, ABD’de finansal sistemi regiile edecek yasanin Senato’daki oylamadan
ge¢cmesi, emtia fiyatlarindaki diisiis ve aciklanan verilerin beklentilerden kotii
olmasi da de satislari artirdi. Bank of America (%-6,2) ve JP Morgan (%-3,9] finans
hisselerindeki, Alcoa (%-6) ve Exxon Mobil (%-3,4) emtia hisselerindeki satislarda
basi cektiler. Hisse senedi piyasalarinda oynakligin gostergesi olan VIX Volatilite
Endeksi ise diin %30 artisla 45,8’e yiikselirken, bu seviye Mart 2009’dan bu yana
goriilen en yiiksek seviyeye isaret ediyor.

ABD’'de hazirlanan tasarinin icerigi tam olarak netlesmese de biyik finansal
kurumlarin zor duruma duismesi durumunda izlenecek yol haritasinin belirlenmesi ve
iflas edemeyecek kadar blylk kurumlarin takip edilmesi icin regilatorlerden olusan
bir komitenin kurulmasi gibi onlemleri iceriyor. Ayrica bankalarin tirev islemlerine
seffaflik getirilmesi, ABD'de bankalarin sermaye piyasalarinda kendi adina spekdlatif
islem yapmalarinin sona erdirilmesi, hedge fon veya girisim sermayesi (private equity)
fonuna sahip olmasi veya yatirim yapmasinin kaldirilmasi ongoruliyor

Avrupa borsalarinda da diin satislar hakim olurken, bunda Almanya’nin bazi
finansal enstriimanlarda (finans hisseleri, devlet tahvilleri ve CDS’ler]) aciga satisi
yasaklamasi da etkili oldu. Giinii Almanya'nin DAX endeksi %2,0 ve ingiltere'nin
FTSE-100 endeksi %1,7 oraninda disuslerle tamamladilar. Yunanistan, Portekiz ve
ispanya borsalari ise sirasiyla %3,3, %2,4 ve %1,1 oraninda gerilediler. Avrupa
borsalarindaki satislar bankacilik, emtia Ureticisi ve otomotiv sirketlerinin hisseleri
onculuigunde oldu.

iMKB-100, yurtdisi borsalardaki sert diisiislere paralel olarak diin %4,4 oraninda
deger kaybetti. Endeksin yilbasindan bu yana getirisi boylece %3,1’e geriledi. Diin
en cok islem gbren hisseler Garanti Bankasi (%-4,9), ipek Matbaacilik (%0) ve Is
Bankasi C (%-4) olurken, Arcelik (%-7,3), Tofas Otomotiv (%-6,9) ve Turkcell (%-6,0)
hisselerindeki deger kayiplari dikkat ¢ekti.

Asya borsalarinda da diin olumsuz bir goriiniim vardi; giinii Japonya'nin Nikkei 225
endeksi %1,5, Hong Kong’'un Hang Seng endeksi %1,8 ve Cin'in Sangay endeksi ise
%1,2 oraninda diisiislerle tamamladilar. Bugiin Asya borsalarindan Japonya'da
saticill, Hong Kong ve Cin’'de ise yatay bir seyir izleniyor.

Yurtdisi piyasalardaki olumsuz havanin etkisiyle yurtici tahvil piyasasinda da
faizler dalgali bir seyir izledi. Giun icerisinde %9,12-9,33 bandinda hareket eden
gosterge faiz glint bugin valorlid islemlerde %9,28'den tamamladi.

Piyasalardaki tedirgin havanin etkisiyle yatirimcilar giivenli liman olarak
gordiikleri ABD hazine tahvillerine yoneldiler. ABD 10 yillik tahvil getirileri diin bir
onceki giine gore 15 baz puan disls gostererek %3,22 ile son 6 ayin en disik
seviyesine geriledi. Gliney Avrupa iilkelerinde ise tahvil getirileri ise bu iilkelere
iliskin endiselerle yiikselis trendini siirdiirdii; Yunanistan ve Portekiz 10 yillik
getirileri sirasiyla 26 baz puan (%8,05) ve 15 baz puan (%4,85) artis kaydettiler.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti

ABD Issizlik Maasi
Basvurulari (bin kisi)
Almanya UFE (Nisan, yillik
% degisim)

444 471 440

-1,5 0,6 0,4

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Beklenti
TCMB Beklenti Anketi

Yurtdisi

Euro B'dlg. Odemeler Dengesi 59

(mart, mllyar_euro] '

Almanya IFO Endeksi (Mayis] 101,6 101,9

Para Piyasalari

20/05 Giinliik Deg. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5930 15 4.7
0/$ 1.2465 0.3 -05
$/Yen 89.06 -2.8 -3.9
GBP/$ 1.4343 -0.8 -1.8

Tahvil Piyasalar

(%) 2009 18/05 20/05
Kapanis
Gosterge Tahvil 8,87 9.17 9.17

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari
20/05  Yil Sonuna Gére

2009 Kapanis Deg. (%)
Petrol (WTI) 79,36 68,01 -14,3
Altin ($/ons) 1095,70 1182,10 7.9

Hisse Senedi Piyasalari

2009 20/05 Giinliik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 52.825 54,450 -4.44 3.1

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1,072 -3.90 -3.9
Dow Jones 10.428 10,068 -3.60 -3.5
Nasdaq 2.269 2,204 -4.11 -2.9
FTSE 5.413 5,073 -1.65 -6.3
DAX 5.957 5,868 -2.02 -1.5
SMI 6.546 6,262 -1.76 -4.3
Nikkei 225 10.546 10,030 -1.54 -4.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 882 -3.09 -10.8
MSCI BRIC 332 283 -3.01 -12.0
Sangay 3,277 2,556 -1.23 -22.0

* Moody's, Bloomberg ve Reuters,CPB


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

0 Endeksin diinkii kayiplarinin bir kismini telafi etmesini bekliyoruz. Bununla
birlikte yukari yonld hareketlerin sinirli kalmasi yiksek olasilik.

Teknik Gorinim:

O b56.300 seviyesinin asagi kirilmasiyla birlikte kisa vadeli yukari trendin
sonlandigindan bahsedebiliriz. Diger taraftan din ilk seansta 55.650 seviyesinde
tutunma cabasinin zayif kalmasiyla birlikte artan satis baskisi endeksi 54.250
seviyesine tasirken kapanis 54.450 seviyesinde gerceklesti. Endeksteki zayiflama
siireci ara ara yasanan cok kisa vadeli ve zayif tepkilerle devam ediyor. Onceki glin
54.500 seviyesinden gelen tepkiyle 271 glnlik agirlikli ortalama Uzerinde kapanis
gerceklesmis olsa da din itibariyla tekrar bu seviye altina geri inildi. Ayrintilar ve
devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

0 Aksa Enerji Uretim A.$.'nin halka arzedilen 31.600.000 TL nominal degerli hisse
senetleri, buglinden tibaren, halka arz fiyati olan 4,90 TL fiyat baz alinarak "AKSEN"
kodu ile, IMKB'de islem gorecek.

8 Mango Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin IMKB Birincil Piyasasi'nda halka arzedilen
3.400.000,- TL nominal degerli hisse senetleri, 24.05.2010 tarihinden itibaren, 4,08
TL fiyat baz alinarak "MANGO" kodu ile, IMKB'de islem gorecek. Devami igin

tiklayin...

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

0 Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner,
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding Yeni, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam,
Tipras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

IMKB-100 -b.b -7.5 55.0
IMKB-30 -4.6 -7.6 52.2
Mali Endeks -4.5 -6.7 61.2
Sinai Endeks -3.9 -7.4 59.4
Hizmetler Endeksi -4.9 -12.0 28.3

-7.5
-7.4

-4.9



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-090918-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_210510.pdf

