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S&P, Tiirkiye'nin TL cinsinden kredi notunu yatirim yapilabilir diizeye ¢ikardi

S&P Tiirkiye’nin TL cinsinden kredi notunu iki kademe artirarak BBB-/A3’e
yiikseltti ve bdylece yatirim yapilabilir diizeye ¢ikardi. Gorinimin ise pozitif
oldugunu acikladi. Tiirkiye’'nin BB olan ddviz cinsi kredi notunu ise
degistirmeyerek yatinm yapilabilir seviyenin altinda tuttu. Ekonomide
yavaslamayla beraber cari acigin dusurilmesi ve yurtici kredilerin yavaslatilmasi
(finansal sektor istikrarini ve mali dengeleri bozmayacak sekilde] halinde, doviz
cinsinden notun da yukseltilebilecegi aciklandi. Ayrica daha derin sosyal givenlik
reformlarinin mali dengeleri iyilestirerek kamu borcunu azaltmasi durumunda da
yine not artirimina gidilebilecegi acikland.

o IMF diin yayinladigi Diinya Ekonomik Goriiniim raporunda 2011 ve 2012’ye iliskin

kiiresel biiyiime tahminlerini asaglya cekti: Global biiyiime 2011 ve 2012’de
%4’e gerileyecek (2010:%5). Biiyiimenin 2011'de gelismis iilkelerde %1,6,
gelismekte olan iilkelerde %é6,4 olmasi bekleniyor. Bu projeksiyonlar bazi
varsayimlara dayaniyor: Oncelikle politika yapicilarinin euro bélgesindeki krizi
“cevre Ulkelerle” sinirli tutabilecekleri, ABD de politikacilarin ekonomiye destek ile
orta-vadeli mali uyum arasinda makul bir dengeyi saglayacaklari ve global finansal
piyasalardaki inis ve cikislarin daha da kotlye gitmeyecedi ongoruliyor. Bu
varsayimlar karsilanmadigi takdirde global biylime c¢ok daha disik
olacak.IMF’nin Tiirkiye icin ise 2011 biiylime tahmini ise %6,6; 2012: %2,2.

Kiiresel piyasalarda yasanan tedirginlik ve IMF’in 2012 biiyiime beklentilerini
asagl yonde revize etmesiyle degerli metallerde yiikselisler goriildii: Altin %1,4
artisla 1.803 $’e, giimiis 39,7 $’a yilkseldi. Petrol fiyatlan ise bugln
sonuclanacak FED toplantisi dncesinde ekonomiyi desteklemeye yonelik kararlar
alinacagi beklentisiyle yikseldi: WTI petrol %1,4 ve Brent %1,3 artisla sirasiyla 86,9
$ ve 111 $ seviyelerinden islem gardu.

Yunanistan 2 yillik tahvilleri son 2 giinde 1.027 baz puan artarak %71,4’e
yiikseldi. Yurticinde bugin valorli gosterge faiz din S&P’den gelen kredi notu
artisi ile %8,03e geriledi. italya’min kredi notunun indirilmesi sonrasinda
lilkenin 10 yillik tahvilleri 10 bps artisla %5,7’ye yiikseldi. Sinirli yiikseliste
ECB’nin tahvil alimi etkili oldu.

ABD’de Dow Jones endeksi, giine %1°'den fazla kazancla basladi. ilerleyen
saatlerde Yunanistan’a odenecek kredi diliminin gecikebilecegine iliskin
haberlerin etkisiyle bu kazanclarini geri veren endeks, giinii yatay seviyelerden
tamamladi. Din bakir fiyatlarindaki gerileme sonucunda emtia Ureticisi Alcoa'nin
hisseleri %2,9 deder kaybederek Dow Jones endeksinin en fazla gerileyen hissesi
oldu.

ABD borsalarindaki geri ¢ekilme baslamadan islemlerin tamamlandigl Avrupa
borsalarinda ise olumlu bir giin geride kaldi. Giinii DAX %2,9, CAC-40 %1,5 ve
FTSE-100 %2 yiikselisle tamamladi. Almanya‘daki yikseliste altyapi ve teknoloji
sirketlerindeki alimlar etkili oldu. Kredi notu indirilen italya’da gdsterge hisse
senedi endeksi %19 deger kazand. italya’da toplam 410 milyar USD riski
bulunan Fransiz bankalarinin hisseleri diin deger kaybetti: Giinii BNP Paribas
%86,1 ve Societe Generale %3,1 oraninda diisiislerle tamamladilar.

iMKB-100, diin gelen not artiriminin ardindan hizli bir yiikselis kaydederek
glinii %5,1 yiikselisle tamamladi. Endeks boylece giinii 60.889 ile 3 Agustos’'tan
bu yana en yiiksek kapanis seviyesine ulasmis oldu. Yikselise bankacilik
hisseleri onclilik ederken, bankacilik endeksi %7,2 degerlendi.

Asya borsalarinda diin Hong Kong ve Sangay’da sinirli yiikselisler goriiliirken,
Japonya'da ise bir glinlik tatilin ardindan %1,6 disis yasandi. Bolge borsalarinda
bu sabah ise Cin haricinde yatay bir seyir hakim; $angay borsasi, tlke ekonomisine
iliskin 6ncl gostergelerin buylimenin sirecegine isaret etmesi sonrasinda %Z2.5
civarinda yukselisle islem goriyor.

Diin euro/dolar paritesinde yatay bir seyir goriiliirken (1,37), Tiirkiye'nin not
artisi dolar/TL'nin %1,1 (1,78), euro/TL’nin %0,9 (2,45) gerilemesine sebep
oldu. Boylece doviz sepeti de giinii %1 diisiisle 2,1154’den tamamladi.
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Para Piyasalari

2010 19/09 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

604 590

$/TL 15367  1,8049 1,7 17,5
€/$ 1,3377 1,373  -0,9 2,2
$/Yen 81,15 76,56  -0,3 -5,7
(%) K:::gls 16/09 19/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,16 8,18
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,35 0,35
Euribor (3 aylik) 0,94 1,48 1,48

Emtia Piyasalari

2010 19/09 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 85,7 -2,6 -6,2
Petrol (Brent) 94,75 1091 -2,7 15,2
Altin ($/ons]) 14195 1777,6 -1,8 25,2
Gumus ($/ons) 30,86 39,6 -2,5 28,2
Platin ($/ons) 1767,5 17710 -2,0 0,2

Hisse Senedi Piyasalari

2010 19/09 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici
iIMKB-100 66.004 57,933 0.1 -12.2

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,204 -1.0 -4.3
Dow Jones 11.578 11,401 -0.9 -1.5
Nasdaq 2.653 2,613 -0.4 -1.5
FTSE 5.900 5,260 -2.0 -10.9
DAX 6.914 5,416 -2.8 -21.7
SMI 6.436 5,361 -1.7 -16.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 949 -2.8 -17.5
MSCI BRIC 356 283 -3.2 -20.7
Sangay 2.808 2,438 -1.8 -13.2
Bovespa 69.305 57,103 -0.2 -17.6

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e PPK karari beklentiler dahilinde olurken, S&P’nin, Tiirkiye'nin yerel para cinsi
notunu yatirim yapilabilir seviyeye c¢ikarmasi sonrasinda yiikselis hareketi hiz
kazandi. Diinkil hizli yiikselis sonrasinda bugiin bir miktar geri ¢ekilme olasi. Fakat
asagi hareketlerin daha dnce oldugu gibi sinirli kalmasini bekliyoruz.

Teknik Goruntm:

e Endeks ilk seansta 57.800 seviyesi lizerinde tutunma saglarken ikinci seans
basinda haber etkisine bagli olarak hizli yiikselis yasadi. Bir stredir olumlu teknik
gorinidm vurgusu vyaparak yukselis egiliminin devami yonindeki beklentimizi
belirtiyorduk. Endeks diin yasanan hareketle de 70.336 seviyesinden gelen asagi trend
direnci Uzerine geri donmis durumda. Bu asamadan sonra 59.500-60.300 bandi
Uzerindeki hareket korundugu sirece olumlu trendden bahsediyor olacagiz. Bu
paralelde genel olarak 58.000-60.000 bandini da onemli destek olarak
degerlendirecediz. Su anicin 61.750 seviyesini ilk diren¢ olarak goruyoruz. Bu direncin
asilmasina bagli olarak 62.800-64.000 bandini glindeme gelebilecek seviye olarak
gormek mimkin... Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Akbank - NOTR; Oneri Yok - Rekabet Kurulu tarafindan sekiz bankaya verilen
rekabeti bozma cezasi kapsaminda kendi payina disen 14,5 milyon TL'nin %'Und
teskil eden 10,9 milyon TL'yi odedigini, ceza ile ilgili olarak Danistay'da iptal davasi
acma hakkinin sakli kaldigini bildirdi.

o Aksigorta - NOTR; Endekse Paralel Getiri -, Agustos ayinda, yillik %33'luk artisla
86 milyon TL hayat disi prim dretii.

e EPDK'nin 2013 yilindan itibaren akaryakta her yil artan oranlarda yerli tarim
dretnlerinden saglanan biodizel ve etonal ilave edilmesi yonindeki kararinin, yurtici
tarim Uretimini arttirict yonde etkilemesi, bunun da glbre tiketimine olumlu
yansiyabilecegini duslnlyoruz ve bu yilizden haberi Bagfas - OLUMLU; Endeksin
Uzerinde Getiri - icin olumlu yorumluyoruz.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD Borsalari, yatinmcilarin FED'in  ekonomiye destek verip vermeyecedi
beklentisiyle din yatay seyretti. Bunun yaninda yurt ici piyasada S&P'nin Tirkiye
yerel piyasa cinsinden notunu yiikseltmesiyle IMKB'de %5,1 artis kaydetti.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 73.500 seviyesinin destek
72.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 75.600 seviyesi diren¢ 76.500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7920 seviyesinin destek
1,7850 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8100 seviyesi diren¢ 1,8180 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 5.1 14.8 -5.3
IMKB-30 5.9 15.9 -8.3
Mali Endeks 6.5 18.1 -9.4
Sinai Endeks 3.0 8.5 6.5
Hizmetler Endeksi 2.4 1.1 -4.0
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 439,134
Bankalar Piyasa Degeri 151,204
Holdingler Piyasa Degeri 59,847

Sanayi + Diger P. Degeri 228,084

iMKB islem Hacmi (mn TL) 4,870

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.62%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Netas Telekom. 10.3 32.7
ihlas Holding 10.0 54.0
Yapi Ve Kredi Bankasi 7.8 71.4
Garanti Bankasi 7.7 591.7
Akbank 7.2 73.4

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Do & Co Restaurants -1.1 1.5
Besiktas Futbol Yat. -0.7 9.0
Anadolu Efes Biracilik 0.0 1.4
Karsan Otomotiv 0.0 2.7
Adana Cimento (C) 0.0 3.5

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 7.7 591.7
is Bankas (C] 7.1 431.4
Halk Bankasi 6.0 114.1
Emlak G.M.Y.0. 6.5 85.0
Akbank 7.2 73.4

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 74.825 6,40 314.383
XU30 Aralik 11 75.425 6,38 1.837
USD Ekim 11 1,8000 -1,15 100.624
USD Aralik 11 1,8170 -1,09 5.555
Euro Ekim 11 2,4640 -0,26 8.260
XU30 Ekim 11 203.492 -4.320
USD Ekim 11 119.841 -7.561

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_210911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_200911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Eral.Yilmaz@akbank.com
mailto:Evren.Kirikoglu@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

