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Petrol fiyatlarinin bu yil 100 dolarin altina inmesi beklenmiyor...

e Baskan Obama S&P’nin ABD’nin goriiniimiinii negetife ¢evirmesinden sonra
ABD’nin halen AAA olan notunun indirilmesi tehlikesinin olmadigini ve biitce
acigini azaltmaya yonelik plan icin Kongre’de partiler arasinda anlasilacagina
inandigini belirtti. ABD'de bitce aciginin bu yil yaklasik 1,5 trilyon dolar olmasi
bekleniyor. IMF, ABD'de bitce aciginin bu yil GSYIH nin yaklasik %11'ine
ulasacagini; 2012'de ise %?7,5 olacagini 6ngériyor. Kamu borcunun GSYiH'ya
oraninin bu yil %100 olmasi, 2016'daise %112'ye yiikselmesi bekleniyor.

e S&P’nin aciklamasindan sonra ABD tahvillerinin en biiyiik yabanci alicisi olan Gin
ABD hiikiimetini daha sorumlu politikalar izlemeye ve yatirnmcilarin ¢ikarlarini
korumaya ybdnelik dnlemler almaya cagirdi. ikinci biiyiik alici durumundaki
Japonya ise ABD tahvillerinin ilgi ¢ekiciligini korudugunu belirterek ABD yonetimine
destek verdi. Halen Cin'in elinde bulundurdugu yabanci rezerv tutari ilk ceyrek
sonunda 3 trilyon dolari asarken bunun 1,154 trilyon dolarlik kismini ABD tahvilleri
olusturuyor.  Japonya ise 890 milyar dolar tutarinda ABD tahvilini elinde
bulunduruyor. Bu iki lilke ABD tahvillerinin yaklasik %65’ini elinde bulunduruyor.

e Kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin aciklamalarinin ardindan Pazartesi
giinii diisiis kaydeden ABD borsalari diin bazi sirketlerin olumlu bilanco
haberlerinin ve yeni konut satislarinin beklentileri asmasinin etkisiyle giinii
sinirli yiikselislerle sonlandirdi: S&P 500 %0,5, Dow Jones %0,6 artis kaydettiler.
Goldman Sachs'in ilk ¢ceyrek karinin énceki yila gore %21 diserek 2,74 milyar $'a
gerilemesi sonucunda sirket hisseleri %1,3 deder kaybetti.

e Avrupa borsalarinda da diin Pazartesi giinkii kayiplarin bir kismi geri alinirken,
bunda PMI imalat sanayi endeksinin Nisan’da 57,7’ye yiikselmesinin de (6nceki
57,5) etkisi oldu. Ayrica Louis Vuitton SA ve Novartis'in beklentilerin tizerinde gelen
kar rakamlari, FTSE'nin %0,5, DAX'in %0,2 artisla glini tamamlamasini sagladi.

e IMKB-100, diin yurtdisi borsalardaki olumlu havanin etkisiyle %1,7 deger
kazandi. is Bankasi C (%1,9), Emlak GYO (%3.9) ve Tirk Havayollar (%2,8)
ylkseliste one cikan hisseler oldular. TAV Havalimanlari Holding de %4,9 deger
kazanarak dne c¢ikan bir diger havacilik hissesi oldu.

e Asya Borsalarinda diin saticili bir seyir izlendikten sonra bugiin ABD borsalarinin
olumlu kapanislarinin etkisiyle alicili bir seyir izleniyor. Nikkei 225 endeksi %1,8
ve Hang Seng endeksi %1 deder kazanirken, $Sangay ise yatay seviyelerden islem
gordyor.

e Euro/dolar paritesi Pazartesi giinkii sert diisiisiiniin ardindan diin gelen tepki
alimlariyla artarak 1,43 seviyesine geldi. Euro/yen 118,4’e yikseldi. Dolar/TL:
(1,53). Brezilya'da issizlik oraninin (%6,5) beklentilerin altinda kalmasi dolar/real’in
%1,3 gerileyerek 1,58"e gelmesine yol acti.

e Altin giivenli liman talebi ile yiikselmeye devam ediyor. Bu sabah itibariyle 1.500
$ seviyesinde. Gimiis%1,3 artisla son 31 yilin en yiksek seviyesine ulasti (43,9 $).

e iran Petrol Bakami petrol fiyatlarinin yiiksek seyretmesinin beklendigini ve
liretimde yapilacak bir artisin fiyatlar {izerinde hic¢bir etkisi olmayacagini belirtti.
OPEC Genel Sekreteri ise petrol fiyatlarinin bu yil 100 dolarin altina diismesinin
beklenmedigini ancak OPEC’in Haziran toplantisindan dnce acil toplanmayacagini
belirtti. Bu aciklamalar WTI cinsi petrolin %1 deder kazanarak 108 $a
yikselmesine yol acti. Brent petrol 121 $ seviyesinde.

e Yunanistan bor¢lanma maliyetlerindeki yiikselis siiriiyor: 3 yillik getiriler %21,13
seviyesine ulasti. Din gerceklestirilen 3 ay vadeli 1,6 milyar euro tutarindaki bono
ihalesinde getiri orani %4,1 bir onceki ihalenin lUzerinde gerceklesti (Subat ayindaki
ihalede getiri: %3,85)

o ABD tahvil getirileri gelen alimlarla diisiis gosterdi: 30 yillik getiriler son U¢ glinde
toplam vyaklasik 12 baz puan disls kaydetti ve kapanis %4,4 seviyesinden
gerceklesti.

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Brezilya issizlik Orani
(Nisan, %) 6,4 6,5 6,8

ABD Yeni Konut insasi

(Mart, yillikland.milyon ad.) 0.479 0.549 0,525

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
_ -

Alr?_apya UFE (Mart, yillik % b4 6.6

degisim)

ABD 2.El Konut Satislari (Mart,
yilliklandirilmis milyon adet)

Para Piyasalari

2010 19/04 Ginlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)

4,88 5,00

$/TL 1,5367  1,5287 -0,7 -0,5
€/$ 1,3377 11,4335 0,7 7,2
$/Yen 81,15 82,59  -01 1,8
GBP/$ 1,5599  1,6318 0,3 4,6
Tahvil Piyasalari
2010
0,
(%) Kapanis 18/04 19/04

Gosterge Faiz
Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 19/04  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

7,08 8,56 8,60

Petrol (WTI) 91,38 108,3 11 18,5
Petrol (Brent) 94,75 121,3 -0,2 28,1
Altin ($/ons) 14195 14931 -0,1 5,2
Gumiis ($/ons) 30,86 43,9 1,3 42,2
Platin ($/ons) 17675 1766,0 -0,6 -0,1

Hisse Senedi Piyasalari

2010 19/04 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004  67.742 1,7 0,9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1.313 0,6 4,4
Dow Jones 11.578  12.267 0,5 6,0
Nasdaq 2.653 2.745 0,4 3,5
FTSE 5.900 5.897 0,5 -0,1
DAX 6.914 7.039 0,2 1,8
SMI 6.436 6.327 1,3 -1,7
Nikkei 225 10.229 9.441 -1,2 -7,7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1.166 0,4 1.3
MSCI BRIC 356 364 0,6 2,1
Sangay 2.808 2.999 -1,9 8,9
Bovespa 69.305 66.158 11 -4.5

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 1.7 6.1 16.5
IMKB-30 1.6 5.5 13.6
e Endekste diin beklentimiz paralelindeki tepki alimlari sonrasinda bugiin de -
yiikselis bekliyoruz. Mali Endeks 1.7 5.7 12.0
Sinai Endeks 1.9 9.0 33.6
Hizmetler Endeksi 2.1 6.9 14.2
Teknik Gorintim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 501,024

o Endeks diin beklentimiz paralelinde tepki alimlariyla yiikselisteydi. Kapanis
67.742 seviyesinde gerceklesti. lyimserlie doniis olarak degerlendirdigimiz
67.250/750 bandinin Ust sinirinin hemen altinda kapanis gerceklesti. Bu kapanisi Holdingler Piyasa Degeri 69,610
iyimserligin devami olarak degerlendirdigimizi belirtelim. Saatlik grafiklerde teknik . .

gy‘dsterge?erin ylkselisi destektgedigini sbygleyebiliriz. Diger taraftangburadaki kapanis -Sanay|-+ Diger P. Degeri 261,699
ortalama civarinda. Asilmasi yiikselisi hizlandirabilir. 68.500 - 69.000 bandinin tekrar IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,188
test edilmesi olasi. 69.500 seviyesi ise sonraki direnc.

Bankalar Piyasa Degeri 169,716

7 iMKB Ort. Halka Agiklik 24.83%
Ayrintilar ve devami icin tiklayin...
En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Eczacibasi Yatirim 12.4 21.0
N — Eczacibasi ilag 6.6 29.8
e Tiirk Telekom - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri - 1C11'de 609mn TL net kar - -
acikladi. Bu rakam bizim tahminimiz olan 579mn TL ve konsensiis tahmini olan Ihlas Ev Aletleri 6.3 30.2
575mn TL'nin Gstitnde. Advansa Sasa 6.0 7.5
e Anadolu Hayat - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri -, kayitli sermaye tavanini 300 Zorlu Enerji 52 4.5
milyon TL'den 450 milyon TL'ye yiikseltilmeye karar verdi. Sirketin 31.12.2010 itibariyle _ _ — .
gdenmis sermayesi 250 milyon TL. En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
ihlas Holding -6.3 52.7
e Mergermarket sitesinde yer alan habere gére, Yapi Kredi Sigorta’nin - OLUMLU; izmir Demi lik 10 103
Endekse Paralel Getiri - satisi bir kez daha glindemde. zmir Demir Geli ; -
Net Holding -0.7 3.5
o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Akbank, Alternatif Bank, Denizbank, Eurobank Ford Otosan 04 73

Tekfen, HSBC, Sekerbank, Tekstil Bankasi, Ziraat, Garanti, Halk, is Bankasi,
Vakifbank, ve Yapi Kredi Bankasi'nin dahil oldugu 13 banka, 2 milyona yakin esnafin Trabzonspor -0.2 6.3
ticari kredi ve kredi karti borclarini yeniden yapilandiracak bir Yeniden Yapilandirma

Protokoli imzaladi. Devami igin tiklayin. En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 0.8 231.8
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 1.9 128.0
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli, Emlak G.M.Y.0. 39 96.0
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Turk Hava Yollar 28 64.7
Tirk Traktor. Ayrintil L k icin tiklayin.
trk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Halk Bankas: 16 595
VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesiicin tiklayin.
Pi Ozeti: -
lyasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e S&P tarafindan kredi notunun gérinimi negatif bélgeye cekilen ABD'nin negatif XU30 Nisan 11 83,225 1,65 168.629

etkisi bir giin sirdikten sonra hem kiresel hem de yerel piyasalarda hava tekrar -
olumluya dondi. Endeks sozlesmelerinde bir onceki haftanin yatay islem bandi XU30 Haziran 11 83,225 159 5.467
olan destek bdlgesi 82.500-82.800 ile direnc bélgesi 84.700 yeniden aktif konumda. USD Nisan 11 1,5330 -0,45 29.164
ABD'de din aciklanan konut sektérd verilerinde olusan olumlu sonuclar da pozitif

havayi destekleyen bir durumda. USD Haziran 11 15510 -0.39 4.089
o XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 82.800 seviyesinin destek Euro Nisan 11 21900 041 806
82.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli endeks . .
sozlesmelerinde 84.200 seviyesi direnc 84.700 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon _Acik Poz. Deg.*
izlenebilir. XU30 Nisan 11 198.701 -2.705
e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5200 seviyesinin destek USD Nisan 11 67.617 _4L.4L04

1,5150 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5290 seviyesi direnc 1,5350 seviyesi ise ikincil direnc olarak

; - *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. ¢ Y gis pozisy y

dnceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_200411.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_190411.pdf
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Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel Kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilece§i her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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