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Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

S&P, italya’nin kredi notunu indirdi...

e S&P, italya’nin kredi notunu bir not asagiya, A seviyesine indirdi. Kredi
notunun gorindminidn negatif olmasi, ilerde notun tekrar disirilme
ihtimaline isaret ediyor. S&P zayif biyliime ve hikimetin mali politikaya iliskin
kararlari almaktaki zorluklara dikkat cekti. S&P italya'nin kamu borcunu 2012
sonunda milli gelirinin %122’'si olarak ongériyor. Bu seviye, euro béolgesinde
Yunanistan'dan sonra en yiiksek seviye. Ayrica WSJagére ltalya’nin
finansman ihtiyacini karsilamak icin Eylilden yilsonuna kadar 111,3 milyar
euro bono ihra¢ etmesi veya cevirmesi gerekiyor.

italya’nin bor¢clanma maliyeti AMB’'nin (Avrupa Merkez Bankasi) devlet
tahvil alimina ragmen yiikseliyor. Diin iilkenin 10 yillik tahvilleri %5,59
seviyesindeydi. Bu seviye Ajustos'ta kaydedilen %6,22'lik rekor kapanisa
gore asagida bulunsa da AMB'nin tahvil alimina basladigi sirada gelinen %4,9
seviyesine gore 60 baz puan yukarida bulunuyor. Sabah S&P'nin lkenin kredi
notunu disirmesi ile birlikte 2 yillik tahvil getirileri 8 bps yikseldi.

Yunanistan bor¢ sorununa iliskin endiseler iilkenin 10 yillik tahvillerinin
diin 260 baz puan yiikselerek %23,28’e gelmesine yol acti. Ulkenin 2 yillik
tahvilleri ise 562 bps artisla %66,8’e yiikseldi. Yurticinde gosterge tahvil
buglin valorli islemlerde giini2 baz puanlik artisla %8,18'den sonlandirdi.

Avrupa’ya iliskin endiseler, diinya borsalarinin gecen haftaki
yiikselislerinin ardindan yeni haftaya satislarla baslamalarina sebep oldu:
Gind Almanya'nin DAX endeksi %2,8 ve Fransa'nin CAC 40 endeksi %3
oraninda disuslerle tamamlarken, italya borsasi da %3,2 geriledi.

ABD borsalar giinii %1 civarinda diisiislerle tamamladilar. Giin icerisinde
%2'ye yakin kayiplar yasayan ABD endeksleri, kapanisa dogru gelen alimlar
sonucunda kayiplarini sinirladi. Diinki dislslerde Bank of America (%-3,3) ve
JP Morgan (%-2,8) gibi bankacilik hisseler ile Alcoa (%-3,3) gibi emtiaya dayali
sirket hisseleri basi cektiler. italya’nin not indiriminin ardindan bu sabah
ABD ve Avrupa borsalari giine vadeli islemlerde %0,5-%1 arasinda
diisiislerle basladilar.

iMKB-100"deki olumlu ayrisma diin de devam ederken, endeks ABD ve
Avrupa borsalarindaki diisiislerle ragmen giinii yatay seviyelerden
tamamladi. Din bankacilik hisselerinde onemli bir hareket gérilmezken,
Aygaz (%4,8), Arcelik (%3,7), Dogus Otomotiv (%2,3), Tofas Otomotiv (%2,4)
gibi hisselerdeki yikselisler 6ne ciktl.

Asya borsalarinda diin Japonya’da tatil nedeniyle islem gerceklesmedi;
Sangay ve Hong Kong borsalari ise sirasiyla %1,8 ve %2,8 oraninda
gerilediler. Bolge borsalarinda bu sabah bu iki borsada yatay bir seyir
izleniyor; Japonya'da ise tatilin ardindan satislar hakim.

EUR/USD paritesi, italya kredi notunun S&P tarafindan indirilmesinin de
etkisiyle 1,36'nin hemen iizerindeki zayif seyrini siirdiiriiyor. Paritenin
habere verdigi tepkinin sinirli olmasi haberin dnceden fiyatlandigi seklinde
yorumlansa da 1,35 seviyesinin kritik destek oldugunu hatirlatmakta fayda
var. Doviz sepeti, artan risk algisinin tetikledigi Dolar alimlari sonucu 2,13
seviyesine yiikselirken, USD/TL de 1,80 seviyesinin iizerine yerleserek
1,81°den islem goriiyor.

Dolarin euro karsisinda deger kazanmasi altin ve giimiis gibi degerli
metallerde deger kayiplarina yol acti: Altin %1,8, giimiis %2,5 kayipla
sirasiyla 1.778 $ ve 39,6 $ oldu. Kiresel biyiimeye dair endiseler diin
blytmeyle iliskili emtia fiyatlarinda gerilemeye sebep oldu: WTI petrol %2,6,
Brent %2,7 gerileyerek sirasiyla 85,7 $ ve 109 $ oldu. Bakir %3,8 geriledi ve
377,2 $/libre Aralik 2010’dan beri en diisiik seviyesinden kapandi.
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ispanya Sanayi Mali
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Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Alrgalnya UFE (Agustos, yillik % 58 5.8
degisim)

Almlgnya ZEW Beklenti Endeksi 376 45,0
(Eylal)

ABD Yeni Konut insaati
(Temmuz, yilliklandiril. bin adet)

Para Piyasalari

2010 19/09 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)

604 590

$/TL 1,5367  1,8049 1,7 17,5
€/$ 1,3377  1,3673  -0,9 2,2
$/Yen 81,15 76,56  -0,3 -5,7
(%) Kaz::];:.s 16/09  19/09
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,16 8,18
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,35 0,35
Euribor (3 aylik) 0,94 1,48 1,48

Emtia Piyasalari

2010 19/09 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 85,7 -2,6 -6,2
Petrol (Brent) 94,75 1091 -2,7 15,2
Altin ($/ons) 14195 17776  -1,8 25,2
Giimis ($/ons) 30,86 39,6 -2,5 28,2
Platin ($/ons) 17675 17710 -2,0 0,2

Hisse Senedi Piyasalari

2010 19/09 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 57,933 0.1 -12.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,204 -1.0 -4.3
Dow Jones 11.578 11,401 -0.9 -1.5
Nasdaq 2.653 2,613 -0.4 -1.5
FTSE 5.900 5,260 -2.0 -10.9
DAX 6.914 5,416 -2.8 -21.7
SMI 6.436 5,361 -1.7 -16.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 949 -2.8 -17.5
MSCI BRIC 356 283 -3.2 -20.7
Sangay 2.808 2,438 -1.8 -13.2
Bovespa 69.305 57,103 -0.2 -17.6

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimuz: IMKB-100 0.1 9.2 9.3
iIMKB-30 0.1 9.4 -13.0
e Endeks diin giiniin genelinde zayif seyirdeydi. Kapanis sinirli artiyla gerceklesti. Mali Endek 0.0 109 145
Yunanistan endiselerinin yeniden kuvvetlenmesi global piyasalarda baski au tndeks : : o
yaratmaya devam ediyor. italya’nin !(redi notunun indirilmesi bugiin baskinin Sinai Endeks -0.2 5.4 4.5
deva_mlnl saglayabilir. Buna ragmen IMKB’nin yurt disina gore giiclii kalmasini Hizmetler Endeksi 0.0 85 56
bekliyoruz.
Piyasa Verileri
Teknik Gortntm: iIMKB Piyasa De§. (mn TL) 421,140
e Giine yurt disi piyasalar paralelinde asagi hareketle baslayan endeks giin Bankalar Piyasa Degeri 142,019
icerisinde tepki allnjlarlyla 55.30? sevi)[esinin test etti. Sqn _)./or“umlum.uzda 56.3_.500—. Holdingler Piyasa Degeri 56,992
59.000 bandinin asag trend direnci oldugunu ve bu seviyeyi gicli bir direnc bolgesi —— -
olarak gérdugimizd belirtmistik. Endeks bu bandin hemen altindan gelen satislarla Sanayi + Diger P. Degeri 222,129
bir miktar geri cekil.me yasadiysa da kaparln.s hqlen bu banda oldukca yakin. Yeterli iMKB istem Hacmi (mn TL) 2,402
hacimle desteklenmiyor olsa da yiikselis egiliminin gliciinid korudugunu distniyoruz. .
Diger taraftan teknik gostergelerde de olumsuz yénde bir degisiklik olmadigini IMKB Ort. Halka Aciklik 25.62%
belirtebiliriz. Olumlu gorinimin korundugunu distnlyoruz. 56.900-57.300 bandinin T T A
altina inilmesi ancak kisa vadeli zayiflamayr glindeme getirebilecektir. Ayrintilar ve e Degisim (%] _Islem H. (mnTL)
devami icin tiklayin... Omv Petrol Ofisi 9.3 2.0
A 4.8 1.7
Sirket Haberleri: ygaz
Netas Telekom. 4.0 40.4
o Akfen Holding NOTR; Oneri Yok - bagli ortaklarindan Akfen Hidroelektrik Santrali Arcelik 3.7 6.6
Yatirimlari A.$." nin bagli ortakligi Beyobasi Enerji Uretimi A.S." nin, Mersin-Anamur’ ; ;
da bulunan Otluca HES Projesinin (toplam kurulu gici 44.72MW) son kismi olan Boyner 2.8 3.7
3.36MW’lik Boguntu HES'in 17 Eylul itibariyle Uretime basladigini duyurdu. Boylelikle — — e
Akfen Holding'in toplam kurulu giici 115MW'a cikarken enerji Gretim kapasitesi de En Diisiik Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
498 milyon kWh'e ulasmistir. Trabzonspor -5.7 8.1
o Aksa Enerji OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Antalya dogalgaz kombine cevrim Galatasaray -5.0 9.2
santralinin 110MW'lik buhar tirbinini devreye aldigini duyurdu. Boylelikle, Sirket'in Gsd Holding 27 0.6
Antalya Uretim tesisinin kurulu gtici 960MW'a cikarken, toplam kurulu gicl de .
1.792MW'a [ 130MW'1 diretim yapmyor) yiikselmis oldu. Park Elek. Madencilik 2.6 3.4

" . . Karsan Otomotiv -2.6 1.5
o Migros - NOTR; Oneri Yok - Genel Midurd Ozglr Tort, 2012 yilinda 140-150 milyon

lira yatirimla 100 civari yeni sipermarket acmayi planladiklari ve bunun da 4,500 En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

kisilik yeni istihdama denk geldigini ifade etti. Devami i¢in tiklayin.

Garanti Bankasi 0.6 216.8
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: is Bankasi (C) 0.4 176.1
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Akbank 0.6 50.9
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Halk Bankasi 1.7 L
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Netas Telekom. 40 104
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: m
yasa Bzel VOB Kontrat Uz Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.
e ABD Borsalari, diin dists kaydetmesine ragmen Yunanistan'a yeni yardim XU30 Ekim 11 70.325 0,43 253.642

saglanmasi olasiliina iliskin haberin ardindan giin sonuna dogru yeniden alim

geldi. Endeksler, Avrupali yetkililerin hafta sonundaki gérismelerden vyeni XU30 Aralik 11 70.900 0.46 561
coziimler ¢ikmamasinin ardindan dinki seansin biylk bolimini dususlerle USD Ekim 11 1,821 1,53 88.141
gecirmist USD Aralik 11 1,837 1,72 o
e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 69.400 seviyesinin destek Euro Ekim 11 2,4705 0,00 3.248
68.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
stzlesmelerinde 70.800 seviyesi diren¢ 71.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. De§.*
izlenebilir.
XU30 Ekim 11 208.812 1.785
e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8150 seviyesinin destek USD Ekim 11 127.402 12.255

1,8080 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8250 seviyesi direnc 1,8350 seviyesi ise ikincil direnc olarak

izlenebilir. *Acik Pozisyon Degdisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_200911.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_190911.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanugi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanli§i sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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