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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

Piyasalarda “Beige Book” etkisi...

e Avrupa’nin bankacilik sistemini giiclendirmek icin dniimiizdeki alti ile dokuz ay
icerisinde gereksinim duyacagi ek sermayenin 100 milyar euronun altinda olmasi
ongoriiliyor. IMF ise bankalarin bilancolarinda dlke borclart zararlarindan
olusabilecek acigin 200 milyar euro olabilecedini 6ngormus idi. Analist tahminleri
ise acigin 275 milyar euroya cikabilecegi yoninde. Avrupa Bankacilik Kurulu, Avrupa
Bankalari i¢in artirilmasi gereken sermayenin 80 milyar euro olmasini dne siirlyor;
bunun da bankalarin %5'den %9'a artirilmasi dngdrilen cekirdek sermaye yeterliligi
oranini karsilamalarina izin verecegi belirtiliyor.

e Brezilya Merkez Bankasi diin politika faizini 50 baz puan indirerek %11,5’e cekti.
Brezilya Merkez Bankasi alti hafta dnce de politika faizini %12,5'ten %12'ye indirmisti.
Enflasyonun Eylil'de %7,3’e ulasmasina ragmen (hedef %4,5), kiresel ekonominin
yavaslama endiseleri politika faizinin indirilmesine sebep olarak gosterildi.

e ABD'te tiiketici fiyatlari Eyliil'de aylik bazda %0,3 artti. Yillik artis %3,9. Cekirdek
enflasyondaki artis aylik bazda %0,1 ile sinirli kaldi ancak yillik bazda %?2. Enflasyonun
yiksek seyretmesine ragmen, aylik artislarinin yavasliyor olmasi, Fed'deki sahinleri
bir miktar rahatlatacak. Bu da Fed'i, biylimeyi desteklemek icin ek dnlem almasi
konusunda, daha serbest birakabilir.

e Diin yayinlanan ve ABD’deki ekonomik gidisati gésteren ‘Beige Book’, ekonominin
yavasliyor oldugunu ve goriiniimiin ozellikle isverenler icin zayif oldugunu
gosteriyor. Tiketim harcamasi ve onimizdeki donemde yatirim harcamalarinin
azalabilecegdine dair sinyaller ve insaat sektdriinde bir ilerleme gérilmemis olmasi
ABD ekonomisinin yavasliyor oldugunu kesinlestiriyor.

e ABD borsalari Avrupa’dan gelen haber akisinin etkisine ek olarak Nasdaq endeksi
izerinde belirleyici konumda bulunan Apple hissesinin yiiksek beklentilerin
altinda kalan bilanco aciklamasi etkisinde deger kaybetti. Kayiplara etki eden bir
diger onemli etken ise, FED "Beige Book" aciklamasinin sirketlerin ekonomiye
guveninin kalmadigini belirtmesi oldu. Bir siredir gerceklesen kritik deger artislari
sayesinde S&P ve DowJones Ulzerinde de etkili olan NASDAQ endeksi % 2, S&P500
%1,26, Dow Jones ise %0,63 geriledi. S&P500 endeksinin din ulastir ylksek
seviyenin 100 GHO(glnlik hareketli ortalama) direncinin hemen altinda oldugunu
hatirlatmakta fayda var.

e Avrupa borsalarinda diin EFSF kurtarma fonunun biiyiikliigii ve bor¢ sorununa dair
olumsuz beklentilere ragmen tepki alimlari goriildii: DAX %0,6 (5.914), FTSE %0,7
(5.450) yiikseldi. Hisse bazinda bankacilik sektoriinde alimlar gérilirken Natixis ve
Commerzbank'ta %2,5'un tzerinde deger artislari oldu.

e Diin ispanya’nin not indirimi ile sabah saatlerinde deder kaybeden euro/dolar
paritesi giin sonunda 1,3753 ile yatay bir kapanis gerceklestirdi. Diin TCMB'nin
gerceklestirdigi 750 milyon $ tutarindaki doviz satim ihalesine ragmen dolar/TL %0,4
(1,8666), euro/TL %0,6 (2,5688) artis gosterdi. Brezilya Merkez Bankasinin politika faiz
indiriminin ardindan dolar/real %1,2 deger kazanarak guni 1,77'den tamamladi.Diin
gosterge faizdeki artis devam etti: Getiri 20 baz puan artisla %8,75’e yiikseldi.

e Asya borsalari 23 Ekim zirvesinin hemen oncesinde Alman ve Fransiz yetkililer
arasinda tekrar beliren fikir ayriliklar ile Beige Book agiklamasi sonrasi deger
kayiplar1 yasamakta. Japon Nikkei endeksi %1, Hang Seng ve $angay Kompozit
endeksleri ise %2'nin Uzerinde kayipla islem gormekteler.

e Diin primli agiis yapan IMKB-100 endeksi ilk seans boyunca kritik 59.000
seviyesinin listiinde islem gormesine ragmen, ikinci seansta genel haber akisina
bagli olarak deger kaybetti. Yurticinde artan siyasi gerginliklerin belirli bir zaman
dilimine yayilmasi endisesi hafta basindan beri minimum seviyeleri test eden endeks
kapanisi 57.799'dan yapti. Glnin en cok deger kaybi yasayan sektori saglik olurken
(%2,76), hisse bazinda Dogan Yayin Holding (%4,41), Sisecam (%3,99) ve Koza altin
(%3,70) en cok gerileyenlerdi.

e Dedger kaybeden kiiresel borsalara ve artan dolar talebine bagli olarak emtia
kompleksinde de fiyat gerilemeleri yasanmakta; $89,50 zirvesini goren NYMEX
petrol bu sabah $85,50 seviyesinden islem gorirken, Cin'e bagli talep riski olusacagi
algisi ile Aralik vade Comex bakir da $313 seviyesine kadar gerilemis durumda. Altin
tarafinda ise yasanan gerilemenin 20 GHO olan $1.650 seviyesinin etrafinda
sinirlandigr gozlemlenmekte.

20 Ekim 2011
Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euvro Bb'lges_i Cari Acik 3.2 63 -10,0
(Agustos, milyar euro)

- = 5

ABE) 'I_'UFE (EyluL, aylik % 0.4 0.3 0.3
degisim)
ABD Yeni Konut Insaati 571 658 599

(EyliL, yilkland. bin adet)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti

Tirkiye Faiz Karari (Ekim, %) 5,75 5,75

ABD 2.El Konut Satislari (Eyliil,
yilliklandirilmis milyon adet)

Para Piyasalari

2010 19/10 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)

5,03 4,90

$/TL 1,5367 1,8666 0,4 21,5
€/% 1,3377 1,3753 0,1 2,8
$/Yen 81,15 76,82 0,0 -5,3
(%) Kaz:;];:.s 18710 19/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,55 8,75
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,41 0,41
Euribor (3 aylik) 0,94 1,51 1,51

Emtia Piyasalari

2010 19/10  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 86,1 -2,5 -5,8
Petrol (Brent) 94,75 108,4 -2,5 14,4
Altin ($/ons) 1419,5  1641,3 -0,8 15,6
Gumiis ($/ons) 30,86 31,0 -3,3 0,4
Platin ($/ons) 1767,5 1510,4 -1,3 -14,5

Hisse Senedi Piyasalari

2010 19/10 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66,004 57.799  -1,6 -12,4
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.210  -1.3 -3,8
Dow Jones 11,578 11.505 -0,6 -0,6
Nasdaq 2,653 2.604  -2,0 -1,8
FTSE 5,900 5.450 0,7 -7,6
DAX 6,914 5914 0,6 -14,5
SMI 6,436 5.700 0,3 -11,4
Nikkei 225 10,229 8.773 0,4 -14,2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 933 0,8 -19,0
MSCI BRIC 356 274 0,7 -23,2
Sangay 2,808 2378 -0,3 -15,1
Bovespa 69,305 54.966 -0,1 -20,7

1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinlik  Aylik Yiluk

Piyasa Gorusumuz |MKB—100 -1.6 -0.2 -17.2

. . L . Lo IMKB-30 -2.1 -0.1 -20.8
e Avrupa piyasalarinda yasanan goreceli iyimserlige ragmen endeks diin 6zellikle -
ikinci seanstan itibaren satis baskisi altindaydi. MB'nin yiiksek ddviz ihalelerinin Mali Endeks -2.4 -0.5 -22.8
kur tarafinda etki yaratmamasi ve faiz artirimi gelebilecegi yoniindeki beklentiler Sinai Endeks 0.1 2.9 0.5
ozellikle bankalara satis gelmesinde etkili oldu. Saticili seyrin bugiin de devami i ler Endekei 13 23 151
olasi. MB PPK aciklamasi sonrasinda yon belirginlesecektir. izmetler Endeksi o e e
Teknik Goriintim: Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 430,735

e Giin basinda yiikselis denemesi yasayan endeks 59.300 seviyesinin test edilmesi - o
sonrasinda saticiliydi. 58.000 seviyesinin altina sarkma yasanmaya devam ediyor. Bankalar Piyasa Degeri 150,699

Henlz bu destedin kararlilikla kirildigini séyleyememekle birlikte diin de belirtmis Holdingler Piyasa Degeri 57,298

oldugumuz ibi 59.500 seviyesi altinda kalinmasi satis baskisinin iderek - . ..
kuvvgtlenmes?ni sagliyor. Bu paralelde teknik gostergelerdeki zayif seyrin de giderek -Sanay|-+ Diger P. Degeri 222,738
belirginlestiginden bahsdebiliriz. Son yedi islem giinintn ardindan kapanis yine 21 IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,510
gunlik agirlikli ortalama seviyesinin altinda. Bu da endeksin gic kaybettiginin iMKB Ort. Halka Aciklik 25.64%
gostergesi. Ortalamanin altina gelinmesini olumsuzluk olarak degerlendiriyoruz. Bu

paralelde satislarin devami gelebilir. lyimserlik icin ise en azindan 59.500 seviyesi En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Uzerine geri donllmesi sart. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Gozde Y.0. 10.7 34.8
Sirket Haberleri: Anadolu Efes Biracilik 6.8 16.6
o DEMIR CELIK SEKTORU - NOTR: Turkish Daily News haberine gére hikiimet Aksa Enerji 59 9.0
ylksek demir ve celik fiyatlarini arastiriyor. Bu dogrultuda hiikiimet TUIK'e demir ve Galatasaray 4.5 35.6
celik fiyat endeksleri gelistirmek icin talimat verdi. Metro Holding 29 36

e Yapi Kredi Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Sabah gazetesinde yer alan
haberde bankanin ana hissedarlarindan Unicredit hakkinda italyan adli makamlarinca
bir vergi incelemesi baslatildigi ve bu kapsamda sirketin 245 milyon avrosu icin tedbir Trabzonspor -8.1 11.0

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)

konuldugu belirtildi. S6z konusu vergi incelemesinin Barclays Bank tarafindan ihrac Dogan Yayin Holding A 9.8

edilen TL cinsi bonolara iliskin muhasebe islemleri dolayisiyla baslatildigi belirtildi. -

Gelismenin Yapi Kredi hisseleri zerinde ciddi bir etki yaratmasini beklemiyoruz. Sise Cam -4.0 3.7
Tekstilbank -3.8 7.3

e BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Bloomberg haber kanalina gore Denizbank - , :
NOTR; Oneri Yok ile ilgilenen bankalar arasina HSBC de katildi. Daha onceden Koza Altin Isletmeleri -3.7 6.1
Sberbank ve Katar Ulusal Bankasi'nin Denizbank ile ilgilendigi basinda yer almisti.

Devami icin tiklayin. En Yilksek Hacimler ~ Degisim (%) lslem H. (mnTL]

Garanti Bankasi -2.6 285.4
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Bizim Toptan Satis -2.7 98.0
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Halk Bankas -2.8 46.7
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Yap! Ve Kredi Bankasi -2.1 411
Tark Traktor. Ayrintil L k icin tiklayin.
Urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Galatasaray 45 56
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: .
yasa Bzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) IsL. Ad.
e ABD borsalari, biyik bolimi sakin gecen seansin sonuna dogru Avrupa'nin borg XU30 EKkim 11 70.150 -2,40 248.462
krizinde ¢6zime uzak oldugunu gosteren haberlerin ardindan gelen satisla din
disti. Asya borslarida emtia ve metal fiyatlari yatirmcilarin 23 Ekim’deki AB zirvesi XU30 Aralik 11 70.650 -2.28 3.410
oncesinde risk almaktan kacinmalariyla distu. USD Ekim 11 1,859 -0,19 75.636
e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiinda 69.800 seviyesinin destek USD Aralik 11 1,8785 -0,11 4.659

69.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli endeks

sozlesmelerinde 70.500 seviyesi diren¢ 71.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Euro Ekim T1 2,966 0.75 2805
izlenebilir.
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8650 seviyesinin destek ]
1,8570 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli Dolar/TL XU30 Ekim 11 172.497 -2.735
sozlesmelerinde 1,8720 seviyesi direnc 1,8800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak USD Ekim 11 102.196 4.719
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanugi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir."
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