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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

20 Aralik 2011

Dolar/TL yeni tarihi zirvelerinde...

o Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin yayinladigi Finansal istikrar Raporunda Euro
Bdlgesi'ndeki bor¢ krizinin diger bolge liyelerine yayilma olasiligi oldugunu
belirterek, krizin AB ve diinyadaki finansal istikrar icin en onemli risk oldugunu
vurguladi. Kamu borcu yiiksek ya da bankacilik sistemi zayif olan Uye Ulkelerde siyasi
belirsizlik ya da yeterince mali konsolidasyonun yapilmamasi, onemli Ulkelerin kredi
notlarinin indirilmesi veya AB liderlerinin Avrupa Kurtarma Fonunu (EFSF) yeterince
kullanamamasinin krizi derinlestirebilecedi vurguland:.

AB maliye bakanlari diin yaptiklari telekonferansta IMF'ye ancak 150 milyar euro
kadar bor¢ vermeyi kararlastirdi ve Euro Bélgesi icin daimi bir kurtarma fonu olacak
olan Avrupa istikrar Mekanizmasinin (ESM) oylama sisteminin nasil olacagina dair
karar veremedi. ingiltere ve Almanya, IMF'ye fon vermek konusunda c¢ekimser
davraniyor; Ingiltere IMF'ye ne kadar verecegini G20 toplantilari kapsaminda 2012
basinda verecek. Almanya ise ABD ve AB Uyesi olmayan baska lilkelerden de IMF'ye
katki yapilmasini istiyor. ESM'yi hizli harekete gecirmek icin oybirligi yerine %85
cogunluk ile karar alinmasini 6ngéren bir éneri ise Finlandiya tarafindan reddedildi.

Kuzey Kore liderinin ani dliimiine diin Asya piyasalari olumsuz tepki verdi; Giney
Kore Kospi endeksi %3,4 gerilerken, Nikkei ve Hang Seng'de disusler sirasiyla %1,3 ve
%1,2 ile daha sinirli oldu. Cin’in Sangay endeksi ise kismen yatay seyretti %-0,3. G.
Kore wonu dolar karsisinda %1,6 geriledi. Temel endise gecis donemine ve yeni lider
olacak olan oglu Kim Jong Eun‘a iliskin belirsizlikler. Blylk olcide tahminen Cin‘in
yardimiyla ekonomik kosullarin son yilda iyilestigi belirtiliyor. Ancak Kuzey Kore izole
bir tlke ve niikleer giic. Istikrarli bir gecis donemi 6nemli. Bugiin ise Asya piyasalari
tepki alimlariyla hafif alicili bir seyir izliyor.

e ECB bankalara likidite destek onlemlerini artirmis ve 36 ay vadeli iki adet repo
operasyonu gerceklestirecegini belirtmisti. Teminat kosullari da rahatlatilmisti. Bu
operasyonlardan ilkini bugiin, ikincisini ise 28 Subat 2012’de gerceklestirecek.
Bankalar boylece limitsiz miktarda fon saglayabilecek. Bu operasyonlarla ozellikle
KOBI'lere verilecek kredilerin kesintiye ugramamasi amaclaniyor.

Diin Avrupa piyasalari ECB'nin raporu ve AB maliye bakanlari telekonferansi
sonucunda ¢ikan karar ardindan geriledi: FTSE %0,4, DAX %0,5 distd.

ABD borsalari diin bankacilik hisseleri onciiliigiinde diisiis gosterdi: S&P 500
endeksi glnl %1,2, Dow Jones ise %0,8 deder kaybiyla tamamladi. Bank of
America'nin hisse fiyati Mart 2009'dan bu yana ilk defa 5$'in altina geriledi. Yeni Basel
kriterleri dogrultusunda Fed’in sistemik acidan onemli blylk finansal kuruluslarin
daha fazla sermaye tutmalari gerektigi yoniinde karar alacagina iliskin haberler biyiik
banka hisselerinin satisinda etkili oldu.

iMKB-100 endeksi, kredi derecelendirme kuruluslarinin bazi Euro Bolgesi dlkelerinin
kredi notu ve gorinidmlerini dislrmesinin etkisiyle gini %1,8 distsle 50.742
seviyesinden tamamladi. Diisiiste dnce cikan hisseler: Garanti Bankas, is Bankasi C ve
Vakifbank oldu.

Euro/dolar 1,30 seviyesini siirdiiriiyor. Piyasalardaki belirsizlik ve riskten kagis
egilimi ile dolar/TL’nin %0,9 degerlenerek yeni tarihi zirvesini (1,902) gérdii. Ayrica
TCMB'nin diinki déviz satim ihalesine gelen talebin altinda bir satis gerceklestirmesi
(100 milyon dolar) TL'deki deger kaybini hizlandirdi. Asya'daki gerginlik dolar/yen’in
%0,3 (78,0) artmasina yol acti.

TL deger kaybederken tahvil piyasasinda da faizler yiikseldi: Gosterge kagidin faizi
gnd valorld islemlerde %10,44 ile bir onceki glintin 15 baz puan Uzerinde tamamlad.

o Kuzey Kore'ye iliskin belirsizlik ve iran’a iliskin sorunlarin tetikledigi petrol
fiyatlari WTl'da %0,4 (93,9 $), Brent'de %0,3 (104 $) artisi getirdi. Dolarin
gliclenmesi ile altin %0,3 (1.594 $), giimis %3 (28,8 $) geriledi.

Fransa ve Belgika tahvil getirileri yiikseliste: Belcika'nin kredi notunun Moody's
tarafindan iki not indirilmesi, Fransa'nin da Fitch Ratings tarafindan kredi notu
gorinimunin “duragan”dan “negatif’e cevrilmesi neticesinde bu ilke getirileri
yikseldi. Fransa'da 10 yilliklar 6 baz puan (%3,13), Belcika'da da 11 baz puan (%4,39)
artis kaydetti. Almanya Fransa arasinda 10 yillilk getiri farki 124 baz puan.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Euro Bélgesi Cari Agik
(Ekim, milyar euro)

italya Dis Ticaret Dengesi
(Ekim, milyar euro)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

-2,5 1.7 -1,5

-1,8 -11 -1,8

Veriler Onceki Beklenti
Almanya IFO is ortami endeksi

(Aralik) 106.6 106
ABD Yeni Konut insaati (Kasim,

yiliklandirilmis bin adet) 628 630
Japonya Dis Ticaret Dengesi 0,458 0,306

(Kasim, trilyon yen)

Para Piyasalari

2010 19/12 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére De§. (%)

$/TL 15367 19020 09 23.8
€/% 13377 13000 -03 28
$/Yen 8115 7799 03 39
(%) Kazgggls 16112 1912
Gosterge Faiz (%) 7,08 10,28 10,45
ABD Libor (3 aylik) 0,30 056 057
Euribor (3 aylk) 0.94 1,35 1,35

Emtia Piyasalari

2010 19/12 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 93,9 0,4 2,7
Petrol (Brent) 94,75 103,6 0,3 9.4
Altin ($/0ns) 1419,5 15935  -0,2 12,3
Gumis ($/ons) 30,86 28,8 -3,0 -6,8
Platin ($/ons) 1767,5 14040  -0,8 -20,6

Hisse Senedi Piyasalari

2010 19/12 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

IMKB-100 66,004 50.742 -1,8 -23,1
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1.205 -1,2 -4,2
Dow Jones 11,578 11.766  -0,8 1,6

Nasdaq 2,653 2523  -1.3 -4,9
FTSE 5,900 5365 -0,4 -9.1

DAX 6,914 5.671 -0,5 -18,0
SMI 6,436 5.768 0,6 -10,4
Nikkei 225 8,755 8.296 -1,3 -18,5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 889  -1,7 -22,8
MSCI BRIC 356 263 -1,3 -26,1
Sangay 2,808 2218 -0,3 -20,8
Bovespa 69,305 55.298  -1,4 -20,2

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gorlisiimiiz: iIMKB-100 -1.8 -6.9 -20.1

IMKB-30 -2.2 -7.3 -22.1
e Avrupa’ya yonelik not indirimi endiseleri, Draghi'nin bdlgenin ekonomik -
goriiniimiiniin yiiksek derecede belirsizlik icerdigi agiklamasi, italya’min 10 yillk Mali Endeks -2.3 -8.1 -26.0
tahvil faizinin yeniden %7 seviyesine ulasmasi diin piyasalardaki satislarda Sinai Endeks -1.0 -5.2 -5.9
etkiliydi. IMKB’de de bu paralelde diisiis agirlikli bir seyir yasand. Olasi tepkilerin

zayif kalmasini asag egilimin devamini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 08 6.0 -18.3
o Piyasa Verileri
Teknik Gorintim: "
IMKB Piyasa De§. (mn TL) 381,039
e Endeks giiniin ilk yarisindaki yiikselis denemesiyle test ettigi 51.800 seviyesi Bankalar Piyasa Degeri 124,076
sonrasinda saticiliydi. Kapanis 50.742 seviyesinde gerceklesti. Zayif tepkilerin yakin - - .
direnclerle smirli kalmasi sonrasinda endekste satis baskisi bir miktar daha Holdingler Piyasa Degeri 50,961
kuvvetlenmis durumda. Son yorumumuzda da belirttigimiz gibi teknik goriinimde Sanayi + Diger P. Degeri 206,002
halen bir iyilesme mevcut degil. Saatlik grafiklerde ortalamalar altindaki seyir gecerli IMKB istem H i (mnTL) 1551
ve teknik gostergelerdeki asagi egilim korunuyor. Diger taraftan gtinlik grafikler icin siem Hacmi imn d
de benzer bir durum séz konusu. 50.500/650 altina yasanacak sarkma 48.500-49.000 iMKB Ort. Halka Agiklik 25.28%
bandinin yeniden giindeme gelmesini saglayacaktir. 51.150-51.800 ise ilk direng = — —
bélgesi. Ayrintilar ve devamiicin tiklaym... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
izmir Demir Celik 10.2 4.6
Sirket Haberleri:. —
Ulker 8.7 0.6
e Aksa - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - karbon elyaf isletmesinin kismi Boyner 4.7 6.5
bolinme yoluyla yeni kurulacak bir anonim sirkete devri isleminin tamamlanmasini -
miteakip, bélinme yolu ile kurulacak sirketin %50 hissesine tekabiil edecek Aksigorta 3.7 2.7
hisselerinin kismen hisse devri kismen de sermaye artisi yoluyla Dow Europe Holding Galatasaray 3.1 38.3

B.V.'ye devrine iliskin Ortaklik Anlasmasi'nin imza edilmesine karar verildi.

En Diisiik Getiri Degisim (%) islem H. [mnTL)

e Beyaz Esya Verisi - NOTR: Kasim ayinda Ureticiden bayiye yurtici beyaz esya
teslimleri yillik bazda %17 artti. Ihracat teslimleri ise gecen senenin ayni ayina gére
%5 yukarida kaldi. Aciklanan veriler i1siginda, yurtici teslimlerde yilin tamami icin Trabzonspor -5.7 3.2
beklentimiz olan en az %20'lik bilylime tahminimizi muhafaza ediyoruz. Ote yandan

Ak Enerji -9.8 4.8

Arcelik - NOTR; ve Vestel Beyaz - NOTR; icin Endeksin Uzerinde Getiri notlarimizi Aksa Enerji 55 05
koruyoruz. Besiktas Futbol Yat. -5.2 2.0
Zorlu Enerji -4.5 0.2

e BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Vatan gazetesi haberine gére Bank of China
BDDK'dan bankacilik lisansi almayr planliyor. Daha onceden sz konusu bankanin
banka satin alimlari ile ilgilendigi de iddia edilmisti. Diger taraftan Bank of China'nin En Yiksek Hacimler Degisim (%] _Istem H. [mnTLI

BDDK'nin minimum 300 milyon dolar sermaye zorunlulugu miktarini yiksek buldugu Garanti Bankasi -2.0 150.3

yonlnde iddialarda basinda yer almisti. Devami icin tiklayin.

Bizim Toptan Satis -2.9 60.4
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: T. Vakiflar Bankasi -4.0 41.9
Galatasaray 3.1 38.3

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi,

Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, Tirk Yapi Ve Kredi Bankasi -2.2 30.2
Telekom, Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

; VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.
Piyasa Ozeti:
XU30 Aralik 11 61,075 -2,24 178.668
e ABD borsalari, banka hisselerindeki kayiplarla din disti. Bank of America’nin XU30 Subat 12 61,675 -2,10 5.113
hisse fiyati ¢ yila yakin slredir ilk defa bes dolarin altina geriledi. Asya borsalari ve
euro yatay seyir izledi. USD Aralik 11 1,904 0,87 59.939
USD Subat 12 1,9315 0,94 13.022
o XU30 Aralik Aralik 11 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 60.700 seviyesinin
destek 60.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks Euro Aralik 11 2477 0.71 1.276
sozlesmelerinde 61.500 seviyesi diren¢ 62.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak . . "
izlenebilir. Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
o USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8980 seviyesinin destek XU30 Aralik 11 189.140 4.703
1,8920 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL USD Aralik 11 90.359 “746
sozlesmelerinde 1,9120 seviyesi diren¢ 1,9200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_201211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_191211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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