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ilk ceyrekte biiyiime %12...

Mayis ayinda dis ticaret acigi yillik %37 artisla 4,8 milyar dolar oldu. Boylece 12 aylik
kiimiilatif acik Nisan’daki 49,6 milyar dolar seviyesinden 50,9 milyar dolara
yiikseldi. 2009°da acik 39 milyar dolar olmustu.

Mayis’ta ithalat yillik %35 artisla 14,7 milyar dolar (beklenti: 14,6 milyar dolar) oldu.
Toplam ithalatin yaklasik %70'ini olusturan ara mallarinin yillik %42 artmasi ithalattaki
hizli artista en 6nemli faktor oldu; yatirim mallari yillik %30, tiketim mallati %14 artis
gosterdi. Ihracat ise %35 ile Eyliil 2008'den beri en yiiksek yillk artis oranimi
kaydetti ve 9,9 milyar dolara (beklenti: 9,1 milyar dolar) ulasti. Ana metal ihracat
%123, otomotiv %18, beyaz esya %21, kimya %25 artti.

Ocak-Mayis doneminde ihracat %16 artarken ithalattaki yillik artis %37’ye ulast. ic
talep toparlanma sinyalleri verirken 6zellikle Avrupa’daki sorunlar ile dis talebin yavas
iyilesmesi ihracat artisinin sinirli kalmasina yol aciyor. Oniimiizdeki aylarda da dis
ticaret aciginin yitkkselmeye devam edecegini ve dis ticaret acigindaki yiikselisle cari
acigin 2010°da 2009’daki 14 milyar dolar seviyesinden 30 milyar dolarin iizerine
yiikselecegini tahmin ediyoruz.

ilk ceyrekte GSYiH yillik %11,7 biiyiime kaydetti. Ekonominin 2009"un ilk ceyreginde
%14,5 kicllmesinin yarattigr disik baz blylime hizini destekleyen en onemli faktor
oldu. Nominal olarak GSYiH 987,5 milyar TL’ye (yaklasik 652 milyar dolar) ulasti.

itk ceyrekte ic talepteki iyilesme belirginlesmeye devam etti; ozel tiiketim
harcamalari %10’a yakin yillik bilyiime kaydetti. Yatirim harcamalari da iyilesmekle
birlikte zayif seyrini siirdiiriiyor. Yatirim harcamalarinin 2009'un ilk ceyreginde %28
kiiclilmesinin ardindan 1C2010°da artis hizi %14 oldu. ihracattaki yillik reel biyime %0
olurken ithalat %21 artti. Net ihracatin biiylimeye katkisi kriz boyunca pozitif
seyretmesinin ardindan son iki ¢ceyrekte negatife donmiis durumda.

ilk ceyrekte yillik bilyime beklentilere paralel olarak yiiksek bir diizeyde gerceklesti.
Mevsimsellikten arindirilmis veriler ile ise biiylimenin yavasladigi goriiliiyor.
2009’un ikinci ceyreginde %5,4’e ulasan ceyreklik biiyime 2010’un ilk ¢eyreginde
%0,1’e kadar geriledi. 2009 un son ceyreginde ceyreksel biylime %1,7 olmustu.

ic talebin iyilesmeye baslamasinin yanisira 2009'un ayni déneminin dusik bazi hizli
yillik blytime oraninda en 6nemli etken oldu. ikinci geyrekte de diisiik bazin devami
ile birlikte yiiksek bir bilyiime gerceklesecegini diisiiniiyoruz. Yilin ikinci yarisinda
ise goreceli olarak biylme yavaslayacak. 2010°'un tamami icin ekonomide biiyiime
beklentimiz biiyiik dl¢iide baz etkisine bagli olarak %5,5 seviyesinde.

2010 yili itk ceyreginde toplam dis bor¢ stoku bir onceki ¢eyrege gore 1,6 milyar
dolar azalarak 266,6 milyar dolara ulasti. Uc aylik donemde 6zel sektdr borcu 2,3
milyar dolar azalis gosterirken, kamu sektord borcu 1,5 milyar dolar artis kaydetti.

Hazine diin Temmuz-Eyliil donemini kapsayan ii¢ aylik i¢ bor¢lanma stratejisini
acikladi. Buna gore Hazine Temmuz'da 12,7 milyar TL i¢ bor¢ 6demesine karsilik 10,8
milyar TL ic borclanma gerceklestirmeyi planlamakta. Temmuz ayi icin roll over
rasyosu: %85. En yogun i¢ bor¢ édemeleri 4,2 milyar TL ile 14 Temmuz'da ve 5,9 milyar
TL ile 28 Temmuz'da gerceklestirilecek. Hazine bu ay iskontolu hazine bonolari ve
devlet tahvili ile sabit kuponlu ve degisken faizli devlet tahvili ihaleleri diizenleyecek.

Hazine Agustos ayinda ise 18,9 milyar TL i¢c bor¢ 6demesine karsilik 18,0 milyar TL ic
borclanma ve Eylil ayinda da 14,2 milyar TL i¢ bor¢ ddemesine karsilik 13,0 milyar TL
i¢c borclanma gerceklestirmeyi planlamakta. Hazine en yogun i¢c borc ddemesini
Agustos ayinda gerceklestirecek. Hazine 3 aylik ddnemde toplam 45,8 milyar TL ic
bor¢ ddemesine karsilik, 41,8 milyar TL i¢ bor¢clanma planlamakta. Yurtici tahvil
piyasasinda gosterge kagidin faizi diin olumlu gelen biylime rakamlarinin etkisiyle en
dislk %8,73 seviyesini gordi ve kapanis valorli islemlerde %8,75'den gerceklesti.

ABD'de ADP istihdam verisine gére yeni ise alimlar Mayis ayindaki 57.000°den
Haziran'da 13.000'e geriledi. Veri, hisse senedi piyasalarina olumsuz yansimasinin yani
sira 10 yillik tahvillerin de %3'ln altina gerilemesine sebep oldu.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
GSYiH (1C10, yillik % deg.) 6,0 11,7 12,0
Dl_s Ticaret Dengesi (Mays, 55 48 5.4
milyar $)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
ABD_ISM Imalat Sanayi Anketi 597 59,0
(Haziran)

ABD insaat Harcamalari (Mays,

aylik % deg.) 27 0.6
ABD issizlik Basvurulari (bin 457 460
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Kaynak: TUIK

Hazine Temmuz Ay i¢ Bor¢ Odemeleri (milyon TL)

Piyasalara Kamu TCMB TOPLAM
07.07.2010 320 73 0 393
10.07.2010 0 0 1.091 1.091
14.07.2010 3.957 205 0 4.162
21.07.2010 992 72 0 1.064
28.07.2010 5.719 226 0 5.946
TOPLAM 10.988 577 1.091 12.656

Hazine Temmuz Ayi |hale Takvimi

ihale : "
Tarihi Itfa Tarihi

12.07.2010 12.01.2011

Senet Tiri

iskontolu referans hazine bonosu
TL cinsi (ilk ihrag)

iskontolu devlet tahvili TL cinsi (ilk
ihrac)

13.07.2010 25.04.2012

Sabit kuponlu devlet tahvili 3 ayda
26.07.2010 10.04.2013 bir kupon 6demeli TL cinsi [yeniden
ihrag)

iskontolu hazine bonosu TL cinsi

27.07.2010 20.07.2011 (ilk ihrac)

Degisken faizli devlet tahvili 3 ayda
27.07.2010 19.07.2017 bir kupon édemeli TL cinsi (ilk
ihrac)

Kaynak: Hazine

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bugiin vadesi dolacak olan 442 milyar euroluk 1
yillik kredi 6ncesinde, diin ii¢ aylik ihale gerceklestirdi. ihaleye talep 132 milyar
euro ile beklentilerin altinda kaldi. Beklenti talebin 250 milyar euronun Uzerinde
gerceklesebilecedi yoninde idi. Bu durum likidite sikisikliinin-en azindan
simdilik- korkuldugu kadar yiksek olmadigini gosterdi. ECB piyasa faiz
oranlarinin istikrarli seyriicin bugiin 6 giin vadeli ek bir ihale dizenleyecek.

e Euro diin dolara karsi %0,4 deger kazandi ve parite giinii 1,22’nin lizerinden
sonlandirdi.  Avrupa Merkez Bankasi'nin likidite ihalesine bankalardan
beklenenden az talep gelmesi bankacilik sektoriine iliskin endiseleri azaltarak
euronun deger kazanmasinda etkili oldu. Dolar/yen sinirli bir gerileme ile gin
sonunda 88,36 seviyesindeydi. Dolar/TL ise bir onceki giinii 1,59’'un {izerinden
kapatmasinin ardindan geriledi ve giin sonunda 1,5817 seviyesindeydi.

e Global ekonomik toparlanmaya iliskin endiselerin siirmesi ve riskli aktiflerde
goriilen genel satislar, petrol fiyatlarini olumsuz etkiledi. Petrol giinii %4
kayipla 75,6 $'dan tamamladi. Altinda ise gln icindeki bant araligi ve islem hacmi
cok dusik seviyelerde kaldi. Altin fiyati gini 1.242 $ ile yatay seviyelerden
tamamladi.

e ABD borsalari, diin ECB’nin ihalesinde gerceklesen tutarin beklentilerin oldukca
altinda kalmasinin Avrupa bankacilik sektoriine iliskin endiseleri azaltmasi
izerine giine alicili basladilar. Ancak ilerleyen saatlerde kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s’in, ispanya’nin kredi notunu negatif izlemeye alarak iki
kademeye kadar indirebilecegini a¢iklamasinin olumsuz etkisiyle endeksler
kazanclarini geri vererek eksiye gectiler ve giinii %1 civarinda diisiislerle
tamamladilar. Boylece S&P 500 endeksinin 23 Nisan tarihinde gormiis oldugu 2010
yili zirve seviyesine gore kaydetmis oldugu disis %15’e ulasti. Din endekslerdeki
kayiplarda ADP 06zel sektor istihdam verisinin beklentilerden daha kotl
gerceklesmesi de etkili oldu.

e Avrupa borsalari Sali giinkii sert diisiislerinin ardindan diine tepki alimlariyla
basladiktan sonra ilerleyen saatlerde ECB ihalesinin olumlu etkisiyle bu seyrini
siirdiirdiiler. Ancak gin sonuna dogru ABD'de aciklanan olumsuz istihdam
raporunun etkisiyle kazanclarini geri veren endeksler, giini yatay seviyelerden
tamamladilar.

iMKB-100, giine alicili baslamasina ragmen dgleden sonra Avrupa borsalarina
hakim olan satis dalgasinin etkisiyle gerileyerek giinii %0,7 oraninda diisiisle
tamamladi. Ginin en cok islem goren hisseleri Garanti Bankasi (%0), is BankasI C
(%-1,0) ve Petkim (%3,9) olurken, Bimas (%4,8) hisselerindeki alimlar ve Koza Altin
(%-7,5) hisselerindeki satislar dikkat cekti.

e Asya borsalarinda riskli aktiflerdeki satislarin siirmesi lizerinde gerilemeler
diin de siirdii ve giinii Japonya'nin Nikkei 225 endeksi %2,0 ve Cin’in Sangay
endeksi %1,2 oraninda deger kaybettiler. Bolge borsalarinda bu sabah da saticili
bir seyir izleniyor.

Para Piyasalari

30/06  Ginliik De§. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5817 -0.6 1.0
€/$ 1.2233 0.4 -0.6
$/Yen 88.36 -0.2 -1.6
GBP/$ 1.4944 -0.8 -0.2
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 29/06 30/06
Gosterge Tahvil 8,87 8,80 8,76

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 30/06 Yl Sonuna Gére

Kapanis Deg. (%)
Petrol (WTI) 79,4 75.6 -4.70
Altin ($/ons) 1.095,7 1241.4 13.29

Hisse Senedi Piyasalari

2009 30/06  Giinliikk 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Goére De§. (%)

Yurtici

iMKB-100 52.825 54,839  -0.68 3.8

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1,031 -1.01 -7.6
Dow Jones 10.428 9,774 -0.98 -6.3
Nasdaq 2.269 2,109 -1.21 -7.0
FTSE 5.413 4,917 0.05 -9.2
DAX 5.957 5,966 0.23 0.1

SMI 6.546 6,128 -0.27 -6.4
Nikkei 225 10.546 9,383 -1.96 -11.0

Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 918 -0.74 -7.2
MSCI BRIC 332 300 -0.51 -9.2
Sangay 3,277 2,398 -1.18 -26.8

Bovespa 68,588 60,936 -1.68 -11.2
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yatirimci

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisimiiz: IMKB-100 07 07 484
. ] ] ] IMKB-30 -0.8 -0.7 47.3

e Bugiin icin endekste saticili bir seyir bekliyoruz. Mali Endeks 10 0.9 564
Sinai Endeks -0.3 1.2 46.7

Hizmetler Endeksi 0.0 -0.4 23.1

Teknik Goriinlim:

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 246,553
e Endeks diin giiniin genelinde iyimser bir seyir izlerken kapanisa dogru gelen : -
satislarla 54.839 seviyesinde giinii tamamladi. Din gln icerisinde beklentimizin bir Bankalar Piyasa Degeri 97.988
miktar tzeri olan 55.900 seviyesi test edildiyse de sonrasinda saticili bir seyir hakimdi. Holdingler Piyasa Degeri 33,202
Teknik gostergelerdeki zayiflamanin belirginlestigini diin de vurgulamistik. Endeksin S i + Dider P. Dederi 115.362
bu gorintisinin korundugunu belirtmemiz mimkin. 54.250-53.800 ilk destek -anay|-+ lger . Jegen ‘
bolgesi olmakla birlikte 53.000/200 bandinin gindemde oldugunu dislniyoruz. IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,808
Ayrintilar ve devami icin tiklayin... iMKB Ort. Halka Aciklik 31.86%

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

islem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Galatasaray 10.4 4.7
- Bim Birlesik Magazalar 4.8 19.3
e Kredi derecelendirme kurulusu Standard Poors Albaraka Tiirk - OLUMSUZ; Oneri -
Yok - gorlinimini biylime sonrasi sermaye yapisinin zayiflamasi gerekcesiyle Petkim 3.9 75.0
olumludan duragana distrdi. Bankanin kredi notlari ise ‘BB’ ve ‘B’ olarak teyit Tav Havalimanlari 2.7 6.5
edildi.
Konya Cimento 2.6 4.2

e Sise Cam - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri ve Anadolu Cam - NOTR; Endekse
Paralel Getiri = Grup sirketlerinden Rusya Fedarasyonu'nda yerlesik Ruscam-UFA

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

adina Avrupa Yatirim ve Kalkinma Bankasi'ndan toplam 12 milyon euro esdegerinde Tilpras -3.3 13.6

Ruble cinsinden alinacak krediye garantor olacaklarina karar verildigini aciklad. Sabanci Holding 30 16.8

o Dogan Gazetecilik - NOTR; Oneri Yok -2008 hesap donemine ait, inceleme raporlari Dogus Otomotiv -2.9 1.2

ile ilgili olarak tarhiyat dncesi uzlasma saglanan 1,035mn TL vergi asli ve cezasi, Sekerbank 24 2.8
356bin TL gecikme zammi ile birlikte toplam 1,391mn TL'yi diin 6dedi.

Reysas Tasimacilik -2.4 0.8

o Hiirriyet - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Radikal Gazetesi'nin tim marka ve
isim haklarini din itibariyla devralarak alim bedeli olan 5,095mn TL+KDV'yi
odedigini acikladi. Devamiricin tiklayin...

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 0.0 135.7

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: is Bankasi (C) -1.0 84.3

o Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Petkim 3.9 750

Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam, T. Vakiflar Bankasi 1.1 49.2

Tilpras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Akbank 19 427
an -1. .

VOB (Bu bslim Tirev Uriinler Bolimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e 30 Haziran 2010 giini VOB'da toplam islem hacmi 2.540.394.052 TL olarak XU30 Agustos 10 69,475 -0,61 216.217
gerceklesti. Spot piyasada IMKB-30 endeksi giini 68.770,53 puandan kapatirken en -
yakin vadeli VOB Endeks-30 kontratinin glin sonu uzlasma fiyati 69.475 puan oldu. XU30 Ekim 10 69.700 -0.68 520
En yakin vadeli Dolar kontratinin giin sonu uzlasmasi ise 1,5995 seviyesinde USD Agustos 10 1,5995 -0,19 15.175
gerceklest. USD Ekim 10 16125 0,09 55

e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 68.900 seviyesinin destek Euro Agustos 10 19555 028 252

68.350 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 69.800 seviyesi gecis bolgesi olarak 70.450 seviyesi direnc¢ 71.200
seviyesi ise ikincil direnc olarak izlenebilir.

e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5915 seviyesinin destek
1,582 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,603 seviyesi gecis bdlgesi olarak 1,615 seviyesi direnc 1,624
seviyesi ise ikincil diren¢ olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

XU30 Agustos 10

174.579 21.084

USD Agustos 10

32.302 3.480

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel Kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilece§i her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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