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Dis ticaret ac1§1 Ocak’ta 7,3 milyar $ ile beklentilerin ¢ok iizerinde geldi...

e Piyasa: IMKB'de bu sabah alicili bir acilis gerceklesti

Ocak ayinda dis ticaret acigi 7,3 milyar dolar ile 4,4 milyar $ olan beklentilerin cok
lizerinde geldi. ithalat Ocak ayinda yillik bazda %44 artarak ihracatin iki kati kadar hizla
yikseldi. Ocak'ta ihracat yillik bazda %22 artarak 9,6 milyar $ olarak gerceklesti.
ithalattaki artista ic talepteki canliigin siirdGgiini teyit eden enerji disi ithalatin artisi
etkili oldu. Mevsimsellikten arindirilmis olarak bakildiginda ihracat aylik bazda
gerilerken ithalatin artmaya devam ettigi goriliyor.

Ocak’ta enerji ithalati yiluk bazda %31 artis gosterdi. Subat’ta Ortadogu’'daki
gerginlik ile artan petrol fiyatlari 6niimiizdeki aylarda enerji fiyatlari iizerinde baski
olusturmaya devam edecek. TCMB'nin 2011 yili i¢in 6ngérdigu ortalama 95 $ petrol
fiyatlari gerceklestigi ve petrol ithalat miktari 2010 yili ile ayni seviyede kaldigi takdirde
Tirkiye'nin enerji ithalat faturasina ek maliyetin 4 milyar $ olacagini hesapliyoruz
(2010'da ortalama 80 $ idi]. Petrol fiyatlarindaki artisin dogalgaz fiyatlarini da artiracag
dusinuldiginde, bu ek maliyetin daha da yiiksek gerceklesmesi beklenebilir.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Bas Ekonomisti Fatih Birol; Libya'daki istikrarsizlik
nedeniyle artan petrol fiyatlari yiiziinden ABD, Avrupa ve Japonya’nin ham petrol
ithalati icin 2010 yilina gore yaklasik 200 milyar dolar fazla harcamak zorunda
kalacagini belirtti. Bu durumun da ABD'nin ve AB'nin ekonomik toparlanma siirecini
olumsuz etkileyecegini belirtti. Birol bu yil petrolin varil fiyatinin 100$'1 asmasi halinde
ABD'nin petrol ithalati icin gecen yila gére 80 milyar dolar daha fazla -385 milyar dolar-
AB'nin ise 76 milyar dolar daha fazla -375 milyar dolar- 6deyebilecegini ifade etti.

Euro Bélgesi Ocak ay1 TUFE’si yiikselen petrol fiyatlarinin etkisiyle yillik %2,3 artti.
Avrupa Merkez Bankasi'nin Persembe glini aciklayacagi faiz kararinda enflasyonla
micadeleyi n plana ¢ikarmasi ve faiz oranlarini artiracagi beklentisi din euro/dolar
paritesinin 1,38 seviyesine ylkselmesine sebep oldu. Yurt icinde ise beklentilerden
tzerinde gelen dis ticaret acigi sonrasinda TL deger kaybetti. Euro/TL: 2,20. Dolar/TL
giinicinde 1,61 ve doviz sepeti 1,91 seviyelerini test etti.

Ham petrol fiyati Ortadogu’nun OPEC liyeleri haric en biiyiik petrol iireticisi olan ve
diinya petrol tankeri trafiginin yaklasik %40'inin gecis noktasi olan Hiirmiiz
Bogazi'nin kontroliinii iran ile paylasan Umman’a sicramasi sonrasinda giin icinde
100$’a yiikselmesinin ardindan, giin sonunda 97 $ seviyesine geldi. Brent petrol de
112 $ seviyesinde. Ortadogu'daki gerginlik ve enflasyon endiselerinin tetikledigi altin
fiyatlari din gund 1.411 $'dan sonlandirdi. Gimus fiyati diin 33,8 $'1 gérdu. Bu sabah ise
yeni rekoru olan 34 $ seviyesinde.

Olumsuz dis ticaret verisi tahvil faizlerinin yiiksek seyrini siirdiirmesine neden oldu:
gosterge faiz glin icerisinde en yiiksek %8,80 seviyesini gordl ve kapanis bugtin valorli
islemlerde %8,72'den gerceklesti. Hazine Mart-Mayis donemi i¢ borclanma stratejisini
acikladi: Hazine ii¢ aylik donemde toplam 27,8 milyar TL i¢ bor¢c 6deme yapmayi, 21,5
milyar TL ise i¢ bor¢lanmayi planliyor. Mart'ta 4,8 milyar TL i¢c bor¢ ddemesine
karsilik 4,1 milyar TL ic borclanma gerceklestirilecek. Roll-over rasyosu: %85.

iMKB-100 haftaya yatay basladi. Endekste beklentilerden koti gelen dis ticaret
verisinin de etkisiyle %1'i asan kayiplar gorilse de 6gleden sonra petrol fiyatlarinin bir
miktar gerilemesi sonucunda kayiplar telafi edildi. Garanti Bankasi ve is Bankasi C
hisseleri %1,5 civarinda gerilerken, Albaraka Turk (%7,3) ve Asyabank(%2,4) gibi katiim
bankalarinin hisselerindeki alimlar dikkat ¢ekti.

ABD borsalarinda diin Dow Jones endeksi %0,8 deger kazandi. Warren Buffet'in
sirket satin almak icin olanaklari degderlendirdigini aciklamasinin olumlu etkisi bu
ylkselisi sagladi.

Avrupa borsalarinda diin Almanya ve ingiltere’nin gosterge endeksleri %1 ve
izerinde yiikselisler kaydetti. Siemens'in bir istirakini halka arz ederek gelir elde
edecegine iliskin haberlerle hisseleri %3,6 deger kazandi. ingiltere'de ise HSBC
hisselerindeki %4,7 dists FTSE-100 endeksinin glini yatay kapatmasina sebep oldu.

Japonya’'da beklentilerden iyi gelen sanayi iiretimi rakamlari (ayllk %2,4 artis)
Nikkei 225’in yiikselisinde (%0,9) 6nemli rol oynadi. Asya borsalarinda bu sabah alicili
bir seyir hakim

Ortadogu iilkelerindeki karisikliklarin yayilabilecegine iliskin endiseler sonrasinda
Birlesik Arap Emirlikleri, Katar ve Umman borsalarinda %3,5-7,5 arasinda kayiplar
gorildi.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
Dis Ticaret Dengesi (Ocak, 87 73 49
milyar dolar)

Yurtdisi

Euro Bolgesi TUFE (Ocak, 24 23 24

yillik % degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Br_e2|lya Dis Ticaret (Subat, 0,424 13
milyar dolar)
ABD ISM Imalat Sanayii Endeksi 608 605
(Subat)
Para Piyasalari
2010 28/02  Giinliikk 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5977 0,0 4,0
€/% 1,3377 1,3802 0,4 3,2
$/Yen 81,15 81,80 0,2 0,8
GBP/$ 1,5599 1,6257 0,9 4,2
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 25/02 28/02
Gosterge Faiz 7.08 8,69 8,65

Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

2010 28/02  Glinlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 97,0 -0,9 6,1
Petrol (Brent) 94,75 111,8 -0,3 18,0
Altin ($/ons) 14195  1411,3 0,2 -0,6
Gumiis ($/ons) 30,86 33,8 1.4 9,5
Platin ($/ons) 1767,5 18050 0,1 2,1
2010 28/02 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004  61.284 -0,1 -7,0
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1.327 0,6 55
Dow Jones 11,578  12.226 0,8 5,6
Nasdaq 2,653 2.782 0,0 4,9
FTSE 5,900 5.994 -0,1 1,6
DAX 6,914 7.272 1,2 5,2
Nikkei 225 10,229  10.624 0,9 3,9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1.108 08 -3,8
MSCI BRIC 356 348 1,3 -2,4
Sangay 2.808 2.905 0,9 2,5
Bovespa 69.305 67.383 0,7 -2,8
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* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -0.1 -3.0 23.3
IMKB-30 -0.7 -3.5 21.3

e Endekste bugiin yatay -yukari seyir bekliyoruz. Devam eden yabanci cikisiyla -

yiikselis hareketi sinirli kalabilir. Mali Endeks -0.5 -2.8 21.7
Sinai Endeks 0.6 -3.0 31.3
Hizmetler Endeksi 0.2 -b.6 18.1

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 448,155
e Endeks diin giiniin genelinde yatay agirlikli bir seyirdeydi. Gin icerisinde 60.500 . -
destedi test edilirken kapanis glin sonuna dogru gelen alimlarla 61.284 seviyesinde Bankalar Piyasa Degeri 157,168
gerceklesti. Endeksin 60.500 destegi Uzerinde tutunma cabasinin devam ettigini Holdingler Piyasa Degeri 58,799
g“c?rUygruz. 66.000 seviyesindgn baslayan hIZ.lI asagllhareket sonrasinda k(énso.lidasyon. Sanayi + Diger P. Degeri 232,188
slireci yasaniyor. Kapanis itibariyla saatlik grafiklerde ortalamalar Uzerine geri - -
donilmis durumda. Bu hareket kisa vadeli iyimserlik olusabilecedine isaret. Fakat IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,498
giinlik bazda halen ortalamalar altindaki hareket gecerli. 21 glnlik agirlikli ortalama iMKB Ort. Halka Aciklik 24.94%

63.920 seviyesinde. Din de belirttiimiz gibi olumlu bir gorinim icin ilk asamada

62.500/800 Uzerinde bir hareket gerekiyor. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Besiktas Futbol Yat. 15.9 421

e Aygaz'in - NOTR; Oneri Yok - Entek hisselerinin devri gerceklesti — Entek teki Karsan Otomotiv 121 719
%49,62 hissesini AES Mont Blanc Holdings B.V." ye 136,5 milyon ABD Dolari bedel ile Yapi Kredi Sigorta 10.4 1.2
satan Aygaz, hisse devrinin din gerceklestigini ve hisse devir bedelinin de pesin .

odendigini duyurdu. Sirket ayrica, bu satistan 90,7 milyon TL (56,9 milyon ABD Dolarl) Rhea Girisim Ser. Y.0. 83 7¢

satis kari elde ettigini aciklarken; satis karinin kullanimi icin alinmis bir kararlarinin Albaraka Tirk 7.3 1.1

olmadiginr vurguladi. Gerceklesen hisse devri sonrasinda Aygaz'in Entek’teki payi
%86'dan %36,47'ye geriledi. Aygaz'in Eylil sonu itibariyle 89 milyon ABD Dolari net-
nakit pozisyonu vardir.

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Konya Cimento -9.0 57.9
e Eregli Demir Celik - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Rekabet Kurulu'nun Sise Cam 48 20.9
16.06.2009 tarihli kararini yerine getirmek amaciyla ArcelorMittal Packaging Anel Elektrik -4.8 3.6
International S.A sirketini blnyesine alan ArcelorMittal France S.A.'ya satilmistir. -
Devir bedeli, 10,5mn dolardir. Enka Insaat -3.6 8.6
Goltas Cimento -3.3 19.9

e Yapi Kredi Bankasi - NﬁTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2010 sonuclarini acikladi.
Buna gére banka 4C10'da daha dnce vergi amacli finansallarinda aciklandigi gibi (bir
onceki ceyrege goére %52 gerilemeyle) 281 milyon TL net kar acikladi. Devami icin

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

tiklavin, Garanti Bankasi -1.4 221.3
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -1.6 142.5
o Portfdy 6neri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Dogan Fenerbahce 47 126.0
Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, $ise Cam, Tekfen, Karsan Otomotiv 12.1 91.9
Tofas, Turk Traktor, Vakifbank, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintil L kicin tiklayin.
ofas, Turk Traktor, Vakifbank, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Emlak G.M.Y.0. 04 89 6

VOB (Bu boliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Dis ticaret aciginin Ocak ayinda piyasa beklentilerinin zerinde gelmesinin XU30 Nisan 11 74.725 -0,67 169.988
ardindan, hafif artisla baslangic yaptigi Pazartesi glini eksiye gecen ve gin boyu -
negatif bolgede seyrini siirdiren IMKB-100 endeksi, Ortadogu ve Kuzey Afrika’daki XU30 Haziran 11 74.650 -1.29 152
siyasi tansiyonun devamina karsin, yurtdisi piyasalardaki toparlanmayla kayiplarini USD Nisan 11 1,6140 0,19 35.068
azaltarak hafif dususleﬂkla?pandl. Ayrica pwetro!lflyatlat_"l.ndakl belirsizligin, borsalarin USD Haziran 11 1.6290 0,03 o1
daha yukari tasinmasi oniinde engel oldugu soylenebilir.
Euro Nisan 11 2,2295 0,95 7.710

e XU30 Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 74.200 seviyesinin destek
73.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Nisan vadeli endeks
sozlesmelerinde 75.200 seviyesi diren¢ 75.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Nisan 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6030 seviyesinin destek
1,5920 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Nisan vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,6200 seviyesi direnc 1,6250 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Nisan 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
156.225 48.726

USD Nisan 11

53.816 9.741

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_010311.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_280211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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