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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin. 1 Haziran 2011

Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Dis ticaret acigi beklentilerin altinda geldi...

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

e Dis ticaret acigi Nisan ayinda 9,1 milyar $ ile 10,0 milyar $ olan piyasa

beklentilerinin altinda gerceklesti. ithalat yillik bazda %40 artarak 21 milyar $,
ihracat ise %27 artarak 11,9 milyar $ oldu. 12 aylik kiimiilatif ihracat ise 122 milyar
dolara, ithalat ise 209 milyar dolara, dis ticaret acigi ise 87,2 milyar dolara ulasti.

Dis ticaret acigindaki artista enerji disi acik etkili olmaya devam ediyor: Enerji
haric dis ticaret acigi Nisan ayinda 5,3 milyar dolar ile 2010 yili ayni donemindeki
seviyenin 2,1 katina ulasti. Enerji disi ithalat Nisan'da yillik %42 artis gosterdi; bu
durum ic¢ talepteki canliigin halen devam ettigine isaret ediyor. Enerji ithalati ise
Nisan'da yillik %33 artis gostererek 4,4 milyar dolara ulasti.

Beklentilerden iyi gelen dis ticaret verisinin ardindan tahvil piyasasinda
gosterge kagidin faizi diin en diisiik %8,87 seviyesini test etti. Daha sonra
yikselen faiz glint bugiin valorli islemlerde %8,96'dan tamamladi. Hazine Haziran-
Agdustos donemi i¢c borclanma stratejisini acikladi: Hazine li¢ aylik donemde toplam
28,1 milyar TL i¢c bor¢ 6deme yapmayi, 21,1 milyar TL ise i¢ borclanmayi
planliyor. Haziran'da 5,9 milyar TL i¢c bor¢ ddemesine karsilik 4,4 milyar TL ic
borclanma gerceklestirilecek. Roll-over rasyosu: %75.

ABD’de diin aciklanan konut piyasasi, tiiketici egilimi ve imalat sanayi beklenti
anketi yavaslamaya isaret etti: Mayis ay1 Chicago PMI imalat sanayi endeksi Kasim
2009'dan beri en disik seviyesine gerilerken ve konut piyasasi icin gdsterge niteligi
tasiyan S&P/Case-Shiller endeksi de Kasim 2009'dan beri en buylk yillik disisini
gosterdi. Hane halki tiketici egilim endeksi ise Mayis'ta beklentilerin kald.

Cin’de de imalat sanayi biiyiimesi yavasliyor: imalat sanayi satin alma yoneticileri
Endeksi (PMI) Mayis ayinda 52'ye geriledi. Nisan ayinda PMI verisi 52,9 olmustu.

Euro Bolgesinde yillik enflasyon Mayis ayinda %2,7°ye geriledi. Nisan'da %2,8
olan enflasyondaki bu gerilemenin Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB] buyik
olasilikla Temmuz ayinda verilecek faiz artis kararini 6nlemeye yeterli olmayacagi
belirtiliyor. Enflasyon halen ECB'nin %2'ye yakin ve altinda hedefinin Uzerinde
bulunuyor. Ayrica bu disis petrol fiyatlarindaki gerilemenin enflasyonist baskilari
azalttigi seklinde de yorumlaniyor.

Almanya’da issizlik oraninin %7,0’ye gerilemesi ve Yunanistan’a yeni mali
yardim saglanacagina iliskin beklentiler euro/dolar paritesinin %0,8 artisla
1,4391’e yiikselmesini getirdi. Paritedeki gerileme, USD/TL'nin de 1,59 seviyesine
gerilemesini sagladi. Doviz sepeti (0,5 eur+0,5 usd) ise Mart 2009'dan beri en yiiksek
seviyelerinde seyretmeye devam etti (1,94).

Dolarin diger para birimlerine karsi deger kaybetmesi emtia fiyatlarini yiikseltti:
WTI petrol %2,1 artisla 103 $, Brent %1,8 artisla 116 $’a yiikseldi. Altin fiyatlar
din yatay seyrederken (1.533 $), giimis fiyatlarinda %1 artis gérildu (38,45 $).
Rusya'nin bugday ihracat yasagini kaldiracagini belirtmesinin ardindan bugday
fiyatlar glnlik %4,6 duserek 782 $'a geriledi.

Diin Yunanistan’a iliskin endiselerin bir miktar azalmasi ve emtia fiyatlarindaki
toparlanma sonucunda borsalar alicili seyretti. ABD'de endeksler %1 civarinda
deger kazanirken, Avrupa'da ise DAX %1,9 ve FTSE-100 %0,9 oraninda ylkselis
kaydetti. Yikselislere emtiaya dayali Uretim yapan sirketlerin hisseleri onciilik etti.
1997’den bu yana en diisiik seviyelerini goren Yunanistan borsasi ise diin %5,6
oraninda deger kazandi. Yunanistan tahvil getirilerinde de diisiisler goriildii: 10
yillik getiriler 38 bps azalarak %16,29, 2 yilliklar da 49 bps diserek %24,50
seviyesine geriledi.

Diin IMKB-100"de %2,5 ile sert bir yiikselis goriildii. Bu yiikselise ragmen iMKB-
100, Mayis ayini %9 ile dnemli bir deger kaybiyla tamamlamis oldu. Dinki
ylkseliste dinya borsalarindaki olumlu havanin yani sira dis ticaret aciginin
beklentilerin altinda kalmasi etkili oldu. Halkbank (%4,5), Akbank (%4,2) ve Garanti
Bankasl (%4,1) yiikseliste basi ceken hisseler oldular.

Asya borsalarinda Japonya’'nin Nisan’da sanayi iiretiminin beklentilerden iyi
gerceklesmesinin de etkisiyle Nikkei 225 %2 ve Sangay %1,4 ylkseldi. Bélge
borsalarinda bu sabah yatay bir seyir hakim.

Tirkiye Dis Ticaret Acigi
(Nisan, milyar dolar)

Almanya issizlik Orani
(Mayis, %) 71 7,0 7,0

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak i¢in tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*
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Veriler Onceki Beklenti
ABD MBA Mortgage Basvuru 11

Anketi (%) '

ABD ISM Imalat Sanayi Endeksi 604 58,0
(Mayis)

Br_ezﬂya Dis Ticaret (Mayis, 1,863 25
milyar dolar)

Para Piyasalari

2010 31/05 Ginlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 15931  -0,6 3,7
€/% 1,3377  1,4391 0,8 7,6
$/Yen 81,15 81,49 0,7 0,4

Faiz Piyasalari

(%) K::;:w 30/05  31/05
Gdsterge Faiz (%) 7,08 8,93 8,93
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,38 1,38

Emtia Piyasalari

2010 31/05 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)

Petrol (WTI) 91,38 102,7 2,1 12,4
Petrol (Brent) 94,75 116,7 1,8 23,2
Altin ($/ons) 1419,5 15334  -0,3 8,0
Giimis ($/ons) 30,86 38,5 1,1 24,6
Platin ($/ons) 1767,5  1827,2 1,7 3,4

Hisse Senedi Piyasalari

2010 31/05 Giinlilkk 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66.004 63,046 25 -6.8
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,345 1.1 7.0
Dow Jones 11.578 12,570 1.0 8.6
Nasdaq 2.653 2,835 1.4 6.9
FTSE 5.900 5,990 0.9 1.5
DAX 6.914 7,294 1.9 3.6
SMI 6.436 6,555 1.3 1.8
Nikkei 225 10.229 9,694 2.0 -5.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,168 1.7 1.4
MSCI BRIC 356 355 1.6 -0.3
Sangay 2.808 2,743 1.4 -3.6
Bovespa 69.305 64,620 1.0 -6.8

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Diin aciklanan dis ticaret rakamlari endeksin 62.500 direncini asmasina katki
sagladi. Yatinmcilar simdi de Cuma giinii aciklanacak Mayis enflasyon verilerine
odaklanmis durumda. Diinkii yiikselisin ardindan bugiin bir miktar realizasyon
olasi.

Teknik Gorintim:

o Onceki giin 61.000/300 bandinda tutunan endeks diin giin basindan itibaren etkili
olan alimlarla yukari ydnliiydii. ikinci seanstan itibaren alimlar giiclenirken kapanis
63.046 seviyesinde gerceklesti. Son yorumumuzda 62.500 seviyesi Uzerine geri
donilmesi durumunda kisa vadeli iyimserlik yasanabilecegdini belirtmistik. Endeks ilk
seansta 62.500/650 bandinda zorlanirken ikinci seanstaki alimlarla bu direncini
asmay! basardi. Bu hareketle saatlik bazda 21 ve 50 periyotluk agirlikli ortalamalarin
tzerine geri donilmis durumda. Bu da kisa vadeli iyimserli§i destekliyor. Olasi geri
cekilmelerde 62.500/800 bandinin korunmasi vyiikselis yonli hareketin gucini
korumasini saglayacaktir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

o Tiirk Hava Yollari - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Sabah Gazetesinde yer alan
ve Ispanyol Expansion gazetesine dayandirilan habere gore, Tirk Hava Yollar ie
Spaniar arasinda, Spanair'in %49'una kadar satin alimi konusunda goérlismeler
ylrutiliyor.

e BSH EV Aletleri - NOTR; Oneri Yok - Hiirriyet Gazetesinde yer alan habere gore,
BSH Tirkiye CEO’'su Norbert Klein, beyaz esya pazarinin 2011'in ilk yarisinda hizli
blylimeyle cok fazla isindigini ifade ederek, séz konusu gelismenin fiyat rekabetinden
kaynaklanan hacim blylmesi oldugunu sdyledi. Norbert Klein, beyaz esya sektoriinin
yili %8 blylime ile kapatmasini beklediklerini belirtti.

o BANKACILIK SEKTORU - BDDK Baskani Tevfik Bilgin licret ve komisyonlar
konusunda bankalarin dikkatini cekti ve onilmizdeki donem uygulanan tutarlarin
banka bazinda BDDK veb sitesinden ilan edilecedini belirtti. Bilgin ayrica Turkiye'de
halen nifusun %30'unun bankacilik sistemi disinda kaldigina dikkat cekerek, bu
oranin asagi gelmesinin sektorin hizli biyliimesine katki saglayacagini belirtti. Devami
icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Gectigimiz ay yiksek gelerek son bir aydir yerel piyasalari baski altinda tutan dis
ticaret istatistikleri aciklanirken, beklentilerin altinda kalan Nisan ayi dis ticaret
acigr piyasalara moral verdi. AB Komisyonu ise yaptigi aciklamada Avrupa Birligi,
Avrupa Merkez Bankasi ve IMF uzmanlarindan olusan degerlendirme grubunun
Yunanistan gozden gecirme sirecinde sona yaklasildigini belirtmesi kiresel
piyasalara alim getirdi.

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 76.500 seviyesinin destek
75.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 78.200 seviyesi diren¢ 78.700 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5920 seviyesinin
destek 1,5870 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,6080 seviyesi diren¢ 1,6150 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 2.5 -9.0 15.9
iIMKB-30 2.8 -9.4 12.4
Mali Endeks 3.3 -9.1 9.8
Sinai Endeks 1.5 -9.3 39.3
Hizmetler Endeksi 1.5 -7.5 17.2
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 467,059
Bankalar Piyasa Degeri 155,451
Holdingler Piyasa Degeri 65,377

Sanayi + Diger P. Degeri 246,231

iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,067

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.47%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Good-Year 10.8 13.3
Torunlar G.M.Y.0. 9.6 7.1
Global Yatirim Holding 9.1 53
Vestel 7.3 3.6
Advansa Sasa 6.9 4.2

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Aygaz -7.6 9.1

Ford Otosan -4.2 1.7
Koza Altin isletmeleri -1.8 12.3
Sise Cam -1.2 64.7
Bim Birlesik Magazalar -1.0 5.1
Garanti Bankasi 4.1 231.3

is Bankasi (C) 2.9 168.4
Emlak G.M.Y.0. 3.9 146.2
Tav Havalimanlari 5.5 83.8
Halk Bankasi 4.5 67.4

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Haziran 11 77.175 3,38 218.794
XU30 Agustos 11 77.850 3,28 2.406
USD Haziran 11 1,6060 -0,37 58.867
USD Agustos 11 1,6210 -0,46 2.533
Euro Haziran 11 2,3080 0,33 4.047
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Haziran 11 168.995 -2.303
USD Haziran 11 92.846 -13.420

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
dnceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_010611.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_310511.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirrm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanli§i hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur. “Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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