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Dis ticaret acigi yiikselmeye devam ediyor...

& Piyasa: IMKB'de bu sabah yatay bir acilis 6ngériiyoruz

Nisan’da dis ticaret acigi 5,5 milyar dolar oldu. Piyasa beklentisi acigin 5,3
milyar dolar olacagi yoniindeydi. Bdylece, yilin ilk 4 ayinda dis ticaret acigi
2009’un ayni donemindeki 7 milyar dolar seviyesinden 17,6 milyar dolara
yiikseldi. 12 aylik kiimilatif acik ise Mart'taki 46,5 milyar dolar seviyesinden
Nisan'da 49,4 milyar dolara ¢ikti.

Nisan'da ithalat yillik %47 artisla 14,9 milyar dolar oldu; ihracat ise yillik %25
yikselisle 9,5 milyar dolar olarak gerceklesti. Ocak-Nisan donemi igin
ithalatta yillik artis hizi %37, ihracatta ise %11 oldu.

Ekonomik aktivitedeki kismi toparlanma ile birlikte ithalattaki artis
siirilyor. Euro Bolgesi’'ndeki sorunlar nedeniyle ihracat ise zayif seyrini
stirdirtyor. Euro/dolar paritesinin gerilemesi de bu bolgedeki satin alma
guclnu dusurerek ihracati olumsuz etkileyecektir. ilerleyen donemlerde dis
ticaret aciginin artmaya devam edecegini tahmin ediyoruz.

Hazine Haziran-Agustos donemini kapsayan i¢ borclanma stratejisini
acikladi. Buna gore Hazine Haziran ayinda 12,0 milyar TL tutarinda i¢ borg
o6demesine karsiik 11,1 milyar TL i¢ borclanma gerceklestirmeyi
planlamakta. Haziran ayi icin roll over rasyosu: %93. En yogun i¢ bor¢
odemesi 11,2 milyar TL ile 23 Haziran'da gerceklestirilecek. Hazine bu ay
TUFE'ye endeksli ve sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri, gosterge kagidin
yeniden ihraci ve iskontolu hazine bonosu ihaleleri diizenleyecek.

Hazine Temmuz ayinda ise 12,7 milyar TL i¢ bor¢ ddemesine karsilik 10,8
milyar TL i¢ bor¢lanma ve Agustos ayinda da 18,9 milyar TL i¢ bor¢ ddemesine
karsilik 18,0 milyar TL i¢ borclanma gerceklestirmeyi planlamakta. Hazine en
yogun i¢ bor¢c odemesini Agustos ayinda gerceklestirecek. Hazine 3 aylik
donemde toplam 43,6 milyar TL i¢ bor¢ 6demesine karsilik, 39,9 milyar TL
i¢ bor¢lanma planlamakta.

Diin ABD ve ingiltere borsalarinda tatil nedeniyle islem gerceklesmedi.
Avrupa’da Almanya’nin DAX endeksi giini %0,3 oraninda sinirli bir
yiikselisle tamamlarken, yiikseliste Daimler (%1,7) ve Volkswagen (%2,2) gibi
otomotiv sirketlerinin hisseleri etkili oldu. Cuma giinu Fitch tarafindan kredi
notu AAA'dan AA+'ya disiiriilen ispanya'da gosterge hisse senedi endeksi diin
%0,7 oraninda deger kaybederken, ulkenin ikinci biyik bankasi Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria hisseleri %1,2 ve ilkenin en biyik bankasi Banco
Santander’in hisseleri de %0,9 oraninda dusus kaybettiler. Yunanistan'da ise
gosterge endeks %1,2 deger kaybederken, EFG Eurobank’in hisseleri %4,3
gerileyerek dustiste basi cekti.

iMKB-100, diin dis siyasete iliskin gelismelerin etkisiyle %1,5 oraninda
deger kaybetti. Gin icerisinde kayiplarin %2'yi astigi endekste, kapanisa
dogru gelen alimlarla kayiplar azaldi. Din en ¢ok islem goren hisseler Garanti
Bankas! (%15), is Bankasi C (%-1,6) ve ihlas Holding (%4,5) olurken,
Vakifbank (%-2,9) ve Sekerbank (%-4,1) hisselerindeki deger kayiplari dikkat
cekti.

Asya borsalarinda diin Japonya ve Hong Kong borsalari giinii yatay
seviyelerden tamamlarken, Cin'in Sangay endeksi ise %2,4 oraninda
geriledi. Boylece bu endeksin yilbasindan bu yana kaydettigi disius %21'e
ulasti. Asya borsalarinda bu sabah saticili bir seyir izlenirken, bunda Cin'de
PMI imalat sanayi endeksinin Mayis ayinda beklentilerin altinda kalmasi da
etkili oluyor.

Euro/dolar din sinirli bir yiikselisle gind 1,23ten sonlandirdi. Dolar/TL
kotasyonlari ise Israil'le yasanan gelismelerin etkisiyle giinliik %0,7
yiikselisle giin sonunda 1,5730 seviyesindeydi.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
Dis Ticaret Dengesi (Nisan,

milyar dolar) -5.0 -5,5 -5,3
Yurtdisi
Hindistan GSYIH (12010, 60 66 64

yillik % degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
ABD ISM Imalat Sanayi Endeksi 60.4 59.4
(Mayis)

ABD insaat Harcamalari (Nisan,

aylik % degisim) 0.2 0.0
Euro Bélgesi issizlik (Nisan, %) 10,0 10,0
Almanya issizlik (Mayis, %) 7.8 7.8

Para Piyasalari

31/05 Giinliik Deg. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5730 0.7 0.1
0/$ 1.2304 0.3 -0.4
$/Yen 91.21 0.2 1.2
GBP/$ 1.4531 0.5 0.8

|

Tahvil Piyasalar

2009

0,
(%) Kapanis

28/05 31/05

Gosterge Tahvil

Bilesik Faiz (%) 887 897 7,06

Emtia Piyasalari

31/05  Yil Sonuna Gére
Kapanig Deg. (%)

Altin ($/ons]) 1095,70 1215,71 11,0

2009

Hazine Haziran Ayi ic Bor¢ Odemeleri
Piyasalara Kamu TCMB TOPLAM

02.06.2010 315 7 0 322
09.06.2010 55 0 0 55
23.06.2010 6.534 4.675 0 11.209
30.06.2010 344 77 0 421
TOPLAM 7.247 4.759 0 12.006

Hazine Haziran Ayi ihale Takvimi

ihale

Tarihi Itfa Tarihi Senet Tiiri

TUFE'ye endeksli devlet tahvili 6

21.06.2010 29.04.2015 ayda bir kupon 6demeli TL cinsi

22.06.2010 25.01.2012 iskontolu devlet tahvili TL cinsi

Sabit kuponlu devlet tahvili 6 ayda

22.06.2010 17.06.2015 bir kupon ddemeli TL cinsi

29.06.2010 08.06.2011 iskontolu hazine bonosu TL cinsi

Kaynak: Hazine

1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters,CPB


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Altin giinii Cuma kapanis seviyelerine yakin diizeyler olan 1216%’dan
sonlandirdi. Son donemde ozellikle givenli liman talebi altin fiyatlarini
destekleyen bir unsur olarak 6ne ¢ikiyor; 2009 sonuna gore altin fiyatlarinda
yikselis yaklasik %11. Petrol fiyatlari ise Cuma kapanis seviyeleri olan 74$
diizeyinde seyretmeye devam ediyor.

Dis siyasette artan gerilimin etkisiyle sabah seansinda tahvil piyasasinda
satislar goriildii. islem hacminin diisiik oldugu giinde en yiiksek %9,08

seviyesini goren gosterge faiz daha sonra bir miktar gevseyerek giini valorli
islemlerde %8,99'dan tamamladi.

ispanya’nin not indiriminin ardindan bu iilkenin tahvil piyasasinda satislar
gorildd; 10 yillik devlet tahvili getirileri 6 baz puan (%4,30), 5 yillik getiriler ise
12 baz puan (%3,38) artis kaydetti.

Hisse Senedi Piyasalari

2009 31/05  Giinlik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 52.825 54,385  -1.54 3.0
Gelismis Ulkelerin Borsalari
DAX 5.957 5,964 0.31 0.1
SMI 6.546 6,313 -0.15 -3.6
Nikkei 225 10.546 9,769 0.06 -7.4
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI BRIC 332 303 1.24 -9.8
Sangay 3,277 2,592 -2.40 -20.9
Bovespa 68,588 63,047 1.77 -8.1
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Sirket Haberleri:

& Hiirriyet Gazetecilik - NOTR; Oneri Yok - Referans Gazetesi ile birlikte daha verimli
is modellerinin uygulamaya alinabilmesini ve ekonomi politika haberlerini iceren bir
yayin olusturulabilmesini teminen, Radikal Gazetesi'ne ait tum marka ve isim
haklarinin, internet Sitesi alan adlari ile birlikte, 5,095mn TL bedel karsiliginda
Dogan Gazetecilik’'den - NOTR; Oneri Yok - satin alinmasina ve 6demenin 30
Haziran tarihine kadar yapilmasina karar verilmistir.

8 Kardemir - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 50 MW gaz yakitli enerji santrali icin
yapimcl firma China Shanghai Corporation for Foreign Economic and Technological
Cooperation firmasi secilmistir. S6z konusu sirket ile US$ 29,745mn bedelli kontrat

imzalanmistir. Yatirimin 26 ayda tamamlanmasi planlanmaktadir. Bu yatirm projesi
Sirket

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

0 Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner,
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding Yeni, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam,
Tipras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-090918-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf

