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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

01 Agustos 2011

ABD'’li siyasetciler bor¢ tavani konusunda mutabakata vardi...

e ABD'li siyasetciler Pazar aksami ABD’nin bor¢ tavanini yiikseltme konusunda
mutabakata vardi. Yeni plana gore ilk etapta 10 yil icinde 1 trilyon dolarlik bitce
kesintileri konusunda anlasildi; bunun karsiiginda bor¢ tavani 900 milyar $
seviyesinde artirilacak. Planin ikinci asamasinda ise Amerikan kongresi, 23 Kasim'a
kadar ontimuzdeki 10 yil icinde gerceklesecek 1,5 trilyon $ ilave bitce kesintisinin
nasil gerceklestirilecedi konusunda onerilerini sunacak. Bu kesintiler konusunda
mutabakat saglandigi takdirde borg tavani 1,5 trilyon $ daha yiikseltilebilecek.

e Yapilan anlasmaya gore biitce kesintileri vergi artirmadan, sadece harcamalari
azaltarak gerceklestirilecek. Ancak bu anlasmanin yiiriirliige girmesi icin Kongre
ve Senato tarafindan da onaylanmasi gerekiyor. Ayrica, onimuzdeki 10 yil
icerisinde 2,4 trilyon $'Uk bitce kesintilerinin ABD'nin kredi notunu ‘AAA" seviyesinde
tutmak icin yeterli olup olmayacagi da mechul

e Kredi derecelendirme sirketi S&P, ABD’nin kredi notunun AAA seviyesinde
kalmasi icin orta vadede 4 trilyon dolarlik biitce kesintisi gerekecegini soylemisti.
Moody's ise ABD'nin kredi notunu halihazirda indirmeyecegini ancak gorinimini
negatife cevirebilecegini soyledi. Moody's’e gore ABD'nin orta vadede AAA kredi
notunu kaybetmesi, 2012'deki biylime performansina ve ilave bitce kesintileri
konusunda anlasma saglanmasina bagli olacak.

e ABD borsalarinda Cuma giinii borg limitine iliskin endiselerle diisiis siirdii ve giinii
Dow Jones endeksi %0,8 diisiisle tamamladi. Béylece bu endeks haftalik bazda
%4,2 oraninda gerilemis oldu. Bu sabah ise hafta sonu ¢ikan uzlasma haberlerinin
ardindan vadeli hisse senedi endekslerinde %1,5 civarinda ylkselisler goriliyor.

e Euro dolar bu sabah 1.44’den islem gériiyor. Dolar/isvicre frangi Cuma giinii
tarihinin en diisiik seviyesi olan 0,79’a geriledi. Yurt icinde ise dis ticaret aciginin
beklentilerin Gzerinde gelmesinin de etkisiyle TL deger kaybetti ve dolar/TL Cuma
%0,7 artisla 1,69, euro/TL %1,1 artisla 2,43 oldu. Bu sabah TL'de kismi bir
toparlanma gériluyor. $/TL icin haftalik teknik bant tahminimiz 1,64-1,70.

o Kiresel ekonomiye dair endiseler yatirimcilarin degerli metallere yonelmesini
saglarken altin Cuma giini 1.626 $ ile yeni tarihi zirvesinden kapandi. Gimus de 39,8
$'a yiikseldi. Bu sabah, ABD'ye iliskin olumlu haberler ile altin 1.613 $'a geriledi.
Haftallk bant tahminimiz teknik olarak Brent petrolde 113-120 $, altinda ise
1.580-1.650 $ araligidir.

e Avrupa borsalarinda Cuma giinii saticili bir seyir hakim olurken, FTSE-100 %1,
CAC-40 %1,1 ve DAX %0,4 oraninda deger kaybettiler. Boylece bu endekslerin
haftalik disusleri sirasiyla %2, %4,4 ve %2,3 oldu. Onceki hafta hizli toparlanmis olan
itaLya, ispanya ve Yunanistan borsalari ise gecen hafta sirasiyla %5,3, %4,3 ve %6,4
oraninda deger kaybettiler.

o IMKB-100, Persembe giinii %2’yi asan kazanclarinin ardindan Cuma giinii gelen
kar satislarinin ve yurtdisindaki olumsuz havanin ve %0,4 oraninda geriledi.
Garanti Bankasi [%0), s Bankasi C (%-1) ve Halkbank (%1,3) giiniin hacimli hisseleri
oldular. Gectigimiz haftayi %4,2 yiikselisle 62.296 seviyesinden tamamlayan iIMKB-
30 icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak 74.000-78.500 araligidir.

e Asya borsalarinda Cuma giinii ABD borg¢ limitine iliskin endiselerle diisiisler
siirerken, Nikkei 225 %0,7 ve Hang Seng %0,6 oraninda gerilediler. Bu sabah ise
ABD'deki uzlasma haberlerinin etkisiyle Asya borsalarinda alicili bir seyir hakim.

e Hazine Ajustos-Ekim donemi i¢ borclanma stratejisini acikladi: Buna gore Hazine li¢
aylik donemde toplam 30,9 milyar TL i¢ bor¢ odemesi, 24,5 milyar TL ise i¢
bor¢clanmayi planliyor. Hazine AJustos ayinda 14,7 milyar TL ic bor¢ ddemesine
karsilik 11,6 milyar TL i¢c borclanma gerceklestirilecek. Roll-over rasyosu: %79.

e Gectigimiz hafta basinda doviz sepetindeki yiikselise paralel olarak %9 seviyesinin
iizerine cikan gosterge faiz, TCMB'nin aciklamalarinin ardindan hafta sonuna dogru
ise bu seviyenin altina geriledi. TCMB TL'nin reel efektif kur endekslerine gére asiri
degerli olmadigr ve daha fazla deger kaybetmesinin enflasyon lzerinde olumsuz
etkileri olabilecegini belirtmisti. Faiz valdrlii islemlerde giinii %8,87’den
tamamladi. Faiz icin bant tahminimiz teknik olarak %8,60-%9,00 araligidir.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
TUrk_iye Dis _Ticaret Acig 101 10,2 9.9
(Haziran, milyar dolar)
ABD Mich. Uni. Tik. Giv
Anketi (Temmuz) 63.8 63.7 64,0

i 0
ABD GSYiH (2C2011, yillik % 19 128 17

deg)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Euro Bélgesi issizlik Orani

(Haziran, %) 9.9 9.9
ABD ISM Imalat Sanayi Endeksi 55.3 55.0
(Temmuz)

Para Piyasalari

2010 29/07 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,6875 0,7 9,8
€/% 1,3377 1,4395 0,5 7,6
$/Yen 81,15 76,73 -1,3 -5,4

Faiz Piyasalari

(%) Kazgggls 28/07  29/07
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,89 8,84
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,56 1,56

Emtia Piyasalari

2010 29/07 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 95,7 -1,8 4,7
Petrol (Brent) 94,75 116,7 -0,5 23,2
Altin ($/ons) 14195 16261 0,6 14,6
Giimiis ($/ons] 30,86 39,8 0,4 29,0
Platin ($/ons) 1767,5 17740 -0,4 0,4

Hisse Senedi Piyasalari

2010 29/07 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 62,296 -0.4 -5.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,292 -0.6 2.8
Dow Jones 11.578 12,143 -0.8 4.9
Nasdaq 2.653 2,756 -0.4 3.9
FTSE 5.900 5,815 -1.0 -1.4
DAX 6.914 7,159 -0.4 4.0
SMI 6.436 5,783 -1.5 -10.1
Nikkei 225 10.229 9,833 -0.7 -3.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,138 -0.7 -1.2
MSCI BRIC 356 343 -0.4 -3.7
Sangay 2.808 2,702 -0.3 -3.5
Bovespa 69.305 58,823 0.2 -15.1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -0.4 -1.1 2.6
iIMKB-30 -0.5 -1.4 -2.0
e ABD’nin borg limitinin artirilmasina yonelik anlasmanin saglanmis olmasi global Mali Endek 04 0.9 50
piyasalarda iyimserlik yaratmis durumda. icerde ise Cuma giinii kapanis sonrasi au tndeks e e -
gelen haberlerin etkisinin belirsizligi var. Kisa vadeli realizasyon olsa da yiikselis Sinai Endeks -0.5 -0.3 25.3
yoniindeki hareketin siirmesini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 0.2 39 70
Teknik Gorinim: " —
Piyasa Verileri
e 62.500 direncindeki kapanis sonrasinda haftanin son giiniinde zayif bir seyir iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 454,285
izleyen endeks 61.700 seviyesinin test edilmesi sonrasinda tepki alimlariyla . -
yiikselisteydi. 58.500 seviyesinden baslayan hareketle ©nemli direnc olarak Bankalar Piyasa Degeri 193,517
gordigimiz 62.500 seviyesine ulasan endekste bu direncten bir miktar realizasyon Holdingler Piyasa Degeri 62,036
ygsam‘\{/or. Yasanan_d.u_zettme_[\.m oldukcavsmlrll .oldugunu bglirt[nek mimkin. Bu da Sanayi + Diger P. Degeri 238,733
bize gore kisa vadeli iyimserligin korundugunun isareti. Teknik gostergelerde olumsuz - - -
yonde bir de§isim yok. Gerek giinliik gerekse saatlik grafiklerde ortalamalar IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,028
Uzerindeki seyir korunuyor. Kisa vadeli realizasyon olasi olsa da endeksin direnc iMKB Ort. Halka Acikuk 25.52%

seviyelerini asma cabasini devam ettirecegdi beklentimizi koruyoruz. 62.500 seviyenin
asilmasiyla 63.500-64.000 bandi test edilebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin.

Sirket Haberleri:

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Rhea Girisim Ser. Y.0. 4.3 7.5
e 31 Ekim’de Ozellestirme idaresi Baskanugi (0iB) tarafindan yeniden satisa Alarko Holding 2.3 1.1
cikacak olan Baskent Dogalgaz Dagitim A.S'nin %80 oranindaki hissesi igin 0iB Trabzonspor 2.1 15.1
odeme kolayligi getirdi. Gazetelerde yer alan haberlere gore, bu ihaleyi kazanan
sirket, ihale bedelinin %50'sini pesin 6deyecekken kalan %50°sini iki yil sonra ve Vestel 2.0 0.3
taksitli 6deme hakkina sahip olabilecek. Ak Enerji 20 27.6

o Yapi Kredi Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri ve Albaraka Tiirk - NOTR;
Oneri Yok - “Worldcard” kredi kartlarinin ortak dagitimi konusunda isbirligi yapma

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

karari aldilar. Ihlas Holding 4.4 12.3
. Fenerbahce -4.3 13.0
o Vakifbank - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 500 milyon TL tutarinda 176 giin vadeli -
yurtici bonolarinin ihracr icin 3-5 Agustos tarihlerinde talep toplayacak. Bonolarin faizi Trk Telekom -3.0 10.8
benzer vadedeki belirlenmis Hazine kagitlarinin getirisi Uzerine 55 baz puan ek getiri Tofas Otomobil Fab. 28 b.4
konularak hesaplanacak. -
Is G.M.Y.O. -2.3 1.6

e Mergermarket.com’da cikan bir habere gore 0iB Akdeniz Bolgesi elektrik
dagitimi icin, Enerjisa’y (Sabanci Holding- NOTR; Oneri Yok) goriismeye davet etti.
Devami icin tiklayin.

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 0.0 213.4

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) -1.0 140.4

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Halk Bankas 13 68.9

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Netas Telekom. 1.1 34.0
Tark Traktor. Ayrintil L kicin tikl .

Urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Emlak GMY.0. 19 2.4

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Cuma glini piyasalar kapandiktan sonra komuta kademesinde olusan toplu istifa XU30 Agustos 11 76.025 -0,72 186.947
eylemi ile ABD tarafinda borc¢ limiti konusunda anlasmaya yakinlasilmasi iki 6nemli -
haber basligi seklinde haftaya baslangic yapilmasina neden olacak. Sabah XU30 Ekim 11 76.875 -0.68 733
saatlerinde yerel doviz piyasasi sakin ve ABD future endekslerde yukari yonlu USD Agustos 11 1,692 0,50 35.159
hareket s6z konusg. G?clgn .haftamn _d.lrenc seviyesi 76.600 Uzerinde kalinirsa piyasa USD Ekim 11 171 0.50 542
acisindan olumlu bir gorintd olusabilir.
Euro Agustos 11 2,425 0,98 5.370

e XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 75.800 seviyesinin destek
75.100 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 76.700 seviyesi diren¢ 77.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6830 seviyesinin
destek 1,6760 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,6950 seviyesi diren¢ 1,7020 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
163.511 -5.222

USD Agustos 11

102.039 -66

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_290711.pdf

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar(@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek(@dakbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapicildakbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulugl@akbank.com

Ayca Karaca Ayca.Karacaldakbank.com

Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(dakbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir(dakbank.com
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirnm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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