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ABD’de tiiketici giiven endeksindeki gerileme moral bozdu...

Tiiketici giliven endeksi Haziran’da 88 seviyesine yiikseldi. Endeks Kasim ayindaki 78,4
seviyesinden beri kesintisiz ylkselis kaydediyor; Mayis'ta ise tiketici glveni 86,6
seviyesindeydi.

ABD Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi ge¢mis yilda kazanimlarini belirgin
bir sekilde geri vererek 76’dan 66,5’e geriledi. Beklenti 74,5 idi. Manset endeksin yani
sira beklenti endeksi ekonominin resesyonda oldugu Mayis 2009'dan beri en dislk
seviyesine geriledi. Endeks, onimizdeki dénemde tlketim harcamalarindaki biyimenin
disecegine de isaret ediyor. Given endeksindeki gerilemenin hisse senedi fiyatlarinda
Mayis ve Haziran ayinda goriilen sert dislslerden ve ekonomik goriinimin genel olarak
bozulmasindan kaynaklandigi belirtiliyor. Cuma giinii ayrica ABD’de TUFE’nin aylik
bazda %0,1 geriledigi, cekirdek TUFE’nin ise %0,2 arttigi aciklandi. Yillik bazda ise
TUFE %1,1 artis ile enflasyon baskisinin diisiik kalmaya devam ettigini ortaya koydu.

ABD borsalari, Cuma giinii tiiketici gliven endeksinin beklentilerin altinda kalmasinin
yani sira aciklanan bazi bilancolarin etkisiyle son bir ayin en biiyiik deger kayiplarini
yasadilar. S&P 500 %2,9 ve Dow Jones %2,5 oraninda geriledi. Bank of America (-9,2),
Citigroup (%-6,3) ve General Electric (%-4,6) gibi onde gelen sirketlerin ikinci ceyrek
karlari sirasiyla 3,1 milyar $, 2,7 milyar $ ve 3,3 milyar $ ile beklentilerin Gzerinde gelse
de bu sirketlerin gelirlerinin beklentilerin altinda kalmasi, piyasalari olumsuz etkiledi. Bu
sirketlerin  karlUliklarindaki artisin gelir artisindan ziyade giderlerinin
azaltilmasindan kaynaklandigina iliskin yorumlar, hisse senetlerini olumsuz etkiledi.
Cuma glinki satislarda ayrica, borsalarin 6nceki iki haftada yaklasik %7 deder kazanmis
olmasinin ardindan gelen kar satislari da etkili oldu.

Avrupa borsalarinda da Cuma giinii satislar goriiliirken, Almanya’nin DAX endeksi
%1,8, Fransa’nin CAC 40 endeksi %2,3 ve ingiltere’nin FTSE-100 endeksi ise %1
oraninda deger kaybettiler. Barclays, Credit Suisse ve Credit Agricole gibi bankacilik
hisseleri glini %2,5 ve Uzerinde kayiplarla tamamladi. Haftalik bazda ise DAX %,04
gerilerken, FTSE-100 %0,5 deger kazand.

iMKB-100, Cuma giinii dalgali bir seyir izledi: Giine %1’in {izerinde kazancla baslayan
endeks, dgleden sonra ABD ve Avrupa borsalarinda goriilen satislarla gerileyerek
giinii yatay tamamladi. Endeks, haftalik olarak ise %1 deder kazanmis oldu. Cuma
guntnin itk yarisindaki kazanclarda Fitch'in, bitce performansinin ve gerceklesmelerin,
kredi notunda asil izledikleri nokta oldugunun altini ¢cizmesi de etkili olmustu. IMKB-100
icin bu haftaki bant tahminimiz 56.500-59.500 araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii Japonya'nin Nikkei 225 endeksi %1,1 oraninda
gerilerken, Cin ve Hong Kong borsalari ise yatay seyrettiler. Bu sabah Asya’da Japonya
ve Hong Kong'da saticili, Cin'de ise alicili bir seyir izleniyor.

Euro/dolar paritesi gectigimiz haftayi yaklasik son iki ayin en yiiksek seviyeleri olan
1,2930°dan sonlandirdi. Euronun dolara karsi haftalik deger kazancr %2'yi, aylik %5’i
asti. Yen son 3 islem gintnde dolara karsi %2,3 deger kazandi ve dolar/yen haftayi
Aralik'tan beri en distk seviyeler olan 86,59'dan kapatti. Yenin dolara karsi aylik deger
kazanci yaklasik %5. Dolar/TL haftalik %1'e yakin dustsin ardindan Cuma kapanista
1,5349 diizeyindeydi; dolar/TL icin bu haftaki teknik bant araligi tahminimiz 1,53-1,56.

ABD’de petrol fiyatlari %0,8 azalisla giinii 76,0 $’dan tamamladi. Altin ise gini %1,2
deger kaybiyla 1.193 $'dan tamamlarken, bakir %2,7 azalisla 292 $'a geriledi. Haftalik
teknik bant araliyi beklentimiz petrol icin 72-78% iken altin icin 1.175-1.225%.

Yurtici tahvil piyasasinda faiz Cuma giinii dar bir bantta hareket etti ve %8,42'den
kapandi. Gosterge tahvil icin bu haftaki bant tahminimiz %8,30-8,60 araligidir. Hazine
bu hafta Carsamba ginld 992 milyon TL'si piyasaya 72 milyon TL'si ise kamuya olmak
lzere toplam 1,1 milyar TL i¢c bor¢c 6demesi gerceklestirecek.

ABD’de ekonomide yavaslama isaretlerinin etkisiyle tahvil piyasasinda alimlar Cuma
giinii de devam etti. 10 yillik tahvil getirileri gectigimiz hafta son ¢ giinde toplam 19 baz
puan diserek %2,93 seviyesine ulasti. Haftalik bazda getiriler %4 azalis kaydetti.
ispanya’nin Persembe giinii gerceklestirdigi 15 yil vadeli tahvil ihalesinin basarili
gecmesinin ardindan Cuma giinii bu iilke tahvil piyasasinda alimlar goriildii; 10 yillik
getiriler 10 baz puan azalis gdstererek %4,54 seviyesine ulasti.

Cuma Giiniiniin 6nemli Veri ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
TUke_tici Given Endeksi 86,6 88.0

(Haziran)

Yurtdisi

ABDT_UFE (Haziran, yillik 2.0 11 12

% degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Euro Bélgesi Odemeler Dengesi
. -6,9
(Mayis, milyar euro)
ABD NAHB Konut Piyasasi 17 16

Endeksi

Para Piyasalari

16/07  Gunliik De§. Haftalik De§.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5349 0.2 -0.8
€/% 1.2930 -0.1 2.3
$/Yen 86.59 -1.0 -2.2
GBP/$ 1.5288 -1.1 1.5
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 15/07 16/07
Gosterge Tahvil 8,87 8,38 8.45

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

16/07  Yil Sonuna Gére
2009 Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 76,0 -4,22
Altin ($/ons) 1.095,7 1193,2 8,89

Hisse Senedi Piyasalari

2009 16/07 Ginlik 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
IMKB-100 52.825 57,729 0.07 9.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,065 -2.88 -4.5
Dow Jones 10.428 10,098 -2.52 -3.2
Nasdaq 2.269 2,179 -3 -4.0
FTSE 5.413 5,159 -1.01 -4.7
DAX 5.957 6,040 -1.77 1.4
SMI 6.546 6,184 -1.70 -5.5
Nikkei 225 10.546 9,686 -1.12 -8.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 949 -0.86 -4.1
MSCI BRIC 332 306 -1.01 -7.0
Sangay 3,277 2,424 0.00 -26.0
Bovespa 68,588 62,339 -1.81 -9.1

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 0.1 2.4 51.3
IMKB-30 0.1 2.7 50.1
e Endekste yatay - asagi seyir bekliyoruz. Mali Endeks 03 37 584
Sinai Endeks 0.0 1.2 48.7
Hizmetler Endeksi -0.8 -0.8 26.3

Piyasa Verileri

Teknik Goriinlim:

iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 263,543
e Haftanin son giiniinde zayiflamanin devam edecedgi yoniindeki beklentimize karsi - -
endeks yatay hareketteydi. Gin icerisinde 59.000 seviyesi test edilirken kapanis Bankalar Piyasa Degeri 107,652
57.729 seviyesinde gerceklesti. Esasinda Cuma glninden farkli bir gorise sahip Holdingler Piyasa Degeri 34,934
olmadigimizi belirtelim. Halen kuvvetli bir olumsuzluk gormemekle birlikte kisa vadeli S i + Dider P. Dederi 120.957
diizeltme hareketinin bir miktar belirginlestigini ve zayiflamanin devam edebilecegini - anay|-+ lger . Jegen ‘
distinmeye devam ediyoruz. Bununla birlikte 56.500-57.000 bandinin giicli bir destek IMKB Islem Hacmi (mn TL) 1,854
bolgesi oldugunu sdyleyebiliriz. Bu banttan tepki alimi yasanmasi olasi. Ayrintilar ve iMKB Ort. Halka Aciklik 31.99%

devami icin tiklayin...

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Sirket Haberleri: Hirriyet Gazetecilik 7.1 13.9
. N . Afyon Cimento 4.0 66.3

e Tiirk Telekom - NOTR; Endekse Paralel Getiri - bugiin 2010/06 net kar aciklamasi —
bekleniyor; konsensis tahmini 1.084mn TL olup Ak Yatirim tahmini 1.098mn TL'dir. Petrol Ofisi 3.9 47
. Dogus Otomotiv 3.6 12.9

o Anadolu Efes - OLUMSUZ; Oneri Yok - Rekabet Kurumu Sirket'in pazarlama ve - -

dagitim sirketi hakkinda sorusturma baslattigini bildirdi. Rekabet kanunun Galtas Cimento 3.3 5.9

saticilarla  minhasir  sozlesmelere girilemez maddesine aykiri  davranip

davranmadigi arastirilacak. Devami icin tiklayin... En Dsiik Getiri

Degisim (%) islem H. [mnTL)

Kartonsan -2.2 8.0
Bim Birlesik Magazalar -2.2 5.1
Aksigorta -2.1 4.6
Tirk Telekom -1.9 2.8
Fortis Bank -1.8 0.4
En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi 0.0 140.4
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Is Bankasi (C) 0.9 93.1
e Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Afyon Gimento 4.0 66.3
Hirriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Konya Cimento 0.7 45.0
Cam, Tipras. Portfdy dnerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.
T. Vakiflar Bankasi -1.0 44.8

VOB (Bu bslim Tirev Uriinler Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.

Piyasa Ozeti: VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e 16 Temmuz 2010 gund VOB'da toplam islem hacmi 1.789.775.568 TL olarak XU30 Agustos 10 73.150 0,17 235.697
gerceklesti. Spot piyasada IMKB-30 endeksi giinii 72.844,40 puandan kapatirken en -
yakin vadeli VOB Endeks-30 kontratinin giin sonu uzlasma fiyati 73.150 puan oldu. XU30 Ekim 10 73350 0,07 744
En yakin vadeli Dolar kontratinin giin sonu uzlasmasi ise 1,5510 seviyesinde USD Agustos 10 1,551 -0,06 23.749
gerceklest. USD Ekim 10 1,561 -0,16 761
o XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 72.800 seviyesinin destek Euro Ad
o : ; . : tos 10 2,005 0,58 2.505
72.150 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks uro Agustos
sozlesmelerinde 73.300 seviyesi diren¢ 74.350 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak . .
izlenebilir. Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*

e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5450 seviyesinin destek
1,5340 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5560 seviyesi direnc 1,5615 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

XU30 Agustos 10

192.971 2.362

USD Agustos 10

58.916 3.119

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_190710.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_160710.pdf
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Ekonomik Arastirmalar Ekonomikarastirmalar(@akbank.com

Dr. Fatma Melek Fatma.Melek@akbank.com
Bas Ekonomist

Sibel Yapici Melek.Yapici@akbank.com

Sahin Zulug Sahin.Zulug@akbank.com

Elif Ozen Elif.0zen@akbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Tirev Uriinler Bolim (VOB) Vob@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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