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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

19 Ocak 2012

Global piyasalarda olumlu hava siiriiyor...

e Financial Times’in haberine gore IMF, iiye ililkelerden toplam 500 milyar dolar ek
kaynak saglamalarini istedi. Euro Bolgesi Ulkeleri gecen ay IMF'ye 200 milyar
dolar civarinda ek fon saglayacaklarini belirtirken ABD ve ingiltere ek fon vermekte
cekimser davraniyor. Dolayisiyla ek kaynaklarin biyik bir kisminin gelismekte olan
iilkelerden (6.0.U.) gelmesi Umit ediliyor. Ancak G.0.U. cogunlukla, refah diizeyi
daha yiiksek olan Euro Bélgesinin daha fazla fon saglamasi gerektigi goristnde.
IMF'nin halihazirda 387 milyar dolar kaynagi var. Ek fonun hepsi saglandigi takdirde
IMF, ispanya ve ltalya’nin finansal yardima ihtiyac oldugu durumda katki
saglayabilecek bir duruma gelir.

e Brezilya Merkez Bankasi politika faizini %11'den %10,5’e indirerek Agustos’tan
beri toplam 200 baz puan indirim yapmis oldu. Brezilya ekonomisi Uclinci
ceyrekte ceyreksel bazda ancak %0,04 blylimusti. Euro Bélgesindeki problemlerin
getirdigi belirsizlik, ABD'deki daha yavas blylime ve Brezilya'da asiri isinmayi
onlemek icin uygulanan siki para politikasinin, iktisadi faaliyette asiri bir
duraksamaya yol acabilecedi endisesi, yazdan beri daha genis bir para politikasi
izlenmesine sebep oldu. Ayrica merkez bankasi, enflasyonun dismesini firsat
bilerek Brezilya'nin cok ylksek reel faiz oranlarini indirmek icin de harekete
gecmis durumda. Hikimetin de 2012'de daha siki bir mali politika izlemesi politika
faizinin daha fazla disurilmesi icin manevra alani yaratacak.

e IMF’in Euro Bolgesi destek paketini genisletecegine yonelik calismalar yaptigina
iliskin soylemler euro/dolar paritesinde %0,9 (1,2857) artisa sebep oldu.
Dolar/TL ise %0,8 gerileyerek Kasim sonundan beri en distk seviyesine ulasti
(1,8259). Brezilya Merkez Bankasi para politikasi kurulunun faiz indiriminin
ardindan dolar/real paritesi 1,7667 seviyesinde.

Bu haberler tahvil piyasasinda da getirilerin diisiis gostermesine neden oldu:
italya’da 10 yillk getiriler 7 baz puan gerileyerek glni %6,43 seviyesinden
tamamladi. Boylece Almanya'nin benzer vadedeki tahvil getirisi ile arasindaki faiz
farki da 464 baz puana geriledi.

e IMF haberleri ve dolarin diger para birimlerine karsi deger kaybi emtialarda
deger artislarini tetikledi: Altin %0,6 (1.661 $), giimiis %1,3 (30,5 $), bakir %0,6
(375 $) yiikseldi. WTI petrol yatay bir seyir gostererek 101 $ olurken, Brent ise
%0,8 azaldi (111 $).

e ABD borsalari, IMF'nin kredi kaynaklarinin 1 trilyon $’a cikarilacagina ve
Yunanistan'in de kreditorleriyle bor¢ yeniden yapilandirilmasi i¢in anlasmaya
yakin olduguna iliskin haberlerle, diin yiikselisini siirdiirdii. S&P 500 endeksi
%1,1 deder kazanirken, 4. ceyrekte gelirleri beklentileri asan Goldman Sachs
hisseleri %6,8 primle yikseliste basi ¢ekti.

e Avrupa borsalari odnceki giinlerdeki yiikselislerinin ardindan diin yatay
seyrettiler. Moody's tarafindan kredi notu dislrilen Alman bankasi
Commerzbank’in  hisseleri  %1,7 geriledi. Yunanistan borsasi ise bor¢
gorismelerine iliskin olumlu beklentilerle %2,1 deger kazandi.

¢ IMKB-100, yiikselisini 3. giine tasirken, %1,6 deger kazandi ve giinii 54.385
seviyesinden tamamladi. Garanti Bankasi hisseleri %4,8 deger kazanciyla
yikselise oncilik ederken, Vakifbank (%3,2) ve Yapi Kredi Bankasi (%2,5)
hisselerindeki alimlar da 6ne cikti.

e Asya borsalarinda Nikkei 225 %1 deger kazanirken, Sangay endeksi ise dnceki
glinkii %4 yiikselisinin ardindan bir miktar kar satisiyla karsilasti ve %1,4
geriledi. Bolge borsalarinda bu sabah ise alicili bir seyir izleniyor.

e Portekiz diin gerceklestirdigi 3,6 ve 11 ay vadeli bono ihalelerinde toplam 2,5
milyar euro ile hedefledigi tutarda bor¢landi. 3 ay vadeli ihalede getiri orani %4,35
ile 6nceki ihale ile ayni seviyede gerceklesirken, ihaleye 4,1 kat talep geldi (6nceki
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Para Piyasalari

2011 18/01 Giinlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,8840 18296 -0,8 -2,9
€/% 1,3377 1,2857 0,9 -3,9
$/Yen 76,94 76,79 0,0 -0,2

Faiz Piyasalari

(%) K:g;:lls 17/01 18/01
Gosterge Faiz (%) 11,04 10,70 10,71
ABD Libor (3 aylik] 0,58 0,56 0,56
Euribor (3 aylik] 1,29 1,15 1,14

Emtia Piyasalari

2011 18/01 Giinlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (Brent) 107,38 110,7 -0,8 3,1
Altin ($/ons) 1563,8 16608 0,6 6,2
Gums ($/ons) 27,69 30,5 1,3 10,0
Bakir ($/libre) 343,2 3747 0,6 9,2

Hisse Senedi Piyasalari

2011 18/01 Giinlikk 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici
iIMKB-100 51,267 54,385 1.6 4.4

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,308 1.1 4.0
Dow Jones 12,218 12,579 0.8 3.0
Nasdaq 2,605 2,770 1.5 6.3
FTSE 5,572 5,702 0.1 2.3
DAX 5,898 6,355 0.3 7.4
SMI 5,936 6,116 1.0 3.0
Nikkei 225 8,455 8,551 1.0 1.1

Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

ihale: 2,4 kat). 6 ay vadeli ihalede getiri orani onceki ihalede %5,25 iken %4,74'e MSCI EM 916 981 0.9 7.0
geriledi. 11 ay vadelide ise getiri orani %4,986 dizeyinde gerceklesti. MSCI BRIC 268 295 09 103
Sangay 2,199 2,266 -1.4 4.5
Bovespa 56,754 61,723 1.8 8.8

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

o iMKB olumlu trendini diin de devam ettirdi. Global piyasalardaki iyimserlik daha
sinirli kalsa da yiikselise destek oluyor. IMF’in kiiresel ekonominin istikrara
kavusmasi icin kaynaklarini 500 milyar daha artirmaya yonelik arayis icerisinde
oldugu haberleri diin global piyasalari destekleyen etkendi. Olumlu trendin
devamini bekliyoruz.

Teknik Gortintm:

e Endeks acilistan itibaren gelen alimlarla alicili seyrini devam ettirdi. Kapanis
54.385 seviyesindeydi. Gin ici geri cekilmelerin oldukca sinirli kalmasi sonrasinda
yikselis egilimi kuvvetli bir sekilde devam ediyor. Bir siredir belirtmis oldugumuz
olumlu teknik gorinim halen gecerliligini korumakta. Din de belirttigimiz gibi
52.800-53.000 bandi Uzerindeki kapanislar ylkselis yonindeki egilimin glcli bir
sekilde korunduguna isaret. Teknik gostergelerdeki yukari egilimin de gigclendigini
belirtebiliriz. Bu paralelde 55.000/500 hedefinden bahsetmemiz mumkin. Olasi bir
geri cekilmede 52.800-53.000 bandi kuvvetli destek konumunda. Din de belirttigimiz
gibi endekse yonelik yikselis beklentimizi ve iyimserligimizi koruyoruz.

Ayrintilar ve devami icin tiklaym...

Sirket Haberleri:.

o Tofas - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Ali Pandir, Fiat grubunda yeni bir géreve
atanmak Uzere Tofas CEO ve yonetim kurulu Uyeliginden ayrilarak, yerini Kamil
Basaran'a devretti.

e Yapi Kredi Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Genel Kurul'a sunulmak
Uzere kayitli sermaye tavaninin 5 milyar TL'den 10 milyar TL'ye cikarilmasinin
kararlastirildigini duyurdu.

o Halkbank - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 750 milyon TL'lik bono ihraci icin 23
- 25 Ocak tarihlerinde talep toplanacagini acikladi. 175 glin vadeli ihra¢ edilecek olan
bonolar vadesi dolan 500 milyon TL'lik dnceki bor¢lanmayr yenilemis olacak. Bonolar
gosterge Hazine bonosu tizerinden 55 baz puan ek getiri sunacak.

e TEB - Nf)TR; Endekse Paralel Getiri - 350 milyon TL'lik bono ihracr i¢in 19 - 20
Ocak tarihlerinde talep topluyor. 178 giin vadeli ihrac¢ edilecek olan bonolar vadesi
dolan 300 milyon TL'lik 6nceki borclanmayi yenilemis olacak. Bonolar gosterge Hazine
bonosu zerinden 60 baz puan ek getiri sunacak. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi,
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras,
Tirk Telekom, Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, Uluslararasi Para Fonu'nun Avrupa’daki bor¢ krizinden zarar goren
Ulkelere yardimin yollarini aramasiyla diin Temmuz'dan bu yana gorilen en yiksek
seviyeye ulastl. Goldman Sachs’in acikladigi beklentilerin lzerindeki son ceyrek
sonuclari da banka karliliklarina iliskin endiseleri giderdi.

o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 65,700 seviyesinin destek
65,000 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 66,800 seviyesi diren¢ 67,500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8420 seviyesinin destek
1,8340 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8540 seviyesi direng 1,8620 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yiluk

IMKB-100 1.6 5.3 -18.1
IMKB-30 1.9 5.4 -18.9
Mali Endeks 2.3 3.8 -23.5
Sinai Endeks 0.5 6.5 -8.6
Hizmetler Endeksi 1.2 5.3 -16.1
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 400,137
Bankalar Piyasa Degeri 128,621
Holdingler Piyasa Degeri 55,036

Sanayi + Diger P. Degeri 216,480

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,365

iMKB Ort. Halka Aciklik 25.50%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Hirriyet Gazetecilik 7.3 5.9
Boyner 6.6 7.9
Enka insaat 6.6 6.6

ipek Dogal Eneriji b.4 9.4
Dogan Holding 5.6 18.5

En Diisiik Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Tek-Art Turizm -2.0 3.1
Bagfas -1.5 2.9
Tirk Telekom -1.3 10.8
Anadolu Efes Biracilik -1.2 3.1
Anadolu Sigorta -1.2 0.9
Garanti Bankasi 4.7 266.5

is Bankas (C] 0.9 111.0

T. Vakiflar Bankasi 3.2 82.7
Yap! Ve Kredi Bankasi 2.5 58.5
Halk Bankasi 1.0 43.4

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 66,225 1,65 258.724
XU30 Nisan 12 66,000 1,54 2.658
USD Subat 11 1,8565 -0,35 29.391
USD Nisan 12 1,885 -0,26 4.460
Euro Subat 11 2,3815 0,49 1.485
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Subat 11 205.805 8.647
USD Subat 11 97.539 510

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_190112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_180112.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette on ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢cbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hic¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinnm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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