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Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Riskten kacma egilimi yeniden artista...

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ABD TUFE (Temmuz, aylik %
o ABD’nin Philadelphia Fed imalat sanayi beklenti anketi Agustos’ta -30,7 degisim] 0.2 0.5 0.2
seviyesi ile Mart 2009°dan beri en diisiik seviyesine geriledi. Diisiiste ABD 2.El Konut Satislari
yeni siparisler ve istihdam endekslerindeki gerileme etkili oldu. Beklenti (Temmuz, yillikland milyon 4,77 4,67 4,9
anketleri sonuclari volatil oldugundan Agustos ayinin ISM imalat endeksi, adet)
iktisadi faaliyetin ne kadar yavasladiginda belirleyici olacak. [AABVD thh”]adﬂphia Fed Anketi 30,7 4.0
Justos

ABD’'de TUFE de Temmuz'da ayllk bazda %0,5 ile %0,2 olan
beklentilerin iizerinde artti. Cekirdek TUFE de artmaya devam ediyor:
Temmuz'da aylik bazdaki artis %0,2 idi. Enflasyonun yikselmesi, ABD'de
Uclncl bir parasal genisleme turunun ihtimalini azaltmakta ve ilerleyen
aylarda Fed'in 2013'e kadar faizleri disik tutma politikasini
sorgulatabilir. Bunun yaninda ABD 2. el konut satislari yilliklandirilimis
4,67 milyon adet ile beklentilerin altinda kaldi ve bir dnceki yilin ayni
donemine gore %4,4 azalis gostererek Temmuz 2010°dan beri en disik
seviyesine geldi. Haftalik issizlik maasi basvurulari ise 408 bin ile
beklentilerden fazla gerceklesti.

Diin ABD’de gelen olumsuz makro verilerin kiiresel biiyiimeye iliskin
endiseleri artirmasi, Morgan Stanley’in diinya ekonomisi icin biiyiime
tahminini diisiirmesi, WSJ'da yer alan haberde Fed’in Avrupali
bankalarin ABD’deki operasyonlari icin fonlama endiseleriyle
arastirma yapmasi ve bazi Fed yetkililerinin ilave parasal genislemeye
karsi aciklamalari sonrasinda piyasalarda riskten kacma egilimi artti.

Bunun sonucunda ABD ve Almanya devlet tahvilleri ile altin ve giimiis
gibi giivenli limanlara olan talep artti; bu varliklarin fiyati yiikseldi.
ABD’de 10 yilluik tahvil getirileri %2 seviyesinin altini test etti (%1,98).
Getiriler glinl ise %2,07 ile kapanis itibariyle 2008 sonundan bu yana en
dislk seviyesinden tamamladi. Boylece 10 yillik ve 2 yillik getiriler
arasindaki faiz farki da 187 baz puana geriledi. Almanya 10 yillik getirileri
de 15 bps azalarak gini %?2,09'dan sonlandirdi. Altin %2 artisla yeni
rekor seviyeye ulasirken (1.824 $), glimiis %1 artti (40,6 $).

Hisse senedi fiyatlarinda onemli diisiisler goriildii. ABD’de S&P 500
endeksi %4,5 deger kaybetti. Satislar finans, enerji ve sanayi hisselerinin
geneline yayildi. Avrupa'da da bankacilik hisseleri onciliginde onemli
duslsler gorildi ve Almanya’da DAX %5,8 ve Fransa’da CAC 40 %5,5
oraninda gerilediler. Dexia %14 ve Societe Generale %12 oraninda deger
kayiplariyla 6ne cikan bankacilik hisseleri oldu.

iMKB-100, yurtdisindaki olumsuz havaya paralel olarak %4,2 geriledi.
Bankacilik hisseleri %4,9 deder kaybiyla endeksteki disiste etkili
olurken, Emlak GYO (%-6,1) ve Dogan Holding (%-10) degder kayiplariyla
dikkat cekti.

Asya borsalari diin genel olarak %1,2-%1,6 arasinda diisiisler
kaydederken, bu sabah da saticili seyir devam ediyor.

Kiiresel ekonomiye yonelik olumsuz beklentilerin etkisiyle ABD 10
yillk tahvillerine gelen talep, dolarin euro karsisinda deger
kazanmasina yol acti. Euro/dolar paritesi din %0,7 distsle 1,43'e
geriledi. Doviz sepeti (0,5 eur+0,5 usd] %0,4 degerlenerek yeni tarihi
zirvesine ulasti (2,17). Dolar/TL'de %0,8 deger artisiyla Mart 2009 dan beri
en yiiksek seviye gérildi (1,78).

Din global buylimeye duyarli emtialardan WTI petrol %5,9, Brent %3,3
dislsle 82,4 $ ve 107 $'dan islem gordu.

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Sanayi Mali Siparisleri Endeksi 98.3 973
(Haziran)

Para Piyasalari

2010 18/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Gére De§. (%)

$/TL 1,5367 1,7832 0,8 16,0
€/$ 1,3377 1,4326  -0,7 7.1
$/Yen 81,15 76,49  -0,1 -5,7
Faiz Piyasalari

2010
0,
(%) Kapanis 17/08 18/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 7,91 7,90
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,30 0,30
Euribor (3 aylik) 0,94 1,49 1,48

Emtia Piyasalari
2010 18/08  Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 82,4 -59 -9.8
Petrol (Brent) 94,75 107,0 -3,3 12,9
Altin ($/ons) 1419,5 1823,9 2,0 28,5
Giimiis ($/ons) 30,86 40,6 1,0 31,5
Platin ($/ons) 1767,5 18368 0,1 3,9

Hisse Senedi Piyasalari

2010 18/08 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66.004 51,946 -4.2 -17.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,141 -4.5 -9.3
Dow Jones 11.578 10,991 -3.7 -5.1
Nasdaq 2.653 2,380 -5.2 -10.3
FTSE 5.900 5,092 -4.5 -13.7
DAX 6.914 5,603 -5.8 -14.0
SMI 6.436 5,196 -4.2 -19.3
Nikkei 225 10.229 8,944 -1.3 -12.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 995 -2.8 -13.5
MSCI BRIC 356 297 -3.4 -16.6
Sangay 2.808 2,559 -1.6 -7.4
Bovespa 69.305 53,134 -35 -23.3

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 -4.2 -16.2 -12.6
iIMKB-30 -b.4 -16.7 -16.5

° Yurt disi piyasalarda yasanan panik satislar endekse de yansimis durumda. Mali Endek 50 179 195

Onceki dip seviyelerin tekrar test edilmesi muhtemel. au tndeks > - o
Sinai Endeks -4.4 -16.8 4.3

Teknik Gortndm: Hizmetler Endeksi -2.2 -11.8 -6.3

e Endeks giin basinda geri cekilme yasadigi 53.300 seviyesi lizerinde tutunma Piyasa Verileri

cabasi gosterirken ilk seans sonuna dogru baslayan panik satislarla giin icerisinde iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 380,489

51.18?_ seviyesini test etti. Kapams_ 5_1.946 seviyesinde gercekles_h. 53.300/500 Bankalar Piyasa Degeri 125,003

destedinin kirilmasi sonrasinda beklentimize paralel olarak satislar yeniden hizlanmis

durumda. 53.500/300 bandinin altina inilmesiyle kisa vadeli teknik gérinimin Holdingler Piyasa Degeri 50,823

ogumsuza d'dndUVQUnU blglirtebilir_iz. B'g palllralelde 4_9.500—5_0.500 bandinin _tekrar Sanayi + Diger P. Degeri 204,662

gindemde oldugunu séylememiz mimkin. Saatlik grafiklerde 21 periyotluk - - -

ortalamanin asagdi gecilmis olmasi da bu olumsuzlugu destekliyor. Bununla birlikte IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,696

hizli geri cekilmenin ardindan kisa vadeli gostergelerde asiri satima gelinmis olmasi iMKB Ort. Halka Aciklik 25.64%

tepki alimi yasanabilecegine isaret ediyor. Ayrintilar ve devami icin tiklayin.

Sirket Haberleri:

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) lslem H. (mnTL)

Tirk Telekom 1.1 12.8
e BiM - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - 2C11'de piyasa beklentisi olan 66 milyon TL Aselsan 0.0 7.7
ve bizim ongorimiz olan 59 milyon TL'ye paralel sekilde 62 milyon TL net kar acikladi. ) - - -
Gelirlerini 2C11'de %25 arttiran sirketin, yilin ilk yarisindaki ciro biylimesi %22 Bim Birlesik Magazalar -05 3.0
seviyesine ulasti. Anadolu Efes Biracilik -1.3 2.6
e DO&CO - NOTR; Oneri Yok - 2011/2012 mali yili birinci ceyreginde beklentiler Net Holding -15 0.7

paralelinde 4,3 milyon avro net kar acikladi. Konsolide gelirlerini (2Q11: €117mn] %15
arttiran sirketin, VAFOK marjinda sagladigi 42bps’lik iyilesme sayesinde VAFOK'G

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

(2Q11: 10.8mn) %20 artti. Tekstilbank -12.3 3.2
" . Goltas Cimento -11.0 7.5

e Anadolu Efes - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2C11'de 185mn TL net kar acikladi. - -

Bu konsensis tahmin olan 18Tmn TL'ye paralel ancak bizim tahminimiz olan 133mn Dogan Yayin Holding -10.3 19.2

TLnin Gstiinde. Dogan Holding -10.1 36.8

o Cimsa - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2011"in ikinci ceyredinde 43 milyon net Gsd Holding -10.0 2.6

kar acikladi. Aciklanan net kar bizim beklentimiz 35 milyon TL ve piyasa beklentisi
olan 39 milyon TL'nin Uzerinde gerceklesti. Devamricin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -5.8 445.7

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: is Bankasi (C) 45 94.5

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Emlak G.M.Y.0. -6.1 46.6

Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, Halk Bankasi -4.9 43.0
Tirk Traktor. Ayrintil L k icin tiklayin.

Urk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Dogan Holding 104 368

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Global borsalarda glin basindan itibaren olusan negatif gorinime gunin ilk XU30 Agustos 11 62.450 -4,40 285.678
yarisinda yerel piyasalar diren¢ gosterse de ikinci seans itibariyle deder kaybinin -
arttigi gorildd. Uluslar arasi yatirim bankalarinin son dénem raporlarinda kiiresel XU30 Ekim 11 63.275 417 6.821
durgunluk senaryolarina daha baskin sekilde yer veriyor olmalari tedirginligi USD Agustos 11 1,7925 1,56 50.348
artt\rmgkta. Ayni sekilde din ABD kaynakli veriler de gibi olumsuz gorinimu USD Ekim 11 1.8105 146 6.330
destekliyor.
Euro Agustos 11 2,566 0,27 3.498

e XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 61.400 seviyesinin destek
60.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 63.400 seviyesi diren¢ 64.500 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7800 seviyesinin
destek 1,7720 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,7950 seviyesi diren¢ 1,8030 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
177.542 9.392

USD Agustos 11

99.746 -5.215

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_180811.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirnm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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