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IMF 2010°da %8, 2011’de ise %4,5 biiyiime ongoriiyor...

IMF, 2010'da %8, 2011°de ise %4,5 biiyiime bekliyor. IMF, Tirkiye ile 2. Program
Sonrasi Degerlendirme gérismelerine iliskin bir aciklama yayinladi. Aciklamada
blylimeye ylksek dizeydeki sermaye akimlarinin destek oldugu, Uretimin de kriz
oncesi seviyesinin Uzerine ¢iktigr belirtiliyor. Nitekim Aralik ayinda mevsimsellikten
arindirilmis sanayi tretimi endeksi Mart 2008'deki zirve seviyesinin oldukca Uzerine
cikti ve rekor seviyeye ulasti.

Giiclii ithalat biiyiimesi ve artan enerji fiyatlarinin cari acigi GSYiH'nin %7'si
diizeyine cikarmasi bekleniyor. Bu oraninin yiksek oldugunu degerlendiriyoruz:
Biytime rakami %8'den %4,5'e gerilerken ve TCMB'nin uyguladigi politika seti ile dis
ticaret ve dolayisiyla cari acigin daha disik seviyelerde gerceklesmesi olasi
gozikdiyor.

IMF sermaye akimlarinin tersine donme riskine karsi uyariyor. Tirkiye'nin olumlu
kisa donem blylime beklentileri ve saglikli bilancolarinin sermaye akimlarini
cekmeye devam edecedi kaydedilirken bu akimlarin aniden tersine donme riski
bulunuyor. Nitekim TCMB de yurtdisinda 2011 sonu ve 2012'de olasi gorilen
gelismelere karsi [parasal genislemenin sona ermesi ve kiresel likiditenin
Turkiye'den cekilmesi) hazirlikli yakalanmak icin mevcut politika dnlemlerini
uygulamaya koyuyor. Gectigimiz yilki baz etkisinin azalmasiyla enflasyonun yil
sonunda %6,5 olmasi tahmin ediliyor. Merkez Bankasinin 2011 enflasyon tahmini ise
%5,9 diizeyinde.

Avrupa Merkez Bankasi'nin acil durum kredi imkani kapsaminda bankalara
kullandirdigi kredi miktar1 15,8 milyar euro ile son 19 ayin en yiiksek seviyesine
yiikseldi. Faiz orani %1,75. Bankalara verilen kredi miktarinin yiksek seviyelere
ulasmasinin bir ya da daha fazla bankada ciddi likidite problemlerini yansittigina
isaret ediliyor.

Amerika’da diin gelen veriler karisik bir seyir izledi. Tiketici fiyatlari Ocak’'ta emtia
fiyatlarindaki ylkselisin de etkisiyle %0,4 artarken, yillik enflasyon %1,7 ile disik
seviyelerde. issizlik maasl basvurulari da beklentilerin Uzerinde geldi. Carsamba
glint aciklanan Fed Ocak ayi toplanti tutanaklarinda, issizlik oranindaki artisin sadece
kademeli olarak azalacagini belirtilirken, enflasyonda asagi yonli risklerin azaldigina
isaret edilmis idi. Din de Philadelphia Fed imalat endeksi Subat ayinda son 7 yilin en
ylksek seviyesine ulasti. Bu endeksteki yikselisin sanayi sektori sirket hisselerine
alim getirmesinin etkisiyle ABD piyasalari hafif alicili kapanis yaptilar. S&P, Dow
Jones sirasiyla %0,3 ve %0,2 artti.

Avrupa borsalari yatay seyrettiler. IMKB de diin bankacilik hisseleri dnciiliigiinde
%0,9 artis goriildii. Endeks 65.973 seviyesinde.

ispanya’da bor¢lanma maliyetleri geriledi: ispanya din diizenlenen 2020 ve 2037
vadeli ihalelerde toplam 3,5 milyar euro borc¢lanirken, ihalede bor¢clanma maliyetleri
geriledi. 2020 vadeli ihalede getiri orani %5,20 (6nceki: %5,45), 2037 vadeli: %5,96
olarak gerceklesti. Ispanya bdylece bu hafta icinde diizenlemis oldugu ihalelerle
yaklasik toplam 10 milyar euro borclanma gerceklestirdi.

Euro/dolar paritesi piyasa beklentileri dahilindeki verilerin etkisiyle yatay seyrine
devam etti. Parite son bir haftada 1,3450-1,3610 arasinda seyrediyor. Déviz sepeti
(0,5 eur+0,5 usd) TCMB'nin Sali giinu acikladigi faiz kararinin ardindan son 2 ginde
%0,9 deger kaybetti ve 1,86'dan giinii sonlandird.

Ham petrol fiyatlari Ortadogu’'da yasanan gerginligin fiyatlara yansimasi
sonrasinda giinliik bazda %1,6 artisla 86,4 $’a yiikseldi. Brent petrolde ise dinki
gelen kar satislari sonrasi 102,6 $ seviyeleri gorildd. Dinya altin konseyinin Cin'in
altin talebinin gectigimiz yil %70 arttigini aciklamasi altin fiyatlarinin din Ocak
basindan beri gérilen en yiiksek seviye olan 1.383 $'a yiikselmesini getirdi.

Petrol ve gida fiyatlarinda goriilen yiikselis Reuters'in CRB emtia endeksi
sepetinin yilbasindan beri %2,5 artmasina sebep oldu. Bu da Ekim 2008’den beri
goriilen en yiiksek seviye (341,27). Kiresel enflasyon endiselerinin artmasina sebep
olan emtia fiyatlarinin geldigi bu seviye endeksin son iki yilda gordigi en disik
degerin %70 Gzerinde bulunuyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi Odemeler 40 01
Deng. (Aralik, milyar euro) ' '
ABD Issizlik MaasI
Basvurulari (haftlk, bin kisi) 383 410 400
a ~
ABD TUFE (Ocak, aylik % 05 0.4 0.4

degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Alr?'apya UFE (Ocak, yillik % 53 5.1
degisim)
Para Piyasalari
2010 17/02 Ginlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5739 -0,2 2,4
€/% 1,3377 1,3608 0,3 1,7
$/Yen 81,15 83,29 -0,4 2,6
GBP/$ 1,5599 1,6173 0,5 3,7
Tahvil Piyasalari

2010

0,
(%) Kapanis 16/02 17/02
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7,08 8,31 .
ABD 10 Yillik 3,30 3,62 3,58

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 17/02  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 86,4 1,6 -5,5
Petrol (Brent) 94,75 102,6 -1.1 8,3
Altin ($/ons) 14195 13832 06 -2,6
Gumiis ($/ons) 30,86 31,7 3,5 2,9
Platin ($/ons) 17675 18440 09 4,3
2010 17/02 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004  65.973 0,9 0,0
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1.340 0,3 6,6
Dow Jones 11,578  12.318 0,2 6,4
Nasdaq 2,653 2.832 0,2 6,7
FTSE 5,900 6.087 0,0 3,2
DAX 6,914 7.406 -0,1 7.1
Nikkei 225 10,229  10.837 0,3 5,9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1.112 0,3 -3,4
MSCI BRIC 356 348 0,5 -2,5
Sangay 2.808 2.927 0,1 3,5
Bovespa 69.305 67.685 0,2 -2,3

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisimiiz: IMKB-100 0.9 -1.3 23.8
IMKB-30 1.3 -1.1 22.3

e Endekste yiikselisin devamini bekliyoruz. Diin giin sonunda yasanan gii¢lii aimlar -

devam edecektir. Mali Endeks 1.5 -1.0 22.8
Sinai Endeks -0.3 -3.2 30.6
Hizmetler Endeksi 0.0 -0.5 19.6

Teknik Goruntm: Piyasa Verileri

- iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 477,642
e Onceki giin ortalamalarin ilizerine geri doniilmesiyle baslayan iyimserlik, - -
beklentilerimiz paralelinde diin de devam etti. Giin basinda 45.800 seviyesinin test Bankalar Piyasa Degeri 170739

edilmesi sonrasinda gelen satislarin ardindan giin sonuna dogru daha gicli alimlarla Holdingler Piyasa Degeri 63,557
65.973 seviyesinde kapanis gerceklesti. 65.500 Uzerindeki kapanisla kisa vadeli S i + Dider P. Dederi 243 346
yikselis trendi biraz daha belirginlesmis durumda. Din de belirttigimiz gibi bir -anay|-+ lger . Jegen ‘
suredir devam eden yatay seyir yukari yonde ¢6ziliyor. 66.150/400 bandi ilk direng IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,680
seviyesi olarak belirtilebilir. Asilmasi durumunda 67.150 seviyesi test edilebilecektir.
Bugn icin ylkselisin devamini bekliyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

iMKB Ort. Halka Aciklik 24.99%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Goltas Cimento 17.9 67.7
Afyon Cimento 7.5 62.0

e Vakifbank - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri = 4C10 net karini 393 milyon TL ~
olarak acikladi. S6z konusu rakam bizim 289 milyon TL net kar tahminimizden ve Ege Glbre bl 26.0

analist beklenti ortalamasi olan 320 milyon TL'den daha iyi gerceklesti. Karin Brisa 4.0 72.7
beklentimizden daha iyi gerceklesmesi bankanin 164 milyon TL kadar yiiksek bir -
sermaye piyasasi islem geliri saglamis olmasindan kaynaklaniyor. Garanti Bankasi 3.8 215.1
o Eregli Demir Celik - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2010 yilinda 3,5mn ton yass| S L Degisim (%] Islem H. (mnTL)
celik sattiklarini acikladi. Bizim tahminimiz 3,3mn ton’du. Trakya Cam -4.2 3.5

Anel Elektrik -3.7 3.0

e Arcelik - OLUMSUZ - Endeksin Uzerinde Getiri - dordincii ceyrekte bir onceki
ceyrede gore %34 azalisla 98 mn TL net kar acikladi. Aciklana kar bizim beklentimiz Tekfen Holding -3.6 18.3
olan 122 mn TL ve piyasa beklentisi olan 113mn TL'nin altinda. Sirket ayni donemde
163mn TL VAFOK ve 1 milyar 836 milyon TL satis geliri elde etti.

Isiklar Yatirim Holding -2.9 3.6
Aygaz -2.4 1.1

e Migros - NOTR- Oneri Yok- Azerbaycan'da lic magaza ile faaliyet gosteren ve %100

hissedari oldugu Ramstore MMC Sirketindeki hisselerinin tamamini Dubai'li “Intersun En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Holding FZCO" sirketine 14,250 milyon dolar bedelle satti. Devami icin tiklayin.

Garanti Bankasi 3.8 2151
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Emlak G.M.Y.O. 0.0 179.4
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank, Is Bankasi (C) 0.4 1432
Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, $ise Cam, Yap! Ve Kredi Bankasi 0.2 84.8
Tekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. -
Brisa 4.0 72.7
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Bzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) IsL. Ad.
e Din ginln ilk béliminde kritik gecis bdlgesi olan 80.300-80.400 bdlgesinin XU30 Subat 11 80,800 0,59 237.120
Uzerinde tutunmaya calisan yatay bir piyasa gini gozlemlenirken 6§leden sonraki -
bélimde once Iran savas gemilerinin Siiveys Kanali'na gidecek olmasinin yarattigi XU30 Nisan 11 80,700 0.66 5.936
satis baskisi hissedildi. Kapanisa dogru ise ayni sertlikte bu defa yukari yonlu USD Subat 11 1,5810 -0,28 39.493

hareketin yasandidi endeks sozlesmelerinde 81.000 seviyesi Uzerinde kalinip

kalinamayacagi onimizdeki hafta acisindan da 6nemli olacaktir. USD Nisan 11 15935 -0.38 10.197
o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildijinda 80.300 seviyesinin destek Euro Subat 11 2,1525 068 1.924
79.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks . .
sozlesmelerinde 81.600 seviyesi direnc 82.400 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir. XU30 Subat 11 171.176 3.620
e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5720 seviyesinin destek USD Subat 11 70.340 -3.609

1,5650 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5880 seviyesi direnc 1,5950 seviyesi ise ikincil direnc olarak

; - *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. ¢ Y gis pozisy y

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_180211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_180211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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