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IMF 2010’da %8, 2011’de ise %4,5 büyüme öngörüyor… 
 
● IMF, 2010’da  %8, 2011’de ise %4,5 büyüme bekliyor. IMF, Türkiye ile 2. Program 

SonrasŠ Değerlendirme görüşmelerine ilişkin  bir açŠklama yayŠnladŠ.  AçŠklamada 
büyümeye yüksek düzeydeki sermaye akŠmlarŠnŠn destek olduğu, üretimin de kriz 
öncesi seviyesinin üzerine çŠktŠğŠ belirtiliyor. Nitekim AralŠk ayŠnda mevsimsellikten 
arŠndŠrŠlmŠş sanayi üretimi endeksi Mart 2008’deki zirve seviyesinin oldukça üzerine 
çŠktŠ ve rekor seviyeye ulaştŠ.  

 

● Güçlü ithalat büyümesi ve artan enerji fiyatlarŠnŠn cari açŠğŠ GSYİH’nŠn %7’si 
düzeyine çŠkarmasŠ bekleniyor. Bu oranŠnŠn yüksek olduğunu değerlendiriyoruz: 
Büyüme rakamŠ %8’den %4,5’e gerilerken ve TCMB’nin uyguladŠğŠ politika seti ile dŠş 
ticaret ve dolayŠsŠyla cari açŠğŠn daha düşük seviyelerde gerçekleşmesi olasŠ 
gözüküyor. 

 

● IMF sermaye akŠmlarŠnŠn tersine dönme riskine karşŠ uyarŠyor. Türkiye’nin olumlu 
kŠsa dönem büyüme beklentileri ve sağlŠklŠ bilançolarŠnŠn sermaye akŠmlarŠnŠ 
çekmeye devam edeceği kaydedilirken bu akŠmlarŠn aniden tersine dönme riski 
bulunuyor. Nitekim TCMB de yurtdŠşŠnda 2011 sonu ve 2012’de olasŠ görülen 
gelişmelere karşŠ (parasal genişlemenin sona ermesi ve küresel likiditenin 
Türkiye’den çekilmesi) hazŠrlŠklŠ yakalanmak için mevcut politika önlemlerini 
uygulamaya koyuyor. Geçtiğimiz yŠlki baz etkisinin azalmasŠyla enflasyonun yŠl 
sonunda %6,5 olmasŠ tahmin ediliyor. Merkez BankasŠnŠn 2011 enflasyon tahmini ise 
%5,9 düzeyinde. 

 

● Avrupa Merkez BankasŠ’nŠn acil durum kredi imkânŠ kapsamŠnda bankalara 
kullandŠrdŠğŠ kredi miktarŠ 15,8 milyar euro ile son 19 ayŠn en yüksek seviyesine 
yükseldi. Faiz oranŠ %1,75. Bankalara verilen kredi miktarŠnŠn yüksek seviyelere 
ulaşmasŠnŠn bir ya da daha fazla bankada ciddi likidite problemlerini yansŠttŠğŠna 
işaret ediliyor.  

 

● Amerika’da dün gelen veriler karŠşŠk bir seyir izledi. Tüketici fiyatlarŠ Ocak’ta emtia 
fiyatlarŠndaki yükselişin de etkisiyle %0,4 artarken, yŠllŠk enflasyon %1,7 ile düşük 
seviyelerde. İşsizlik maaşŠ başvurularŠ da beklentilerin üzerinde geldi. Çarşamba 
günü açŠklanan Fed Ocak ayŠ toplantŠ tutanaklarŠnda, işsizlik oranŠndaki artŠşŠn sadece 
kademeli olarak azalacağŠnŠ belirtilirken, enflasyonda aşağŠ yönlü risklerin azaldŠğŠna 
işaret edilmiş idi.  Dün de Philadelphia Fed imalat endeksi Şubat ayŠnda son 7 yŠlŠn en 
yüksek seviyesine ulaştŠ. Bu endeksteki yükselişin sanayi sektörü şirket hisselerine 
alŠm getirmesinin etkisiyle ABD piyasalarŠ hafif alŠcŠlŠ kapanŠş yaptŠlar. S&P, Dow 
Jones sŠrasŠyla %0,3 ve %0,2 arttŠ. 

 

● Avrupa borsalarŠ yatay seyrettiler. İMKB de dün bankacŠlŠk hisseleri öncülüğünde  
%0,9 artŠş görüldü. Endeks 65.973 seviyesinde. 

 

 ● İspanya’da borçlanma maliyetleri geriledi: İspanya dün düzenlenen 2020 ve 2037 
vadeli ihalelerde toplam 3,5 milyar euro borçlanŠrken, ihalede borçlanma maliyetleri 
geriledi. 2020 vadeli ihalede getiri oranŠ %5,20 (önceki: %5,45), 2037 vadeli: %5,96 
olarak gerçekleşti. İspanya böylece bu hafta içinde düzenlemiş olduğu ihalelerle 
yaklaşŠk toplam 10 milyar euro borçlanma gerçekleştirdi.  

 

● Euro/dolar paritesi piyasa beklentileri dahilindeki verilerin etkisiyle yatay seyrine 
devam etti. Parite son bir haftada 1,3450-1,3610 arasŠnda seyrediyor. Döviz sepeti 
(0,5 eur+0,5 usd) TCMB’nin SalŠ günü açŠkladŠğŠ faiz kararŠnŠn ardŠndan son 2 günde 
%0,9 değer kaybetti ve 1,86’dan günü sonlandŠrdŠ. 

 

● Ham petrol fiyatlarŠ Ortadoğu’da yaşanan gerginliğin fiyatlara yansŠmasŠ 
sonrasŠnda günlük bazda %1,6 artŠşla 86,4 $’a yükseldi. Brent petrolde ise dünkü 
gelen kar satŠşlarŠ sonrasŠ 102,6 $ seviyeleri görüldü. Dünya altŠn konseyinin Çin’in 
altŠn talebinin geçtiğimiz yŠl %70 arttŠğŠnŠ açŠklamasŠ altŠn fiyatlarŠnŠn dün Ocak 
başŠndan beri görülen en yüksek seviye olan 1.383 $’a yükselmesini getirdi. 

 

● Petrol ve gŠda fiyatlarŠnda görülen yükseliş Reuters’Šn CRB emtia endeksi 
sepetinin yŠlbaşŠndan beri %2,5 artmasŠna sebep oldu.  Bu da Ekim 2008’den beri 
görülen en yüksek seviye (341,27). Küresel enflasyon endişelerinin artmasŠna sebep 
olan emtia fiyatlarŠnŠn geldiği bu seviye endeksin son iki yŠlda gördüğü en düşük 
değerin %70 üzerinde bulunuyor.    

 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

17/02 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,5739     -0,2 2,4 

€/$ 1,3377     1,3608     0,3 1,7 

$/Yen 81,15       83,29     -0,4 2,6 

GBP/$ 1,5599     1,6173     0,5 3,7 

 

 

  2010 
KapanŠş 

17/02 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 86,4 1,6 -5,5 

Petrol (Brent) 94,75 102,6 -1,1 8,3 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1383,2 0,6 -2,6 

Gümüş ($/ons) 30,86 31,7 3,5 2,9 

Platin ($/ons) 1767,5 1844,0 0,9 4,3 

 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

YurtdŠşŠ Önceki Beklenti 

Almanya ÜFE (Ocak, yŠllŠk % 
değişim) 

5,3 5,1 
 
 

 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Tahvil PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 16/02 17/02 17/02 09/02 01/02 27/01 24/01 14/01 04/01 30/12 28/12 22/12 08/11 04/11 02/11 28/09 

Gösterge Faiz 
Bileşik (%) 

7,08 8,31 8,25               

ABD 10 YŠllŠk 
Tahvil Getirisi (%) 3,30 3,62 3,58               

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

YurtdŠşŠ Önceki AçŠklanan Beklenti 

Euro Bölgesi Ödemeler 
Deng. (AralŠk, milyar euro) -6,0 -0,1  

ABD İşsizlik MaaşŠ 
BaşvurularŠ (haftlk, bin kişi) 383 410 400 

ABD TÜFE (Ocak, aylŠk % 
değişim) 

0,5 0,4 0,4 
 
 

 

 

 

 2010 
KapanŠş 

17/02 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66,004 65.973 0,9 0,0 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1,258 1.340 0,3 6,6 

Dow Jones 11,578 12.318 0,2 6,4 

Nasdaq 2,653 2.832 0,2 6,7 

FTSE 5,900 6.087 0,0 3,2 

DAX 6,914 7.406 -0,1 7,1 

Nikkei 225 10,229 10.837 0,3 5,9 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1,151 1.112 0,3 -3,4 

MSCI BRIC 356 348 0,5 -2,5 

Şangay 2.808 2.927 0,1 3,5 

Bovespa 69.305 67.685 0,2 -2,3 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve  VOB  bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arçelik, Asya Bank, 
Doğan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Şişe Cam, 
Tekfen, Tofaş, YapŠ Kredi BankasŠ. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● VakŠfbank – OLUMLU; Endekse Paralel Getiri – 4Ç10 net karŠnŠ 393 milyon TL 
olarak açŠkladŠ. Söz konusu rakam bizim 289 milyon TL net kar tahminimizden ve 
analist beklenti ortalamasŠ olan 320 milyon TL’den daha iyi gerçekleşti. KarŠn 
beklentimizden daha iyi gerçekleşmesi bankanŠn 164 milyon TL kadar yüksek bir 
sermaye piyasasŠ işlem geliri sağlamŠş olmasŠndan kaynaklanŠyor. 
 
● Ereğli Demir Çelik – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – 2010 yŠlŠnda 3,5mn ton yassŠ 
çelik sattŠklarŠnŠ açŠkladŠ. Bizim tahminimiz 3,3mn ton’du. 
 
● Arçelik – OLUMSUZ – Endeksin Üzerinde Getiri – dördüncü çeyrekte bir önceki 
çeyreğe göre %34 azalŠşla 98 mn TL net kar açŠkladŠ. AçŠklana kar bizim beklentimiz 
olan 122 mn TL ve piyasa beklentisi olan 113mn TL’nin altŠnda. Şirket aynŠ dönemde 
163mn TL VAFÖK ve 1 milyar 836 milyon TL satŠş geliri elde etti.  
 
● Migros – NÖTR- Öneri Yok-  Azerbaycan'da üç mağaza ile faaliyet gösteren ve %100 
hissedarŠ olduğu Ramstore MMC Şirketindeki hisselerinin tamamŠnŠ Dubai'li "Intersun 
Holding FZCO" şirketine 14,250 milyon dolar bedelle sattŠ. DevamŠ için tŠklayŠn. 
 

 

 

Teknik Görünüm: 

● Önceki gün ortalamalarŠn üzerine geri dönülmesiyle başlayan iyimserlik, 
beklentilerimiz paralelinde dün de devam etti. Gün başŠnda 65.800 seviyesinin test 
edilmesi sonrasŠnda gelen satŠşlarŠn ardŠndan gün sonuna doğru daha güçlü alŠmlarla 
65.973 seviyesinde kapanŠş gerçekleşti. 65.500 üzerindeki kapanŠşla kŠsa vadeli 
yükseliş trendi biraz daha belirginleşmiş durumda. Dün de belirttiğimiz gibi bir 
süredir devam eden yatay seyir yukarŠ yönde çözülüyor. 66.150/400 bandŠ ilk direnç 
seviyesi olarak belirtilebilir. AşŠlmasŠ durumunda 67.150 seviyesi test edilebilecektir. 
Bugün için yükselişin devamŠnŠ bekliyoruz.  AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn... 
 
 
 
 
 
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Endekste yükselişin devamŠnŠ bekliyoruz. Dün gün sonunda yaşanan güçlü alŠmlar 
devam edecektir.  
  
 
 
 
 

  
  
  
  
 

 
 

 

 
 
 
 
 
  
 
  
 
  
 

 
 
 
 
 
 

İMKB-100 0.9 -1.3 23.8 

İMKB-30 1.3 -1.1 22.3 

Mali Endeks 1.5 -1.0 22.8 

SŠnai Endeks -0.3 -3.2 30.6 

Hizmetler Endeksi 0.0 -0.5 19.6 
 
 

 

Göltaş Çimento 17.9 67.7 

Afyon Çimento 7.5 62.0 

Ege Gübre 4.4 26.0 

Brisa 4.0 72.7 

Garanti BankasŠ 3.8 215.1 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 477,642 

Bankalar Piyasa Değeri 170,739 

Holdingler Piyasa Değeri  63,557 

Sanayi + Diğer P. Değeri 243,346 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 3,680 

İMKB Ort. Halka AçŠklŠk 24.99% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Trakya Cam -4.2 3.5 

Anel Elektrik -3.7 3.0 

Tekfen Holding -3.6 18.3 

IşŠklar YatŠrŠm Holding -2.9 3.6 

Aygaz -2.4 1.1 
 
 

 Garanti BankasŠ 3.8 215.1  

Emlak G.M.Y.O. 0.0 179.4  

İş BankasŠ (C) 0.4 143.2  

YapŠ Ve Kredi BankasŠ 0.2 84.8  

Brisa 4.0 72.7 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● Dün günün ilk bölümünde kritik geçiş bölgesi olan 80.300-80.400 bölgesinin 
üzerinde tutunmaya çalŠşan yatay bir piyasa günü gözlemlenirken öğleden sonraki 
bölümde önce Iran savaş gemilerinin Süveyş KanalŠ’na gidecek olmasŠnŠn yarattŠğŠ 
satŠş baskŠsŠ hissedildi. KapanŠşa doğru ise aynŠ sertlikte bu defa yukarŠ yönlü 
hareketin yaşandŠğŠ endeks sözleşmelerinde 81.000 seviyesi üzerinde kalŠnŠp 
kalŠnamayacağŠ önümüzdeki hafta açŠsŠndan da önemli olacaktŠr. 

 

● XU30 Şubat 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 80.300 seviyesinin destek 
79.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Şubat vadeli endeks 
sözleşmelerinde 81.600 seviyesi direnç 82.400 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir.  

 

● USD/TL Şubat 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,5720 seviyesinin destek 
1,5650 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Şubat vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,5880 seviyesi direnç 1,5950 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 
 
 

XU30 Şubat 11 80,800 0,59 237.120 

XU30 Nisan 11 80,700 0,66 5.936 

USD Şubat 11 1,5810 -0,28 39.493 

USD Nisan 11 1,5935 -0,38 10.197 

Euro Şubat 11 2,1525 0,68 1.924 

 80,800 0,59 237.120 
 

 

 
XU30 Şubat 11 171.176 3.620 

USD Şubat 11 70.340 -3.609 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_180211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_180211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           

Trading ve Türev Ürünler Bölümü (VOB) 

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

Ekonomik AraştŠrmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Ayça Karaca 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Melek.Yapici@akbank.com 
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Ayca.Karaca@akbank.com 
 
 
Eral.YŠlmaz@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
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