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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

18 Ocak 2012

Diinya Bankasi Avrupa krizi hakkinda uyarida bulundu...

e Diinya Bankasi, Euro Bolgesi bor¢ krizinin daha kétiiye gittigi takdirde diinyanin
2008’daki gibi kiiresel bir krize siiriiklenilebilecegini belirtti. Euro Bolgesi
tlkelerinin piyasadan borclanamadigl bir durumda kiresel biyime 4 puan
dusecek. Diinya Bankasi Haziran 2011'de en son yayinladigi biylime tahminlerini de
asaglya cekti. Dinya ekonomisi %3,6 yerine 2012'de %?2,5 buyuyecek. Euro bolgesi
2012'de kicllecek, diger gelismis Ulkeler ise ancak %2,1 buylyecek. Dinya
Bankasi gelisen Ulkeler arasinda ancak Cin'in kiresel iktisadi faaliyeti
destekleyecek politikalar uygulayabilecegini ama o ulkedeki yavaslamanin bunu
engelleyebilecegini belirtti.

Hazine diin gerceklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 4,6 milyar TL bor¢landi.
14 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ihalesinde getiri orani %10,94 olurken, 3,7
milyar TL satis gerceklestirdi. 6 yil vadeli degisken faizli devlet tahvili ihalesinde ise
getiri orani %10,41 olarak gerceklesti. Hazine'nin bugln 3,9 milyar TL'si piyasa, 73
milyon TL'si kamu olmak Uzere toplam 4,0 milyar TL i¢ bor¢ ddemesi bulunuyor.
Toplam 6demenin 3,5 milyar TL'si doviz cinsinden.

ispanya’nin bor¢lanma maliyeti diin, S&P’nin kredi notu indirimine ragmen
diistii. Diin yapilan ihalede Ispanya 12 ay vadeli bonoyu %2,049 getiri ile satti (13
Aralik'ta ayni vadeli kagidin getirisi %4,05 idi). Talep satilan miktarin 3,54 kati ile
yiksek geldi. S&P Cuma glinl kredi notu AAA clan Fransa ve Avusturya dahil 9
Avrupa ulkesinin notunu indirmisti ancak getirilerin buna ragmen duslyor olmasi
ya da fazla artmamasi, yatirimcilarin bélgenin problemleri konusunda bir miktar
daha rahat oldugunu gosteriyor. Fransa'nin 10 yillik devlet tahvilinin getirisi bir
hafta once %3,27 den din aksam %3,1'den kapatti.

e Ancak Portekiz’in lic onemli kredi derecelendirme sirketi tarafindan yatirbm
yapilabilir seviyenin altina inmis olmasi sonrasinda Citigroup’un Avrupa Bono
Endeksi’'nden ¢ikarilmasi, yatirimcilarin Portekiz boneolarini satmalarina sebep
oldu. Portekiz’'in 10 yillk devlet tahvilinin getirisi Cuma’dan beri 215 puan
yukselerek dunu 14,35'ten kapatti.

Alman ZEW endeksinin beklentilerinin lizerinde gelmesi ve Euro Bodlgesi
Tiife’sinin yilllk %2,7'ye gerilemesi euro/dolar paritesinde %0,6 artisa sebep
oldu (1,2735). Risk alma istahindaki artis gelismekte olan ulke para birimlerinin
dolar karsisinda deder kazanmasina yol acti: Macaristan Forint’i %1,7, Polonya
Zloti'si %1,6, G.Afrika Rand't %1, TL %0,4 (1,8437] ylukseldi.

Cin’in bilyiimesinin azaliyor olmasi iilkenin parasal genisleme ihtimalini
artirirken emtialara olan talebin de artmasina yol acti: Altin %0,5 (1.651 $),
giimiis %0,5 (30,1 $), bakir %2,6 (373 $) artti. Alinda bu kapanisin ardindan son 5
haftanin en ylksek seviyesi gorilmus oldu. WTI Petrol dolarin deger kaybetmesi ve
gelen olumlu makroekonomik verilerle %2 (101 $), Brent %0,3 (112 $] yikseldi.

italya ve ispanya’nin tahvil getirilerinin gerilemeye devam etmesi ve Cin'in
parasal genislemeye gidecegine iliskin spekiilasyonlar diin borsalari olumlu
etkiledi. ABD'de S&P 500 %0,4 deger kazanirken, Dow Jenes endeksi de %0,5
artisla Temmuz’'dan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Citigroup'un 4. ceyrek
bilancsosunda gelirlerinin  gerilemesi  sonucunda hisseleri  %8,2 deger
kaybederken, Wells Fargo hisseleri ise beklentileri asan kar nedeinyle %0,7 deger
kazandi.

Avrupa’da DAX %1,8 ve CAC-40 %1,4 oraninda yiikselis kaydederken, italya ve
ispanya borsalari da sirasiyla %0,7 ve %1 oraninda degerlendiler. Daimler [%3,8)
ve Royal Bank of Scotland (%1,8) hisselerindeki primler one ¢iktr.

iMKB-100, yurtdisindaki olumlu havaya paralel olarak toparlanmasini siirdiirdii
ve %1,4 oraninda deder kazandi. Halkbank (%4,8) ve Garanti Bankasi (%2,4)
yukseliste basi ceken hisse senetleri oldular.

e Asya borsalarinda diin Cin’in Sangay endeksi %4,1 ile son 27 ayin en yiiksek
giinliik artisini kaydetti. Nikkei 225 ve Hang Seng endeksleri de sirasiyla %1,1 ve
%3,2 oraninda degerlendiler. Bolge borsalarinda bu sabah ise bir miktar kar satisi
gordliyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Euro Bélgesi TUFE (Aralik,
yillik % degisim)

Almanya ZEW Beklenti
Endeksi (Ocak)

3,0 2,7 2,8

-53,8 -21,6 -49.,8

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Veriler Onceki Beklenti
ingiltere Issizlik Orani (Aralik, %) 8,3 8,3
ABD §arl1ay| Gretimi (Aralik, aylik 0,2 0.5

% degisim)

Brezilya Faiz Karari (Ocak, %) 11,0 10,5

Para Piyasalari

2011 17/01 Giinlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

$/TL 1,8840 18437 -0.4 -2,1
€/% 1,3377 1,2735 0,6 -4.,8
$/Yen 76,94 76,81 0,0 -0,2
(%) K:g;:“s 16/01  17/01
Gosterge Faiz (%) 11,04 10,75 10,70
ABD Libor (3 aylik] 0,58 0,56 0,56
Euribor (3 aylik] 1,29 1,16 1,15

Emtia Piyasalari

2011 17/01 Giinlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (Brent) 107,38 11,5 0,3 3,9
Altin ($/ons) 1563,8  1651,3 05 56
Gumis ($/ons) 27,69 30,1 05 8,6
Bakir ($/libre) 343,2 3726 2,6 8,6

Hisse Senedi Piyasalari

2011 17/01 Giinliikk 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici
iIMKB-100 51,267 53,529 1.4 3.0

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,294 0.4 2.9
Dow Jones 12,218 12,482 0.5 2.2
Nasdaq 2,605 2,728 0.6 4.7
FTSE 5,572 5,694 0.6 2.2
DAX 5,898 6,333 1.8 55
SMI 5,936 6,056 0.4 2.0
Nikkei 225 8,455 8,466 1.1 0.1

Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 916 972 2.2 6.1
MSCI BRIC 268 293 2.6 9.3
Sangay 2,199 2,298 4.2 0.3
Bovespa 56,754 60,646 1.1 6.9

1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Endeksteki yiikselis egilimi beklentimiz paralelinde diin de devam etti. Yurtdisi
piyasalarda yasanan olumlu seyir yiikselise destek oluyor. Olumlu trendin devamini
bekliyoruz.

Teknik Gorunum:

e Endeks giin basindan itibaren etkili olan alimlarla 53.849 seviyesini test ederken
ikinci seanstan itibaren kar realizasyonlariyla saticiliydi. Son bir ka¢ gundir devam
eden yikselis sonrasinda yasanan gin ici dizeltmeyi olagan karsiliyoruz. Yasanan
geri cekilmenin daha once direnc olarak da degerlendirdigimiz 52.800-53.000 bandi
Uzerinde tamamlanmasi bize gore yukselis yonundeki egilimin korunduguna isaret
ediyor. Bu bant Uzerindeki hareketin iyimserligi kuvvetlendirecegi yonindeki
gorisuimizd koruyoruz. Gun ici geri cekilmeye bagli olarak saatlik grafiklerde
zayiflama olusmus olsa da kuvvetli bir olumsuzluk gérmedigimizi belirtelim. Ancak
52.800-53.000 altina yasanacak sarkma durumunda bu gorintiniin degisebilecegini
belirtmek isteriz. Diger taraftan gunliuk grafikler tarafinda oldukca olumlu bir teknik
gorinim oldugunu belirtmek isteriz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

e Bagfas - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Pancar Ekicileri Kooperatifleri
Birligi tarafindan 2012 uretim yili ihtiyaci alimlari icin acilan ihalede toplam KDV
haric 46.538.722,69 USD tutarinda 73.585 ton Kompoze 12.30.12 Gibresi, 23.200 ton A.
Silfat %21 ve 900 ton 18-46 DAP Kimyevi glbresi siparisi alindigini acikladi.

e Turkcell - Nf)TR; Endeksin Altinda Getiri - basinda Bulgar telekom sirketi
Vivacom'un satin alinmasi ile ilgili haberler Ulzerine yaptidl aciklamada yatirm
potansiyellerini degerlendirmek icin cesitli llkelerde calismalarin strdirilmekte
oldugunu, Bulgaristan'da faaliyet gosteren Vivacom'un da bu kapsamda incelenen bir
proje oldugunu acikladi. Aciklamada konu ile ilgili alinmis bir yonetim kurulu karari
bulunmadig belirtildi.

e Perakende Sektdrii: Basinda yer alan habere gore, Nielsen'in Avrupa'daki hizli
tiketim Urunlerinin toplam pazar dinamiklerini karsilastirdigi 2011 yili 3. ceyrek
Avrupa Blylme Raporuna gore, Tirkiye, hem ciro hem de miktar blylimesinde bolge
liderligini surdiruyor. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi,
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras,
Turk Telekom, Tiirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e italya ve Ispanya'nin tahvil getirilerinin gerilemeye devam etmesi ve Cin'in parasal
genislemeye gidecegine iliskin spekilasyonlar diin borsalari olumlu etkiledi.

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 64,500 seviyesinin destek
63,800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 65,500 seviyesi diren¢ 66,200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8540 seviyesinin destek
1,8460 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8700 seviyesi diren¢ 1,8770 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 1.4 3.6 -19.9
IMKB-30 1.5 35 -21.1
Mali Endeks 1.8 1.5 -26.1
Sinai Endeks 0.9 5.9 -8.4
Hizmetler Endeksi 0.6 4.1 -17.5
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 395,010
Bankalar Piyasa Degeri 125,904
Holdingler Piyasa Degeri 53,732

Sanayi + Diger P. Degeri 215,373

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,429

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.40%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Trabzonspor 17.7 14.0
ipek Dogal Eneriji 8.3 18.5
Bagfas 6.7 16.2
Koza Anadolu Metal 6.3 19.5
Ford Otosan 5.8 3.8

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Adana Cimento (C) -2.7 5.1
Anadolu Efes Biracilik -2.4 2.7
Anadolu Sigorta -1.2 1.2
Sekerbank -1.1 1.0
Sinpas G.M.Y.O. -1.0 7.0

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 2.4 2921
is Bankas (C] -0.3 134.9
Halk Bankasi 4.8 73.2
T. Vakiflar Bankasi 1.2 69.2
Yapi Ve Kredi Bankasi 1.4 68.1

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 65,150 1,32 248.525
XU30 Nisan 12 65,000 1,40 2.932
USD Subat 11 1,863 -0,64 39.790
USD Nisan 12 1,89 -0,66 12.866
Euro Subat 11 2,37 -0,19 2.307
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Subat 11 197.158 2.722
USD Subat 11 97.029 3.198

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_180112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_170112.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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