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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

Almanya’dan gelen aciklamalar piyasalarin tansiyonunu yiikseltti...

Alman Hiikiimeti bu hafta sonu euro bdlgesi bor¢ sorunun c¢oziime ulasmasi
olasiliklar1 hakkinda Kkarisik mesajlar veriyor; vyetkililer ve politikacilar
beklentileri bastirirken Alman Maliye Bakani Schauble’in “cesur adimlar” dan
bahsetmesi yatirimcilar nezdinde endiseyi artiriyor.  Alman maliye bakani onceki
bir konusmasinda da toplantinin kesin bir sonuca ulasamayabilecegini belirtmis
idi. Almanya Basbakani Merkel'in de onceki konusmalari euro bélgesinin krizden
cikisinin yavas ve ustalik gerektirdigini, Uye ulkelerin bazilarinda zorlu reformlar
icerdigine isaret etmekte idi. Alman Maliye Bakani zirveden beklentilerini sistemik
bankalara yeterli sermaye sajlanmasi, Avrupa Istikrar Fonunun “esnek ve etkin”
bir sekilde kullanimi , Carsamba guntnde Troika raporunu takiben Yunanistan'in
borc sorununa ¢ozim olarak belirtiyor.

Son haftalarda %10 civarinda yiikselmis olan Avrupa borsalarinda diin
Almanya’dan gelen aciklamalarin ardindan zirvenin beklentileri karsilamayacag
olasiligi ile satislar goriildii: Almanya’da DAX %1,8 ve Fransa’da CAC-40 %1,6
gerilerken, Yunanistan borsasi ise din %3 gerilerken, Ulkenin onde gelen
bankacilik hisseleri %10 civarinda geriledi.

Euro bdlgesine iliskin endiselerin yeniden artmasi, sorunlu iilke devlet
tahvillerinde satislara sebep oldu: Yunanistan 10 yilul tahvil getirileri 53 bps
artisla %24,6'ya yikselirken, Almanya tahvilleri ile arasindaki fark da 56 bps artisla
2.241 bps'ye yiikseldi. Bu fark diin Portekiz'de 981, irlanda’da 622, italya’da 366 ve
ispanya’da 317 bps'ye yiikseldi.

Diin, gectigimiz hafta dolar karsisinda %3,7 degerlenen euro’da kar satislari
goriildii ve EUR/USD %1 kayipla 1,3732've geriledi. Kuresel risk istahindaki
gerileme sonucunda USD/TL %1,9 artisla 1,86'ya yikseldi. WTI petrol 86,4 $'a
gerilerken Brent %3,9 duslsle 110 $ oldu. Dolarda yasanan ralli sonrasinda altin ve
glimus fiyatlarinda gerileme gorildi: altin 1.669 $'a, gimus ise 31,7 $'a geriledi.

ABD borsalarinda da diin saticili bir seyir hakim oldu ve giinii Dow Jones %2,1
diisiisle tamamladi. Din aciklanan banka bilancolarinda Citigroup beklentileri
asan kar aciklarken, bunun bir defaya mahsus gelirlerden olusmasi nedeniyle
piyasa oyunculari bilancoyu olumsuz buldu ve bankanin hisseleri gini %1,7
distsle tamamladi. Wells Fargo ise beklentilere paralel kar aciklasa da bankanin
gelirlerinin dismesi sonucunda hisseleri %8,4 deger kaybetti.

ABD’de ise sanayi uUretimi artmaya devam ediyor. Eylil'de sanayi Uretimi aylik
%0,2, motorlu tasit Uretimi hari¢ ise aylk %0,3 artis kaydetti. Nitekim imalat
sanayine iliskin beklentileri gdsteren ISM imalat Sanayi Endeksi Eylil'de 51,6 ile
beklentilerin Uzerinde gerceklesmisti. Son U¢ ayda olumlu imalat sanayi Uretim
rakamlari ve son donemde aciklanan diger veriler [perakende satislar verisi gibi
yiin Ucincl ¢eyreginde buyime rakaminin beklentilerden daha iyi gelebilecegine
isaret ediyor.

Cin ekonomisi 2017’in liciincii ceyreginde yavaslamaya devam etti ve yillik bazda
%9,1 biiyiidii. Yilin ilk ve ikinci ceyreklerinde yillk bazda sirasiyla %9,7 ve %9,5
blylmustd. Blyime rakami, Cinli otoritelerin ekonominin asiri isinmasinin éniine
gecmek icin faiz arttirmalari ve zorunlu karsiliklari yukari cekmelerinin hedefe
ulasiyor olduguna dair bir sinyal olarak algilandi. Cin ekonomisine en buyuk risk AB
ve ABD gibi onemli ticari partnerlerinde bir yavaslama veya gayrimenkul
piyasasinda ¢okiis. Yine de TUFE nin yillik bazda %é'nin lizerinde seyrediyor olmas,
otoritelerin halihazirda faiz disirmesinin pek olasi olmadigina bir isaret.

Asya borsalari, ABD ve Avrupa borsalarinin Cuma olumlu kapanislarin etkisiyle
diin yiikseldiler. Ancak bugiin hem ABD-Avrupa borsalarindaki kayiplar hem de
Cin’in buylimesinin yavasladiginin aciklanmasi Asya borsalarinda satislari getirdi.

iMKB-100, Avrupa’daki satislarin etkisiyle giinii %1,4 diistisle tamamladi. Hazine
dolar cinsinden 2022 vadeli tahvil ihraci icin diin Bank of America Merrill Lynch ve
HSBC'ye ortak lider bankalar olarak yetki verdigini acikladi. Gosterge faiz din
Avrupa’'dan bor¢ krizine iliskin olumsuz aciklamalar ve TL'nin daha fazla deger
kaybedebilecedi endisesiyle %8,67 ye yiikseldi. Sirketlerin gecen hafta yapilan OTV
artislarini fiyatlara yansitmaya baslamasi ile enflasyonun artacagi endisesi ve din
TCMB'nin actigi doviz satim ihalesinde tutarin dislk bulunmasi ile gosterge faiz
Eylil'den bu yana en ylksek seviyesine yikseldi.

18 Ekim 2011
Cuma Giiniiniin Gnemli Veri Ve Olaylar*
Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Tiirkiye issizlik Orani
(Temmuz, %) 9,2 9.1 9.3
ABD Sanayi tretimi (Eylil, 0.2 0.2 0.2

aylik % degisim)
Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Almanya ZEW Beklenti Endeksi 433 45,0
(Ekim)

ABD UFE (Eyliil, aylik % degisim) 0,0 0,2
— - — 5

Ingiltere TUFE (Eyll, yillik % 45 49
degisim)

Para Piyasalari

2010 17/10 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,5367 1,849 1,9 21,4
€/$ 1,3377 11,3732 -1.0 2,7
$/Yen 81,15 76,83 -05 53
(%) K:::;:us 14/10 17/10
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,38 8,67
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,40 0,41
Euribor (3 aylik) 0,94 1,51 1,51

Emtia Piyasalari

2010 17/10 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 86,4 -0,5 -5,5
Petrol (Brent) 94,75 110,2 -3,9 16,3
Altin ($/ons]) 14195  1669,2 -0,6 17,6
Gumus ($/ons) 30,86 31,7 -1,1 2,9
Platin ($/ons) 1767,5  1550,5 -0,1 -12,3

Hisse Senedi Piyasalari

2010 17/10 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 66,004 58,442 -1.4 -11.5
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1,258 1,201 -1.9 -4.5
Dow Jones 11,578 11,397 -2.1 -1.6
Nasdaq 2,653 2,615 -2.0 -1.4
FTSE 5,900 5,437 -0.5 -7.9
DAX 6,914 5,859 -1.8 -15.3
SMI 6,436 5,723 -0.7 -1
Nikkei 225 10,229 8,880 1.5 -13.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1,151 941 0.6 -18.3
MSCI BRIC 356 277 -0.1 -22.2
Sangay 2,808 2,440 0.4 -13.4
Bovespa 69,305 53,911 -2.0 -22.2
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* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Borg krizinin ¢oziimiine dair Alman yetkililerden gelen olumsuz agiklamalar diin
piyasalarin yeniden satisa donmesinde etkili oldu. IMKB de bu paralelde diin asadi
yonliiydii. Diin yasanan geri ¢cekilme sonrasinda bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Teknik Goruntm:

e Acilista gelen alimlarla yiikselis yasayan endeks 60.000 direncine yakin
seviyeden gelen satislarla asagi yonlilydii. Kapanis 58.442 seviyesinde gerceklesti.
Haber etkisiyle yasanan hareket sonrasinda yeniden 58.500/300 destek bandina geri
donilmis durumda. Bu seviyeyi onemli destek olarak gormeye devam ediyoruz.
Endekste 21 gunluk agirlikli ortalamanin da bu bantta [58.457] yer aldigini belirtmek
isteriz. Su an asagi kirilmasini beklememekle birlikte daha once de belirttigimiz gibi
bandin asagi kirilmasi yeni bir disis trendinin habercisi olacaktir. Gectigimiz haftanin
ardindan din de 60.000 seviyesine yakin bolgeden yasanan donls teknik
gostergelerde bir miktar zayiflama yaratmis durumda. Bu zayiflama da ancak 59.500
seviyesinin Uzerine geri donilmesiyle giderilebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Tiirk Telekom’un - Nf)TR; Endekse Paralel Getiri - bugin 3C11 finansal
sonuclarini agiklamasi bekleniyor. Biz 382mn TL 3C11 net kar beklerken CNBC-e
konsensis tahmini 391mn TL.

e Eregli Demir Celik - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Standard & Poor's, Sirketiin ‘B-" olan kredi notunu ‘B"'ye
yukselterek, gorinumu "Duragan” olarak teyit etti.

e Dogan Yayin Holding - OLUMLU; Oneri Yok - Star TV'nin %99,99'u hisse
senetlerinin satisi ve devri konusunda Dogus Yayin Grubu ile anlasma saglandigini
acikladi. Toplam satis bedeli 327mn dolar olup 15Tmn dolarlik kismi, gerekli yasal
izinlerin alinmasini takiben, hisse senetlerinin satis ve devir isleminin kapanisinin
yapildigi tarihte nakden ve pesin olarak; kalani (176mn dolari) ise 2 yil vadeli
odenecektir. Devami igin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble'nin aciklamamlarinin,
yatirmcilarin - bor¢  krizinin yeterince hizli bir bicimde c¢ozllemeyecegini
distinmelerine neden olmasiyla din dusti. ABD'de din aciklanan banka
bilancolari da piyasalardaki satis baskisinda etkili oldu.

e XU30 Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 71.200 seviyesinin destek
70.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Ekim vadeli endeks
sozlesmelerinde 71.800 seviyesi diren¢ 72.400 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Ekim 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8570 seviyesinin destek
1,8500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Ekim vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8800 seviyesi diren¢ 1,8920 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 1.3 5.7 -14.3
IMKB-30 1.4 6.4 -17.8
Mali Endeks 1.7 7.1 -19.0
Sinai Endeks 0.4 5.8 0.8
Hizmetler Endeksi 1.2 0.9 -12.1
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 441,467
Bankalar Piyasa Degeri 155,844
Holdingler Piyasa Degeri 59,5638

Sanayi + Diger P. Degeri 226,085

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,225

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.64%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Dogan Yayin Holding 6.0 22.1
T.S.K.B. 4.5 2.7
Hirriyet Gazetecilik 4.3 6.0

Tav Havalimanlari 4.3 7.7
Aksa Enerji 3.4 4.6

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Gsd Holding -3.9 2.5
Tekstilbank -3.7 6.1
Park Elek. Madencilik -2.3 5.1
Dogus Otomotiv -2.0 1.6
Galatasaray -1.6 11.5

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 2.4 232.6
Bizim Toptan Satis 1.1 54.1
Halk Bankasi 1.6 50.9
T. Vakiflar Bankasi 0.6 35.3
Tlpras -0.8 31.9

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Ekim 11 71.450 -1,79 198.515
XU30 Aralik 11 71.950 -1,77 2.459
USD Ekim 11 1,87 1,36 94.276
USD Aralik 11 1,8855 1,21 5.276
Euro Ekim 11 2,571 0,49 4.867
XU30 Ekim 11 177.282 -2.531
USD Ekim 11 102.503 -1.724

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_181011.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_171011.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegdi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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