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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Fed biiyiime tahminini yukari yonlii revize etti...

e i . . . Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
o Tiiketici Gliven Endeksi, 2011 yili Ocak ayinda bir 6nceki aya gore %0,3 oraninda —
artarak 91,29 degerine yiikseldi. Endeksteki artista: tiketicilerin mevcut ve ABD Sanayi Uretimi (Ocak, g -0.1 0.6
gelecek donem satin alma glci ile gelecek dénem is bulma olanaklarina iliskin aylik % degisim)
degerlendirmelerinin iyilesmesi etkili oldu. Tiiketici gliven endeksi son birkac aydir Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.
krizin baslangi¢ seviyelerine (90) yikselmis durumda.
e IMF tarafindan yayinlanan ikinci Program Sonrasi izleme Raporuna gore Yurtdisi Onceki Beklenti
ekonominin bu yil %4,5 biiylimesi bekleniyor. Blyimedeki yavaslamaya karsin Euro Bolgesi Odemeler Dengesi 60
cari acigin GSYIH'nin %7'si diizeyinde gerceklesecedi ongoriliyor. Bitce acigimin (Aralik, milyar euro) ’
ise GSYIH'nin %3'tinden 2011'de %2,1'ine gerilemesi bekleniyor. Enflasyonun ise ABD issizlik Maasi Basvurulari
gicli ic talep ve maliyet baskilari nedeniyle yilsonunda %6,5 dizeyinde (haftalik, bin kisi) 383 400
gerceklesecedi tahmin ediliyor. ABD TUFE (Ocak, aylik % 05 04
degisim) ' '
e Fed toplanti tutanaklarinda ekonominin gectigimiz yilin son aylarinda
uygulanan mali tesvik programinin da yardimiyla ivme kazandigi belirtilirken
bu yila ait biiylime tahmini %3-3,6’dan %3,4-3,9’a yiikseltildi. Tutanaklara gére o
ekonomik verilerdeki iyilesme vyetkililere toparlanmanin saglam temellere 2010 16/02 Gu'"l‘:k 29105051ur;a
dayandigina ve onimuzdeki ceyrek donemlerde kademeli olarak yiikselecegine Kapanis Kapanis Ded. (%) Gdre Ded. [%)
dair giiven veriyor. Ekonomik blyime ve enflasyon tahminlerine iliskin asagr yonli $/TL 1,5367 15772  -1,2 2,6
risklerin de azaldigi kaydediliyor. Fed yetkilileri issizlik oranindaki artisin sadece €/$ 1,3377 1,3567 0.6 14
kademeli olarak azalacagini ve cekirdek enflasyonun da onimuzdeki yillarda
distk seyrini strdirmesini bekliyor. Bu kosullarda Fed'in 600 milyar dolar $/Yen 81,15 83,67 -0, 3.1
tutarindaki parasal genisleme programini ongdrilen Haziran 2011 tarihinden dnce GBP/$ 1,5599  1,6093  -0,2 3,2
bitirmesi beklenmiyor.
o ABD’de verilerin karisik geldigi Carsamba giiniinde sanayi iiretimi Ocak ayinda
aylik %0,1 azalirken yeni konut insaatleri hizli artis gosterdi. Ocak ayinda %14,6 (%) 2010 15/02 16/02
artis sergileyen yeni konut insaati ABD borsalarinin da yukari yonli hareketinde Kapanis
éncl oldu. S&P, Nasdaq ve Dow Jones sirasiyla %0,6, %0,8 ve %0,5 artti. Gosterge Faiz 708 8139 831
Bilesik (%) ' ' '
e Kiiresel borsalar diin yiikselis trendini siirdiirdii. Sirket satinalma ve ABD 10 Yiluk
birlesme faaliyetleri bu trendi olumlu etkiledi (Sanofi/Genzyme birlesmesi). Avrupa Tahvil Getirisi (%) 3,30 3,61 3,62
borsalarindan FTSE %0,8 artisla 6.085 seviyesine yiikselirken Alman DAX endeksi
hait alicilyd
e Euro/dolar paritesinde ise olumsuz gelen ABD verileri fiyatlandi K2010 K16/02 Sunl[l",}(] 59103""”[2/3]
(1,36). TCMB'nin almis oldugu faiz karart TL'nin euro ve dolara karsi tekrar apanis Kapanis Ded. [%) Gore Deg: l%
gliclenmesini sagladi. Dolar/TL'de ginlik bazda %1,2 deder kaybi yasand: (1,58]. Petrol (WTI) 91,38 85,0 0.8 -7,0
Pound, Ingiltere Merkez Bankasi Baskani King'in bu yil enflasyonun daha da Petrol (Brent) 94,75 103,8 2.1 9,5
ylkselecegdini belirtmesiyle dolara karsi hafif saticili (-%0,2) bir seyir izledi.
Altin ($/ons) 14195 1374,7 0,1 -3,2
e Altin ve glimUs fiyatlari yatay seyir izlerken, ham petrol ABD’de aciklanan haftalik Gimds ($/ons) 30,86 30,7 202 06
petrol stoklarinin kot hava kosullari sonrasinda beklentilerin altinda kalmasiyla -
%0,8 artti (85,0 $). Brent petrol ise iran ve israil arasinda yasanan gerginlik Platin ($/ons) 17675 18275 0.0 3.4
haberleri ile %2,11 artarak 103,8 $’a yiikseldi. Brent petrol 2008 Eyliil’den beri
yasanan en yiiksek seviyeye ulasti. .
2010 16/02 Ginliik 2010 Sonuna
e Ortadogu'da gerilimin tirmanmasinin diin Kérfez borsalarinda etkisi Kapanis _Kapanis Ded. (%] Gére Ded. (%)
gozlenirken Suudi Arabistan borsasi %1,8, Kuveyt %1,4 ve Dubai %1,3 deger kaybi Yurtici
yasadi. iMKB-100 66,004  65.362 0,9 -1,0
e Asya borsalari diin yiikselis trendine uyarak alicili bir seyir izlediler. Bu sabah Gelismis Ulkelerin Borsalari
itibariyle yatay seyir gozleniyor. S&P 500 1,258 1.336 0.6 6.3
o IMKB’de diin bankacilik hisseleri énciiliigiinde yiikselis goriildii ve endeks %0,9 Dow Jones 11,578 12.288 0,5 6,1
artisla 65.362 seviyesine yiikseldi. Nasdag 2,653 2826 0.8 65
o Portekiz’den tahvil ihraci: 12 ay vadeli tahvil ihracinda 1 milyar euro FTSE 5,900 6.085 0,8 3,1
borclanilirken, ihalede talep 1,9 kat ile dnceki ihalenin (2,6 kat) altinda kald!.
Bor¢lanma maliyetlerinin yiikseldigi gorildi: %3,98 (6nceki: %3,71). Son giinlerde DAX 6,914 7.414 0.2 7.2
Portekiz'e iliskin endiselerin yeniden glndeme gelmesi getiri oranlarinin Nikkei 225 10,229 10.808 0,6 5,7
lkselmesinde etkili oluyor. Ikincil piyasada 10 yillik getiriler %7,45 ile din cok . - .
farla degisiklik gb‘stermyezken, bu Gk tahuil gyetirilegri ile Almanya'nin benzer Gelismekte Otan Ulkelerin Borsalar
vadedeki gosterge kagidi ile arasindaki faiz farki ise 426 baz puan ile 10 Ocak'tan MSCI EM 1,151 1.109 0,4 -3,7
bu yana en yiksek seviyesine ulasti. MSCI BRIC 356 346 10 29
Sangay 2.808 2.924 0,9 3,9
Bovespa 69.305 67.571 1,9 -2,5

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Endekste bugiin yiikselis bekliyoruz. 65.500 direncinin asilabilmesi durumunda
yiikselis hareketi glic kazanabilir. Ortadogu’da yeni endiselerin giindeme gelmesi
ise yeni bir belirsizlik nedeni olabilir.

Teknik Gorintim:

e Endeks diin giiniin genelindeki yatay seyrin ardindan giin sonuna dogru gelen
alimlarla yiikselisteydi. Kapanis 65.362 seviyesinde gerceklesti. 65.000 lzerindeki
kapanisla bir siredir devam eden yatay seyrin yukari yonde c¢o6zilme olasilig
kuvvetlenmis durumda. Saatlik ve ginlik grafiklerde ortalamalar Uzerine geri
donilmis olmasi iyimserligi kuvvetlendiriyor. Teknik gostergelerdeki iyimserlikle
yikselis cabasinin devamini bekliyoruz. 65.500 direncinin asilmasiyla ylkselis hareketi
giiclenebilir.

Destek seviyeleri 64.000-63.650/500-62.800/500

Direnc seviyeleri 65.500-65.800-66.000/300-66.500 Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Arcelik - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 4C10 sonuclarini bugiin aciklamasi
bekleniyor. Sirketin 4C10°'da TL122mn net kar aciklamasini bekliyoruz. CNBC-e
anketine gore, piyasa beklentisi ise TL113mn.

e Dogan Yayin Holding - OLUMLU; Oneri Yok - Vergi Mahkemeleri'nde, DYH
istirakleri aleyhine sonuclanan 2006 ve 2007 yillari Katma Deder Vergisi dava
sonuclarina vyapilan itiraz Danistay tarafindan kabul edilerek ilgili Vergi
Mahkemeleri'nin kararlari bozuldu. Bahse konu olan tutar 1.038mn TL ve gecikme
faizi 786mn TL ile toplamda 1.825mn TL.

o Sekerbank - OLUMLU; Endekse Paralel Getiri = 4C10 net karini bir 6nceki ceyrege
gore %90 artisla 66 milyon TL aciklayarak, bizim 33 milyon TL kar beklentimizin ve
piyasadaki 40 milyon TL kar beklentisinin Gzerinde bir sonu¢ gerceklestirdi.

e Vakifbank - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 2010 sonuclarini bugiin aciklayacak.
Banka hafta basinda acikladigi vergi finansallarina gore 4C10°da 393 milyon TL net kar
elde ederek bizim 289 milyon TL kar beklentimizin ve piyasa beklentisi olan 320 milyon
TL'nin Gzerinde bir sonu¢ actklamisti. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank,
Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam,
Tekfen, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bdliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Diin glinin genelinde endeks sozlesmelerinde son zamanlarda hakim olan yatay ve
dar islem bandi korunurken kapanisa yakin gelen alim dalgasi ile kapanis son
ginlerin énemli gordigimuz teknik bir gecis bolgesi olan 80.300-80.400 civarinda
oldu. Bu bdlgenin buglin gin icinde Uzerinde kalinip kalinamayacagl onemle
izlenmelidir. Zira son donemde endekste ortaya cikan sikisma hareketi kirdigi yone
dogru birikimli sert bir ivme kazanabilecektir.

e XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 79.800 seviyesinin destek,
79.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks
sozlesmelerinde 80.800 seviyesi direng, 81.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5790 seviyesinin destek
1,5720 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5920 seviyesi direnc 1,6030 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 0.9 -3.7 26.3
IMKB-30 0.8 -4.1 24.4
Mali Endeks 1.0 -4.2 25.4
Sinai Endeks 0.6 -3.4 34.3
Hizmetler Endeksi 0.4 -1.8 20.1

Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 475,640
Bankalar Piyasa Degeri 168,494
Holdingler Piyasa Degeri 63,263
Sanayi + Diger P. Degeri 243,882
iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,413

iMKB Ort. Halka Agiklik 24.99%

En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Islem H. (mnTL)

Brisa 15.6 84.1
Bagfas 7.1 46.0
Global Yatirim Holding 6.3 19.4
Goltas Cimento 4.9 12.9
Pera G.M.Y.O. 4.3 4.6

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Karsan Otomotiv -4.7 52.9
Advansa Sasa -4.3 12.1
Ege Seramik -3.8 6.5
Ak Enerji -3.1 7.5
Tekfen Holding -1.8 9.1

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Emlak G.M.Y.O. 4.0 178.0
Garanti Bankasi 1.4 125.7
is Bankasi (C) 2.3 121.1
Brisa 15.6 84.1
Yapi Ve Kredi Bankasi 0.8 69.4

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Subat 11 80.325 1,32 182.328
XU30 Nisan 11 80.175 1,30 3.538
USD Subat 11 1,5855 -0,78 32.600
USD Nisan 11 1,5995 -0,56 3.790
Euro Subat 11 2,1380 -0,83 2.889

Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Subat 11 167.556 -2.530
USD Subat 11 73.949 -2.684



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_170211.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_160211.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlt gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hic¢bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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