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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.
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S&P, EFSF’nin kredi notunu indirdi...

e Merkezi yonetim biitcesi Aralik ayinda 17,9 milyar TL acik vermesine ragmen
2017’in tamaminda ancak 17,4 milyar TL ile hiikiimetin tahmininden daha diisiik
bir agik vermis oldu. 2011 sonu i¢in hiikiimet ongoriisii 22,2 milyar TL acik
verilmesi idi (milli gelirin %1,7’si). Biitce acigi tahminen milli gelirin %1,3’l
olarak gerceklesmis oldu. 2011'de toplam olarak faiz disi harcamalar %10
artarken genel bitce gelirleri %16 yikselmis. 2011’de faiz disi fazla 24,8 milyar
TL'ye ulasarak hiikiimetin 14,0 milyar TL olan dngoriisiiniin ¢ok {izerinde
gerceklesti.

S&P Avrupa Kurtarma Fonu olan EFSF’nin kredi notunu AAA’dan AA’ya indirdi.
Boylelikle kredi notu AAA olan euro bédlgesi Uyelerin verdigi kredi garantilerine
dayanarak irlanda ve Portekiz'in finansman ihtiyaclari icin bono ihrac eden fonun
borclanmasinin daha maliyetli olmasi beklenebilir. Fransa ve Avusturya'nin AAA
olan kredi notlarini kaybetmesi icin garantilenen miktar 180 milyar euro azalmis
oldu. Alman Maliye bakani Schauble not indirimine ragmen EFSF'nin kapasitesini
tekrar ayni seviyeye artirmak icin ek fon verilmeyecedini, EFSF'de halihazirda
bulunan fonlarin yapmasi gerekenler icin yeterli oldugunu soyledi. Ancak EFSF,
gerek oldugu takdirde, ispanya ve Italya’nin borclanma ihtiyaclarina oranla gok
yetersiz. EFSF'nin kredi notunun indirilmesiyle Avrupa'nin daimi kurtarma fonu
olacak olan ESM'nin ivedilikle hayata gecirilmesi gindemde. ESM’in 80 milyar
odenmis sermayesi ve toplam 500 milyar euro bor¢ verme kapasitesi olacak.

Cin'de iktisadi faaliyet 2011’in son ceyreginde yillik bazda %8,9 arttl. Guclu
buyimeye ragmen (2011°de yillk blylime %9,2 olarak gerceklesti] ekonomide
yavaslama sinyalleri var: Blylme ikinci ceyrekte yillik bazda %9,5 iken Uclncu
ceyrekte %9,1°e gerilemisti. Bu ilimli yavaslama Cinli otoritelerin politikalari
sonucunda ekonominin ani durus riskini atlattigi izlenimi verse de Avrupa'daki
yavaslama ve konut piyasasindaki riskler onimuizdeki aylarda daha sert bir
yavaslamaya yol acabilir.

Fransa Hazinesi diin diizenledigi ihalelerde toplam 8,6 milyar euro bor¢landi. 3
ay vadeli ihalede 4,5 milyar euro borclanirken, getiri orani %0,165 oldu. 6 ay vadeli
bono ihalesine talep 2,05 kat ile dnceki ihalenin (3,08 kat) altinda kaldr: 2,2 milyar
euro borclanildi ve getiri orani %0,281 oldu. 12 ay vadeli ihalede ise getiri orani
%0,406 olurken 1,9 milyar euro borclanildi.

S&P’nin not indirimi ve Yunanistan’a ydnelik endiselerin Fransa’nin olumlu
gecen tahvil ihalesiyle dengelenmesi euro/dolar paritesinin giinii 1,2662’den
kapamasina yol acti. Euro/yen ise 97,3 ile 2001'den beri en disik seviyesine
geriledi. Diin IMKB'deki artisa paralel olarak dolar/TL'nin 1,85'e distigu gérilda.

iran ve Nijerya'ya yonelik endislerin artmasi petrol fiyatlarinda yiikselisleri
getiriyor: Brent %0,9 artisla 111 $ oldu. Altin din 1.643 $'a yikselirken, gimus
30 $'dan islem gordi. Bakir ise %1,2 artisla 368 $'a yikseldi. Bakir sabah
saatlerinde Cin’in beklentilerin iizerinde gerceklesen biiyiimesinin ardindan 375
$ seviyesi gordii.

ABD borsalarinda diin tatil nedeniyle islem ger¢eklesmedi. Avrupa borsalari ise
S&P’nin not indirimlerine ragmen, Fransa'nin borg¢lanma ihalelerinin olumlu
sonuclanmasinin etkisiyle alicili seyrettiler. Giinii Fransa, Almanya ve ltalya
borsalari sirasiyla %0,9, %1,3 ve %1,4 oraninda yikselislerle tamamladi. ingiltere
borsasindaki kazan¢ ise %0,4 ile daha sinirli kaldi. Goldman Sachs’in Avrupa
otomotiv sektorii icin olumlu raporundan sonra Fiat (%7), Daimler (%3,6) ve
Renault (%2,9) gibi otomotiv sektdri hisseler yikselise oncilik ettiler.

iIMKB-100, Avrupa borsalarindaki olumlu hava ve TL’nin deger kazanmasinin
sonucunda giinii %2,4 oraninda primle tamamladi. Endeks boylece 52.797 ile son
10 giniin en yiksek kapanisini gerceklestirdi. Tofas Otomotiv (%6,3) ve Dodan Yayin
Holding (%3.,9) gibi finans disi hisselerdeki primler dikkat cekti.

Asya borsalarinda din saticili bir seyir izlendikten sonra bu sabah Cin’in
yavaslayan ekonomisi nedeniyle parasal genislemeye gitmesine iliskin
beklentilerin artmasi sonucunda Asya borsalarinda alicili bir seyir izlenirken,
Sangay endeksi %4 civarinda primle islem goriiyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

Tirkiye issizlik Orani

(Ekim.% ) 88

Japonya Makine Siparisleri )

(Kasim, aylik % degisim) 6.9 148 5]
- . 5

Cin GSYIH (4C2011, yillik % 9.4 8.9 8.7

degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Euro yB.O.lQESI TUFE (Aralik, yillik 3.0 2.8

% degisim)

Almanya ZEW Beklenti Endeksi 538 498
(Ocak)

Para Piyasalari

2011 16/01 Ganlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,8840  1,8516  -0,4 -1,7
€/$ 1,3377  1,2662  -0,1 -5,3
$/Yen 76,94 76,80  -0,2 -0,2

Faiz Piyasalari

(%) K:g;:\ls 13/01  16/01
Gosterge Faiz (%) 1104 1097 10,75
ABD Libor (3 ayUk] 0.58 057 0.56
Euribor 3 aylik) 129 117 116

Emtia Piyasalari

2011 16/01 Ganlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Petrol (Brent) 107,38 11,3 0,8 3,7
Altin ($/ons) 1563,8  1642,9 0,3 5,1
Gumiis ($/ons) 27,69 29,9 0,7 8,1
Bakir ($/libre) 343,2 367,6 1,2 7.1

Hisse Senedi Piyasalari

2011 16/01 Gilnlilk 2011 Sonuna
Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 51.267 52,797 2.4 3,0
Gelismis Ulkelerin Borsalari

FTSE 5.572 5,657 0.4 1.5
DAX 5.898 6,220 1.3 4.1
SMI 5.936 6,031 0.6 1.6
Nikkei 225 8.455 8,378 -1.4 -0.9
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 916 952 -0.1 3.9
MSCI BRIC 268 285 0.3 6.5
Sangay 2.199 2,206 -1.7 2.1
Bovespa 56.754 59,956 1.4 5.6

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 2.4 2.2 -22.2
iIMKB-30 2.6 2.0 -23.7
e Cuma giinkii satislarin ardindan endeks diin kayiplarini geri aldi. Faizlerde Mali Endek a1 03 28.7
yasanan gevseme ve yurtdisi piyasalardaki yiikselis egilimi iyimserligi destekliyor. au tndeks : e ke
Yukari hareketin devamini bekliyoruz. Sinai Endeks 1.6 5.0 -9.7
Hizmetler Endeksi 1.3 3.4 -19.1
Teknik Gordnim: Piyasa Verileri
e Haftanin son giiniindeki geri cekilmenin ardindan endeks kayiplarini telafi IMKB Piyasa Deg. (mn TL) 390,391
ederek yeni haftaya basladi. Gin basindan itibaren etkili olan alimlarla kapanis Bankalar Piyasa Degeri 123,758

52.7?7 seviyesinde gercekle?h. Son yor.umumu;ﬂa .2.1 gUnlUkHortaLama U;ermdgh Holdingler Piyasa Degeri 53,036
seyrin korunmasina da bagli olarak iyimserligimizi korudugumuzu belirtmistik.

Endeks beklentimiz paralelinde yikselis egilimini devam ettiriyor. Teknik Sanayi + Diger P. Degeri 213,597
gostergelerdeki yukari egilimin korundugunu belirtmemzi mimkin. Gerek ginlik

. . o D ANEHGHENE D A iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,832
gerekse saatlik grafikler icin pozitif bir gorinimden bahsedebiliriz. 52.800-53.000 .
bandi ilk direnc bélgesi olarak belirtilebilir. Bu seviyenin asilmasina bagli olarak yeni IMKB Ort. Halka Aciklik 25.40%
bir iyimserlik ve yeni alim sinyalleri giindeme gelebilecektir. - - -
Ayrintilar ve devarmi icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Tek-Art Turizm 21.0 12.4
Sirket Haberleri:. . .
Hirriyet Gazetecilik 9.7 7.2
e Anadolu Hayat - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2011 yilinda, hayat bransinda Trabzonspor 7.2 7.8
?47@ m|lyon TL, h.ay.at disinda 833 bin TL olmak Uzere toplam 348,4 milyon TL prim Koza Altn Isletmeleri o6 52
Uretimi gerceklestirdi.
Tofas Otomobil Fab. 6.3 7.5

e Bagfas - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - Fransa'ya ihrac¢ edilmek Uzere toplam .
tutar 4.018.000,- USD olan 7.000 ton Di Amonyum Fosfat (DAP) Gubresi siparisi En Disiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
aldigini acikladi. Siparis ton basina 574 dolar DAP fiyatini isaret etmektedir ve bir

- ST e o Banvit -2.0 0.8
onceki siparis tutari olan 563$/ton’un tizerinde gerceklesmistir. -
Ipek Dogal Enerji -1.7 10.3
o Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - Medya haberlerine gore Turkcell Bulgar Tav Havalimanlari 13 2.6
telekom sirketi Vivacom'u satin almakla ilgileniyor. Turkcell Genel Midir Yardimcisi -
Koray Oztiirkler, teklif icin heniiz yénetim kurulu karari verilmedigini acikladi. Vivacom Anadolu Efes Biracilik -0.8 1.1
Bulgaristan'da sabit hat segmentinde lider konumda ve mobil segmentinde 3nci Fenerbahce .05 3.2
sirada.
o En Yiiksek Hacimler ~ Degisim [%) Islem H. (mnTL)
Devami icin tiklayin.
Garanti Bankasi 2.8 208.9
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 3.3 70.2
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi, Yapi Ve Kredi Bankasi 3.0 66.1
Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, T. Vakiflar Bankasi 6.0 58.8
Tirk Telekom, Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Halk Bankas: 13 537
VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: s
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Asya borsalari ve euro, Cinde parasal genisleme beklentilerin artmasinin ve XU30 Subat 11 64,300 3,21 195.016
eurodaki yikselisin etkisiyle bugiin yikseldi. ABD piyasalari din tatil nedeniyle ;
kapali kalmist. XU30 Nisan 12 64,100 2,89 1.741
o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 63.800 seviyesinin destek USD Subat T1 1875 050 23059
63.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks USD Nisan 12 1,9025 -0,68 3.773
sozlesmelerinde 64.500 seviyesi direnc 65.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak Euro Subat 11 23745 040 3697
izlenebilir. ! ! -
e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8720 seviyesinin destek Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
1,8640 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8800 seviyesi diren¢ 1,8880 seviyesi ise ikincil direnc olarak XU30 Subat 11 194.436 6.963
izlenebilir. USD Subat 11 93.831 -1.692

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_170112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_160112.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar,
gercgeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanugi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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