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S&P, EFSF’nin kredi notunu indirdi… 
 
 

● Merkezi yönetim bütçesi AralŠk ayŠnda 17,9 milyar TL açŠk vermesine rağmen 
2011’in tamamŠnda ancak 17,4 milyar TL ile hükümetin tahmininden daha düşük 
bir açŠk vermiş oldu.  2011 sonu için hükümet öngörüsü 22,2 milyar TL açŠk 
verilmesi idi (milli gelirin %1,7’si).  Bütçe açŠğŠ tahminen milli gelirin %1,3’ü 
olarak gerçekleşmiş oldu. 2011’de toplam olarak faiz dŠşŠ harcamalar %10 
artarken genel bütçe gelirleri %16 yükselmiş. 2011’de faiz dŠşŠ fazla 24,8 milyar 
TL’ye ulaşarak hükümetin 14,0 milyar TL olan öngörüsünün çok üzerinde 
gerçekleşti. 

 

● S&P Avrupa Kurtarma Fonu olan EFSF’nin kredi notunu AAA’dan AA’ya indirdi. 
Böylelikle kredi notu AAA olan euro bölgesi üyelerin verdiği kredi garantilerine 
dayanarak İrlanda ve Portekiz’in finansman ihtiyaçlarŠ için bono ihraç eden fonun 
borçlanmasŠnŠn daha maliyetli olmasŠ beklenebilir. Fransa ve Avusturya’nŠn AAA 
olan kredi notlarŠnŠ kaybetmesi için garantilenen miktar 180 milyar euro azalmŠş 
oldu. Alman Maliye bakanŠ Schauble not indirimine rağmen EFSF’nin kapasitesini 
tekrar aynŠ seviyeye artŠrmak için ek fon verilmeyeceğini, EFSF’de halihazŠrda 
bulunan fonlarŠn yapmasŠ gerekenler için yeterli olduğunu söyledi. Ancak EFSF, 
gerek olduğu takdirde, İspanya ve İtalya’nŠn borçlanma ihtiyaçlarŠna oranla çok 
yetersiz. EFSF’nin kredi notunun indirilmesiyle Avrupa’nŠn daimi kurtarma fonu 
olacak olan ESM’nin ivedilikle hayata geçirilmesi gündemde. ESM’in 80 milyar 
ödenmiş sermayesi ve toplam 500 milyar euro borç verme kapasitesi olacak. 

 
● Çin’de iktisadi faaliyet 2011’in son çeyreğinde yŠllŠk bazda %8,9 arttŠ. Güçlü 

büyümeye rağmen (2011’de yŠllŠk büyüme %9,2 olarak gerçekleşti) ekonomide 
yavaşlama sinyalleri var: Büyüme ikinci çeyrekte yŠllŠk bazda %9,5 iken üçüncü 
çeyrekte %9,1’e gerilemişti. Bu ŠlŠmlŠ yavaşlama Çinli otoritelerin politikalarŠ 
sonucunda ekonominin ani duruş riskini atlattŠğŠ izlenimi verse de Avrupa’daki 
yavaşlama ve konut piyasasŠndaki riskler önümüzdeki aylarda daha sert bir 
yavaşlamaya yol açabilir.  

 
● Fransa Hazinesi dün düzenlediği ihalelerde toplam 8,6 milyar euro borçlandŠ. 3 

ay vadeli ihalede 4,5 milyar euro borçlanŠrken, getiri oranŠ %0,165 oldu. 6 ay vadeli 
bono ihalesine talep 2,05 kat ile önceki ihalenin (3,08 kat) altŠnda kaldŠ: 2,2 milyar 
euro borçlanŠldŠ ve getiri oranŠ %0,281 oldu. 12 ay vadeli ihalede ise getiri oranŠ 
%0,406 olurken 1,9 milyar euro borçlanŠldŠ.  

 
● S&P’nin not indirimi ve Yunanistan’a yönelik endişelerin Fransa’nŠn olumlu 

geçen tahvil ihalesiyle dengelenmesi euro/dolar paritesinin günü 1,2662’den 
kapamasŠna yol açtŠ. Euro/yen ise 97,3 ile 2001’den beri en düşük seviyesine 
geriledi. Dün İMKB’deki artŠşa paralel olarak dolar/TL’nin 1,85’e düştüğü görüldü. 

 
● İran ve Nijerya’ya yönelik endişlerin artmasŠ petrol fiyatlarŠnda yükselişleri 

getiriyor: Brent %0,9 artŠşla 111 $ oldu.  AltŠn dün 1.643 $’a yükselirken, gümüş 
30 $’dan işlem gördü. BakŠr ise %1,2 artŠşla 368 $’a yükseldi. BakŠr sabah 
saatlerinde Çin’in beklentilerin üzerinde gerçekleşen büyümesinin ardŠndan 375 
$ seviyesi gördü. 

 
● ABD borsalarŠnda dün tatil nedeniyle işlem gerçekleşmedi. Avrupa borsalarŠ ise 

S&P’nin not indirimlerine rağmen, Fransa’nŠn borçlanma ihalelerinin olumlu 
sonuçlanmasŠnŠn etkisiyle alŠcŠlŠ seyrettiler. Günü Fransa, Almanya ve İtalya 
borsalarŠ sŠrasŠyla %0,9, %1,3 ve %1,4 oranŠnda yükselişlerle tamamladŠ. İngiltere 
borsasŠndaki kazanç ise %0,4 ile daha sŠnŠrlŠ kaldŠ. Goldman Sachs’Šn Avrupa 
otomotiv sektörü için olumlu raporundan sonra Fiat (%7), Daimler (%3,6) ve 
Renault (%2,9) gibi otomotiv sektörü hisseler yükselişe öncülük ettiler.  

 

● İMKB-100, Avrupa borsalarŠndaki olumlu hava ve TL’nin değer kazanmasŠnŠn 
sonucunda  günü %2,4 oranŠnda primle tamamladŠ. Endeks böylece 52.797 ile son 
10 günün en yüksek kapanŠşŠnŠ gerçekleştirdi. Tofaş Otomotiv (%6,3) ve Doğan YayŠn 
Holding (%3,9) gibi finans dŠşŠ hisselerdeki primler dikkat çekti. 

 
● Asya borsalarŠnda dün satŠcŠlŠ bir seyir izlendikten sonra bu sabah Çin’in 

yavaşlayan ekonomisi nedeniyle parasal genişlemeye gitmesine ilişkin 
beklentilerin artmasŠ sonucunda Asya borsalarŠnda alŠcŠlŠ bir seyir izlenirken, 
Şangay endeksi %4 civarŠnda primle işlem görüyor.  

 
 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2011 
KapanŠş 

16/01 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2011 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,8840         1,8516     -0,4 -1,7 

€/$ 1,3377         1,2662     -0,1 -5,3 

$/Yen 76,94           76,80     -0,2 -0,2 

 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki Beklenti 

Euro Bölgesi TÜFE (AralŠk, yŠllŠk 
% değişim) 3,0 2,8 

Almanya ZEW Beklenti Endeksi 
(Ocak) -53,8 -49,8 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

Türkiye İşsizlik OranŠ 
(Ekim,% ) 8,8 9,1  

Japonya Makine Siparişleri 
(KasŠm, aylŠk % değişim) 

-6,9 14,8 5,1 

Çin GSYİH (4Ç2011, yŠllŠk % 
değişim) 9,4 8,9 8,7 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

  2011 
KapanŠş 

16/01 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2011 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (Brent) 107,38 111,3 0,8 3,7 

AltŠn ($/ons) 1563,8 1642,9 0,3 5,1 

Gümüş ($/ons) 27,69 29,9 0,7 8,1 

BakŠr ($/libre) 343,2 367,6 1,2 7,1 

 

(%) 
2011 

KapanŠş 13/01 16/01 30/12  

Gösterge Faiz (%) 11,04 10,97 10,75   

ABD Libor (3 aylŠk) 0,58 0,57 0,56   

Euribor (3 aylŠk) 1,29 1,17 1,16   

 

 2011 
KapanŠş 

16/01 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2011 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 51.267 52,797 2.4 3,0 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

FTSE 5.572 5,657 0.4 1.5 

DAX 5.898 6,220 1.3 4.1 

SMI 5.936 6,031 0.6 1.6 

Nikkei 225 8.455 8,378 -1.4 -0.9 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 916 952 -0.1 3.9 

MSCI BRIC 268 285 0.3 6.5 

Şangay 2.199 2,206 -1.7 2.1 

Bovespa 56.754 59,956 1.4 5.6 

 

 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Çimsa, Garanti BankasŠ, 
Halkbank, Koza AltŠn, Migros, SabancŠ Holding, TAV, Tofaş, Trakya Cam, Tüpraş, 
Türk Telekom, Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri:.  

● Anadolu Hayat – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – 2011 yŠlŠnda, hayat branşŠnda 
347,6 milyon TL, hayat dŠşŠnda 833 bin TL olmak üzere toplam 348,4 milyon TL prim 
üretimi gerçekleştirdi. 
 
● Bagfaş – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – Fransa'ya ihraç edilmek üzere toplam 
tutarŠ 4.018.000,- USD olan 7.000 ton Di Amonyum Fosfat (DAP) Gübresi siparişi 
aldŠğŠnŠ açŠkladŠ. Sipariş ton başŠna 574 dolar DAP fiyatŠnŠ işaret etmektedir ve bir 
önceki sipariş tutarŠ olan 563$/ton’un üzerinde gerçekleşmiştir.  
 
● Turkcell – NÖTR; Endeksin AltŠnda Getiri – Medya haberlerine göre Turkcell Bulgar 
telekom şirketi Vivacom’u satŠn almakla ilgileniyor. Turkcell Genel Müdür YardŠmcŠsŠ 
Koray Öztürkler, teklif için henüz yönetim kurulu kararŠ verilmediğini açŠkladŠ. Vivacom 
Bulgaristan’da sabit hat segmentinde lider konumda ve mobil segmentinde 3ncü 
sŠrada.   
 
DevamŠ için tŠklayŠn. 
 

Teknik Görünüm: 

● HaftanŠn son günündeki geri çekilmenin ardŠndan endeks kayŠplarŠnŠ telafi 
ederek yeni haftaya başladŠ. Gün başŠndan itibaren etkili olan alŠmlarla kapanŠş 
52.797 seviyesinde gerçekleşti. Son yorumumuzda 21 günlük ortalama üzerindeki 
seyrin korunmasŠna da bağlŠ olarak iyimserliğimizi koruduğumuzu belirtmiştik. 
Endeks beklentimiz paralelinde yükseliş eğilimini devam ettiriyor. Teknik 
göstergelerdeki yukarŠ eğilimin korunduğunu belirtmemzi mümkün. Gerek günlük 
gerekse saatlik grafikler için pozitif bir görünümden bahsedebiliriz. 52.800-53.000 
bandŠ ilk direnç bölgesi olarak belirtilebilir. Bu seviyenin aşŠlmasŠna bağlŠ olarak yeni 
bir iyimserlik ve yeni alŠm sinyalleri gündeme gelebilecektir. 
 AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn... 
 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Cuma günkü satŠşlarŠn ardŠndan endeks dün kayŠplarŠnŠ geri aldŠ. Faizlerde 
yaşanan gevşeme ve yurtdŠşŠ piyasalardaki yükseliş eğilimi iyimserliği destekliyor. 
YukarŠ hareketin devamŠnŠ bekliyoruz.  
 
  
 

 
 
 
 
 
 

İMKB-100 2.4 2.2 -22.2 

İMKB-30 2.6 2.0 -23.7 

Mali Endeks 3.1 -0.3 -28.7 

SŠnai Endeks 1.6 5.0 -9.7 

Hizmetler Endeksi 1.3 3.4 -19.1 
 
 

 

Tek-Art Turizm 21.0 12.4 

Hürriyet Gazetecilik 9.7 7.2 

Trabzonspor 7.2 7.8 

Koza AltŠn İşletmeleri 6.6 5.2 

Tofaş Otomobil Fab. 6.3 7.5 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 390,391 

Bankalar Piyasa Değeri 123,758 

Holdingler Piyasa Değeri  53,036 

Sanayi + Diğer P. Değeri 213,597 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 1,832 

İMKB Ort. Halka  AçŠklŠk 25.40% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Banvit -2.0 0.8 

İpek Doğal Enerji -1.7 10.3 

Tav HavalimanlarŠ -1.3 2.6 

Anadolu Efes BiracŠlŠk -0.8 1.1 

Fenerbahçe -0.5 3.2 
 
 

 Garanti BankasŠ 2.8 208.9  

İş BankasŠ (C) 3.3 70.2  

YapŠ Ve Kredi BankasŠ 3.0 66.1  

T. VakŠflar BankasŠ 6.0 58.8  

Halk BankasŠ 3.3 53.7 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● Asya borsalarŠ ve euro, Çinde parasal genişleme beklentilerin artmasŠnŠn ve 
eurodaki yükselişin etkisiyle bugün yükseldi. ABD piyasalarŠ dün tatil nedeniyle 
kapalŠ kalmŠştŠ. 

       

● XU30 Şubat 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 63.800 seviyesinin destek 
63.400 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Şubat vadeli endeks 
sözleşmelerinde 64.500 seviyesi direnç 65.200 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir.  

  

● USD/TL Şubat 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,8720 seviyesinin destek 
1,8640 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Şubat vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,8800 seviyesi direnç 1,8880 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 
 
 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

XU30 Şubat 11 64,300 3,21 195.016 

XU30 Nisan 12 64,100 2,89 1.741 

USD  Şubat 11 1,875 -0,50 23.059 

USD  Nisan 12 1,9025 -0,68 3.773 

Euro Şubat 11 2,3745 -0,40 3.697 

 62,550 -2,80 245.675 
 

 

 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 XU30 Şubat 11 194.436 6.963 

USD  Şubat 11 93.831 -1.692 
 

 

 
*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_170112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_160112.pdf
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Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
M. Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Evren KŠrŠkoğlu 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Ekonomik Araştırmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Sibel.Yapici@akbank.com  
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Eral.Yilmaz@akbank.com 
 
 
Evren.Kirikoglu@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, 
geçerliliği, etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda 
herhangi bir teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik 
bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. 
Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, 
tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve 
yorumlar, kapsamŠ bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum 
etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, 
gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne 
nam altŠnda olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği 
her türlü doğrudan ve/veya dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun 
uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve 
surette her ne nam altŠnda olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum 
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen 
kişi ve kurumlarŠn, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda 
almasŠ SPK mevzuatŠnca zorunludur. "Burada yer alan yatŠrŠm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ kapsamŠnda değildir. 
YatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti; aracŠ kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasŠnda 
imzalanacak yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadŠr. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede 
bulunanlarŠn kişisel görüşlerine dayanmaktadŠr.  Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu 
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanŠlarak yatŠrŠm kararŠ verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."  
 

Türev Ürünler Bölümü (VOB) 
 

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 
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mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
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