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Diiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Biitcede olumlu goriiniim siiriiyor...

- Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
e Issizlik orani Subat’ta bir onceki yila gore 2,9 puan azalarak %11,5 seviyesinde Turkiye Issizlik Orani
gerceklesti. Ancak hala krizden onceki %9,2 dizeyinin Uzerinde bulunuyor. (Subat, %) 11,9 11,5

Mevsimsellikten arindiritmis issizlik orani ise bir dnceki aya gére 0,4 puan azalis ile
%10,1 olarak gerceklesirken kriz oncesi diizeyine donmts oldu. Tarim disi issizlik %
14,2, genc niifusta issizlik orani %20,6 olarak hesaplandi. Gen¢ nifusta issizlik orani
kriz doneminde %28,6’ya kadar ylkselmisti.

Secim oncesi biitcedeki olumlu goriiniim siirliyor: Bitce Nisan ayinda vergi
gelirlerindeki ylkselis ve harcamalardaki azalis neticesinde 1,1 milyar TL fazla verdi.
2010 yilir ayni déneminde bitce 4,5 milyar TL acik vermisti. Faiz disi fazla rakami da
gecen yilin ayni dénemine gore %50 artis kaydederek 3,9 milyar TL'ye ulasti. Béylece
yilin itk dort ayinda bitce acigi 3,1 milyar TL, faiz disi fazla rakami ise 13,7 milyar TL
oldu: bu donemde harcamalar yillik %2 artarken, gelirdeki artis %19 oldu. Faiz
harcamalarindaki azalis toplam harcamalar kalemindeki artisi sinirladi.

AB Maliye Bakanlari toplantisinda Portekiz icin ongoriilen 78 milyar euro
tutarindaki yardim paketi kabul edildi. Almanya Basbakani Merkel ise 2013'te daimi
yardim fonu kurulmadan once bor¢ yeniden yapilandirilmasina gidilmesinin Euro
Bolgesi'nin kredibilitesine zarar verecegini ve yatirmcilarin bélge tahvillerini elden
cikarmasina yol acabilecegini belirtti. Maliye Bakanlari Almanya'nin borclarin yeniden
yapilandirmasi karsisindaki tutumu Gzerine Yunanistan'in 6zellestirme programini
hizlandirmasi ve kamu maliyesini desteklemek icin daha fazla adim atmasi secenegi
lzerinde yogunlasti. Toplantida ayrica Ekim'de gérev siresi dolan Trichet yerine
Avrupa Merkez Bankasi baskanligi icin italya Merkez Bankasi Baskani Mario
Draghi'nin atanmasi da onayland.

Portekiz'de 10 yillik tahvil getirileri 21 baz puan diserek %9,05 ile son dort haftanin
en duslk seviyesine gerilerken, Yunanistan'da ise 2 yillik getiriler 22 bps artisla
%?24,69 seviyesine yikseldi.

Euro Bolgesi'nde Nisan ayinda enflasyon beklentilere paralel olarak yillik bazda
%2,8 olarak gerceklesti. Mart ayinda enflasyon %2,7 olmustu.

Euro Bdlgesi Maliye Bakanlari toplantisi ve enflasyon verisine ragmen euro/dolar
paritesi yatay seyrine devam ederek giinii 1,4161°den sonlandirdi. Déviz sepeti (0,5
eur+0,5 usd) gectigimiz hafta kaydettigi alimlar sonrasinda bir miktar kar satisiyla
gerileyerek 1,92 oldu. Sepet gectigimiz haftaya gore %2,1 artmis durumda.

Dolardaki deger kazanci ve Mississippi nehrinde yasanan taskinin onlenmesine
yonelik alinan 6nlemlerle WTI petrol %2,3 deger kaybederek 97,4 $’a ulasti. Brent
petrol %2,6 gerileyerek 111 $ oldu. Altin ve gimiste de gerileme goruldd: Altin
1.489 $'a gerilerken, glimiste ise %5'lik dustsle 33,6 $ seviyesi goruldu. Dolardaki
deger kazancina ragmen bakir fiyatlari ylikselmeye devam ediyor: Son 3 is giininde
%2,1 deger kazanan bakir 398,3 $.

ABD borsalarinda diin hafif saticili bir seyir izlendi: Gini S&P 500 endeksi %0,6 ve
Dow Jones %0,4 disisle tamamlarken, teknoloji agirlikli Nasdaq endeksi ise %1,6
oraninda geriledi.

Avrupa’da DAX ve FTSE-100 endeksleri giinii yatay seviyelerden tamamladi.
Yunanistan borsasi ise bu llkeye iliskin belirsizliklerin sirmesi nedeniyle %1,9 deger
kaybederek son 14 yilin en disik seviyesine geriledi.

iIMKB-100, gectigimiz hafta %5'ten fazla geriledikten sonra gelen tepki alimlariyla
yeni haftaya %1,3 yiikselisle basladi. Akbank (%4,3), Halkbank (%3,3] ve is Bankasi
C (%2,1) yukseliste basi ceken hisseler olurken, Otokar (%6,7) ve Soda (%5,4) ve Sise
Cam (%2,8) hisselerindeki deder kazanclari da dikkat cekti.

Asya borsalarinda diin genel olarak saticili bir izlenirken, Nikkei 225 %0,9, Sangay
%0,8 ve Hang Seng %1,4 oraninda deger kaybettiler. Bolge borsalarinda bu sabah
yatay bir seyir izleniyor.

Global piyasalardaki belirsizlikler sonucu azalan risk istahi ve gectigimiz hafta
yiiksek gelen cari agik rakami tahvil piyasasinda faizlerin yiikselmeye devam
etmesine neden oluyor: Gosterge faiz din %8,90 ile son 5 haftanin en yiiksek
seviyelerini test etti ve kapanis valorli islemlerde %8,84’den gerceklesti.

Euro Bélgesi TUFE (Nisan,
yillik % degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.
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Para Piyasalari

2010 16/05 Ginlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére De§. (%)

$/TL 15367 15912 -03 35
e/$ 13377 14161 03 59
$/Yen 8115 8083 0.1 0.4
GBP/$ 15599 1,6197 0,0 38
(%) K:g;:w 13/05 16/05

Gosterge Faiz
Bilesik (%)

Emtia Piyasalari

7,08 8,65 8,84

2010 16/05 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (WTI) 91,38 97,4 -2,3 6,6
Petrol (Brent) 94,75 110,8 -2,6 17,0
Altin ($/ons) 1419,5  1489,2 -0,3 4.9
Gumiis ($/ons) 30,86 33,6 -5,0 8,7
Platin ($/ons) 1767,5 1751,2 -0,7 -0,9

Hisse Senedi Piyasalari

2010 16/05 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iMKB-100 66.004 65,418 1.3 -2.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,329 -0.6 5.7
Dow Jones 11.578 12,548 -0.4 8.4
Nasdaq 2.653 2,782 -1.6 4.9
FTSE 5.900 5,924 0.0 0.4
DAX 6.914 7,388 -0.2 6.8
SMI 6.436 6,564 0.0 2.0
Nikkei 225 10.229 9,558 -0.9 -6.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,137 -0.7 -1.3
MSCI BRIC 356 344 -0.8 -3.6
Sangay 2.808 2,849 -0.8 2.2
Bovespa 69.305 62,830 -0.6 -9.3

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisiimiiz: iIMKB-100 13 A 17.3

IMKB-30 2.0 -4.5 15.0

e Global piyasalardaki zayifliga ragmen endekste tepki alimlari diin de devam etti.

Bugiin icin bir miktar realizasyon olasi. 65.000-64.800 destegi lizerinde yasanacak Mali Endeks 18 -5.7 123
bir tutunma iyimserligin devamini getirebilir. Sinai Endeks 0.2 -1.5 36.3
Hizmetler Endeksi 0.2 -2.1 17.7
Teknik Goruntm: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 483,083
e 64.000/150 destegini giin boyu test eden endeks giin sonuna dogru gelen Bankalar Piyasa Degeri 163.174

alimlarla hizli bir yiikselis yasadi. Kapanis kisa vadeli iyimserlige donis seviyesi
olarak gordigimiz 65.150/300 bandinin hemen Uzerinde 65.418 seviyesinde Holdingler Piyasa Degeri 67,509
gerceklesti. 64.000 seviyesi Uzerinde yasanan tutunma sonrasinda tepki alimlari

- - s S o : Sanayi + Diger P. Degeri 252,399
yasandigini goriyoruz. Kapanis seviyesi kisa vadeli iyimserligin devamina isaret - -
ediyor. 66.000/500 bandini ilk onemli direnc seviyesi olarak goriyoruz. Ginin IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,263
zirvesine yakin gerceklesen kapanisla tepki hareketinin devamini olasi goriyoruz. iMKB Ort. Halka Aciklik 25.42%
Bununla birlikte harhangi bir geri cekilme durumunda 65.000-64.800 seviyesinin altina
inilmesi zayiflamanin devamini getirebilir. Ayrintilar ve devami i¢in tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Net Turizm 6.3 6.2
N ] . - ] ] ] Good-Year 4.7 53.3
o Turkcell - NOTR; Endeksin Altinda Getiri - Vergi Dairesi tarafindan teblig edilen bir
yazi ile, Cukurova Holding'in Turkcell'de kayitli mal, hak ve alacaklari (huzur hakki, Torunlar G.M.Y.0. 4.6 5.7
kar pay dahill Uzerine 450mn TL tutarinda ihtiyati haciz uygulanmasi istendigi Akbank 43 72.8
bildirilmistir.
Turkcell 3.4 23.2
e Sise Cam - NOTR; Oneri Yok - Grup sirketlerin sermaye ve istirak yapilarinin _— - — :
yeniden yapilandirilmasi kapsaminda, Camis Madencilik'in Cam-Ser Madencilik’i devir En Disiik Getiri Degisim (%] Islem H. (mnTL)
almak suretiyle birlesmelerine karar verilmistir. Cam-Ser Camis Madencilik'in ittifak Holding -9.0 23.5
istiraki. Eylil 2010'da Sise Cam Camis’in %91'ini 71,5mn dolara satin almisti. Bu . j
degerin icinde Cam-Ser icin bicilen 7mn dolar deger dahil edilmisti. Afyon Cimento 88 287
Trabzonspor -7.7 5.2
o Tekfen Holding - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - istiraki Tekfen Insaat'in Galatasaray 63 17.0

Katar'da halen yapmakta oldugu iki projeye ek iki is daha aldiini aciklad. Yeni alinan
islerin toplami 155 milyon dolar. Tekfen Insaat'in itk ¢ceyrek sonu itibariyla birikmis is Migros -5.8 33.0

toplami 2.034 milyon dolar seviyesinde bulunuyor. Devami icin tiklayin.
En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.9 334.6
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: is Bankasi (C) 1.2 142.8
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Cimsa, Dodan Holding, Eregli, Akbank 43 72.8
Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tekfen, Tofas, Tirk Telekom, Yapi Ve Kredi Bankasi 1.7 65.3
Tark Traktor. Ayrintil L k icin tiklayin.
trk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Emlak G.MYO. 10 55.0
VOB (Bu bslim Sermaye Piyasasi Islemleri Bélimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
lyasa Dzetl VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e Din sabah saatlerinde aciklanan Tirkiye istihdam raporunun iyilesmeye yonelik XU30 Haziran 11 80.300 1,94 242 591

sinyaller Uretmesi Nisan ayinda Merkezi Yonetim Bitcesi'nin 1,1 milyar TL fazla .
vermesi yerel piyasalarda olumlu yénde bir ayrisma yaratti. Din biltenimizde yer XU30 Agustos 11 81.125 1.95 1.919
verdigimiz ve teknik anlamda onemli gordigimiz spot XUG30 200 ginlik HO USD Haziran 11 1,5990 -0,19 61.137
seviyesi 79.300 Uzerinde hareket kalict olmayi basarabilirse yukari yonli hareketin

o - USD Agustos 11 1,6150 -0,22 2.259
devam etmesi s6z konusu olabilir.

o XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 79.800 seviyesinin destek Euro Haziran T1 22700 0% 2.252
79.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks . . .
sozlesmelerinde 80.800 seviyesi direnc 81.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
izlenebilir. XU30 Haziran 11 179.695 14.052

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5950 seviyesinin USD Haziran 11 74.173 -14.570

destek 1,5870 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli
Dolar/TL sézlesmelerinde 1,6100 seviyesi diren¢ 1,6150 seviyesi ise ikincil direng

; o *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
olarak izlenebilir. ¢ Y gis pozisy y

onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_170511.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_160511.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinnm AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlt gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanli§i” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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