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Piyasalar Yunanistan’a iliskin gelismelerle dalgalaniyor...

Tiiketici giiven endeksi Mayis’ta gerilemeye devam etti: Dususte tiketicilerin
mevcut donemi dayanikli tiketim mali satin almak icin uygun bulmamalari etkili
oldu. Mayis'taki disus, onumuzdeki aylarda devam ettigi takdirde, ic talebin
yavaslamasini hedefleyen Merkez Bankasi tarafindan olumlu bir gelisme olarak
degerlendirilecektir.

Avrupa Komisyonu Baskani Rehn, Avrupali liderler ikinci bir mali yardim paketi
lizerinde anlasamasa bile IMF’nin gelecek ay Yunanistan’a mevcut mali yardim
paketinin 5. dilim ddemesi olan 12 milyar euro ddemede bulunacagini acikladi.
Rehn, Almanya ile Avrupa Merkez Bankasl (ECB) arasindaki gorus ayriliklarinin
giderilememesi nedeniyle gelecek ay Yunanistan'in temerride dismesinin
onlenmesinin  amaclandigini ve vyeni kurtarma paketi Uzerinde anlasmaya
varilmasinin  saglanmaya calisildigini belirtti. Ancak IMF ve AB tarafindan
saglanacak yeni kurtarma paketi Yunnaistan'in tasarruf onlemleri paketinin
parlamentoda onaylanmasina bagli bulunuyor.

Yunanistan’da sert tasarruf dnlemleri paketine karsi iilkede tepkilerin artmasi
nedeniyle Basbakan Papandreu’nun Kkabine degisikligine gitmesi ve yeni
onlemlerin mimar1 olan Maliye Bakanr'ni gorevden almasi bekleniyor. Ayrica
Basbakan vyeni dnlemlerin parlamentoda kabul edilmesine yonelik olarak
muhalefet partilerinin yanisira kendi partisinden de tepkilerle karsilasiyor. Iki
iktidar partisi milletvekili istifa etti. Bu durum da halen bes sandalye ile
parlamentoda Ustlinliglni koruyan iktidar partisinin yeni tasarruf dnlemleri icin
parlamentodan onay almasini zorlastiriyor. Basbakan istifa ederek ulusal birlik
hiklmeti kurulabilecegi aciklamasinda da bulunurken parlamentodan gliven oyu
isteyecegini de belirtti.

Yunanistan’a iliskin artan endiseler nedeniyle iilkesinin olumsuz
etkilenmesinden endise eden irlanda Maliye Bakani yatirimcilari yatistirmak
amaciyla yeniden yapilandirilan iki irlanda bankasinin tahvillerini elinde
bulunduran yatirimcilarin maliyetin bir kismini paylasmasi gerektigini belirtti.
Ancak daha sonra bu planin heniiz bir aciliyeti olmadigini belirtti.

Yunanistan 2 yillik tahvil getirileri %30 seviyesine ulasti. Son bir haftada getiriler
toplam 735 baz puan artis gosterirken, 5 yillk CDS'ler 2.165 bps seviyesine
yikseldii. Portekiz (%12,9) ve Irlanda'da (%13,8) da 2 yiluk getiriler rekor
seviyelerdel. ispanya’da da 10 yillik getiriler din 11 baz puan yiikselerek %5,68 ile
2000 yilindan bu yanaki en yiliksek seviyesine geldi.

Yunanistan’a dair endiselerin derinlesmesi ile yatirimcilarin risk alma istahinin
zayiflamasi sonrasinda EUR/USD diin 1,4073 seviyelerine kadar geriledi. Dolar/TL
de de 1,6250'nin Ustl test edildi. Daha sonra IMF'nin yardim dilimini verecegine
iliskin haberlerle parite toparlanarak gini 1,42'nin Ulzerinde tamamlarken,
Dolar/Tl de glin sonunda 1,61 seviyesindeydi. Faiz de %9,18’Lleri test ettikten sonra
bir miktar gerirleyerek valdrliide giinii %9,12'den gerceklesti. Kiiresel
ekonomilerdeki olumsuz seyir sonrasinda e Brent petrol giinii %2,6 kayipla 114
$’dan sonlandirdi.

Avrupa borsalarinda endekslerin deger kaybi giin icerisinde %1i assa da
Yunanistan haberleri sonrasinda toparlanma goriildii: Gin sonunda FTSE-100
%0,8 ve CAC 40 %0,4 eksiden, DAX ise yatay seviyeden kapandi. irlanda borsasi
%0,8 gerilerken, Yunanistan borsasi ise %2,8 diserek deder kaybini stirdirdu.

Benzer hareket IMKB’de de goriildii. Endeks giin icerisinde 3 ay sonra ilk defa 60
bin seviyesinin altini test etse de buralardan gelen tepki alimlariyla toparlandi
ve giinii %0,3 yiikselisle 61.117 seviyesinden tamamladi. Endeksteki
toparlanmada Yapl Kredi Bankasi (%3.4), Akbank (%2,5) ve Turkcell (%2,9)
hisselerindeki ylkselisler etkili oldu.

ABD borsalari Carsamba giinii son 3 ayin en diisiik seviyelerine geriledikten
sonra diin bir miktar tepki alimlari gelmesi sonucunda sinirli yiikselisler
kaydettiler; giini S&P 500 endeksi %0,5 artisla tamamladi. Dinki tepki
alimlarinda yeni konut baslangiclari ve issizlik maasi basvurularinin beklentilerin
bir miktar tzerinde gelmesi ve Yunanistan-IMF haberleri de etkili oldu.

Nikkei 225 %1,7 ve Sangay ginii %1,5 oraninda diisiislerle tamamladilar.
Bolgede bu sabah Nikkei 225'te disls devam ederken, Hang Seng ve Sangay
endekslerinde kiclk degisiklikler gordliyor.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
ingiltere Perakende Satislar

(Mayis, yillk % degisim) 28 0.2 1.6
Euro Bélgesi TUFE (Mayss,

yillik % degisim) 28 27 27
ABD Yeni Konut Insaati 523 560 540

(Mayis, yillikland. milyon ad.)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Veriler Onceki Beklenti
Eqro Bélgesi Dis Ticaret (Nisan, 2.8 2.1
milyar euro)

ABD Michigan Univer. Tuketici 743 745

Giiveni Anketi (Haziran)

Para Piyasalari

2010 16/06 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Deg. (%)
$/TL 1,5367  1,6101 0,2 4,8
€/$ 1,3377 1,4211 0,3 6,2
$/Yen 81,15 80,61 -05 -0,7
(%) K:::;gls 15/06 16/06
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,95 9,03
ABD Libor (3 aylik] 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik] 0,94 1,43 1,44

Emtia Piyasalari

2010 16/06  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 95,0 0,1 3,9
Petrol (Brent) 94,75 114,0 -2,6 20,3
Altin ($/ons) 14195  1528,4 -0,1 7,7
Gumis ($/ons) 30,86 355 -0,8 15,0
Platin ($/ons) 17675 17522 -1,0 -0,9
2010 16/06 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 61,117 0.3 -7.7
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,268 0.2 0.8
Dow Jones 11.578 11,962 0.5 3.3
Nasdaq 2.653 2,624 -0.3 -1.1
FTSE 5.900 5,699 -0.8 -3.4
DAX 6.914 7,110 -0.1 2.9
SMI 6.436 6,158 -0.7 -4.3
Nikkei 225 10.229 9,411 -1.7 -8.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1,107 -1.8 -3.8
MSCI BRIC 356 336 -1.7 -5.7
Sangay 2.808 2,664 -1.5 -3.7
Bovespa 69.305 60,881 -1.2 -12.2

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yillik
Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 03 6.6 8.4

IMKB-30 0.7 -7.1 4.9
e Satislarin ardindan ilk sert tepki diin 60 bin seviyesinin hemen altindan verildi. Mali Endek 0.7 79 18
Diren¢ simdi 62.500 seviyesinde gorinuyor. Yatirimcilar bu seviyeyi denemek icin all Endeks : - :
gelecek hafta yapilacak Para Politikasi Kurulu toplantisini bekleyebilirler. Sinai Endeks -0.7 -5.5 30.0

Hizmetler Endeksi -0.1 -5.3 12.6
Teknik Gorunum: Piyasa Verileri

iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 455,239

e Giin icerisinde 60.000 seviyesinin altina yasanan sarkma sonrasinda endeks tepki
alimlariyla yiikselisteydi. Kapanis 61.117 seviyesinde gerceklesti. Son yorumumuzda
61.100 seviyesine yakin kapanisin kisa vadeli bir tepkiye isaret ettigini belirtmistik. Bu Holdingler Piyasa Degeri 62,664
gorisuimizd su an icin koruyoruz. Gun sonu alimlariyla saatlik grafiklerde 21

Bankalar Piyasa Degeri 151,000

S i+ Diger P. Degeri 241,575
periyotluk ortalamanin gecilmis olmasi da olasi bir tepki hareketini destekler .anay|-+ 19°7 egent
durumda. Su an icin endekste zayif gérinimin korundugunu distinmeye devam IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,630
ediyoruz. Ayrintilar ve devamiicin tiklayin... iMKB Ort. Halka Aciklik 25.45%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri:. Isiklar Yatirim Holding 7.1 8.0

Sise Cam 3.7 7.4

o Turkcell - OLUMLU; Endeksin Altinda Getiri - medya haberlerine gore CEO -
Sireyya Ciliv hissedarlarla gorisip temettl 6deme konusunda bazi kiclk gelismeler Yapi Ve Kredi Bankasi 3.4 63.1
oldugunu soyledi. Temettinun en kisa zamanda 6denmesi i¢in calistiklarini belirtti,

: : . _ a G Koza Altin isletmeleri 3.2 5.9
ancak hentiz bir tarih belirlenemedi. Ayrica, Ciliv, blylk ihtimalle Uclincl ceyrekte
Genel Kurul'un tekararlanip temetti oylamasinin yapilacagini belirtti. Turkeell 2.9 10.6
e Anadolu Sigorta - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - 2011 yilinin Mayis ayinda . - o T
yillik %26°lik artisla 164 milyon TL hayat disi prim uretimi gerceklestirerek, yilin itk En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
bes ayindaki prim tretimini 753 milyon TL'ye tasidi. Hirriyet Gazetecilik -4.7 3.7

e OTOMOTIV SEKTORU - OLUMSUZ; Habertiirk haberine gore Turkiye'ye 2005 - 2007
yillari arasinda binlerce aracin sahte evrakla ithal edildigi ortaya cikti. Bakanlik
savcilia suc¢ duyurusunda bulunacak. VYaklasik 30 ithalatcinin  sorusturma Rhea Girisim Ser. Y.0. -4.2 2.6
kapsaminda incelendiji ifade edilirken bunlarin yarisinin distribitor firma diger
yarisinin ise aciktan arag ithal edilen "grey market”den firmalar oldugu belirtildi.

Ege Seramik -b.4 1.1

Ulker -4.0 1.9
Park Elek. Madencilik -3.7 4.1

Devamiicin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.2 311.6
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi: is Bankasi (C) -1.2 222.4
e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Emlak G.M.Y.0. 0.7 841
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY, Yapi Ve Kredi Bankasi 3.4 63.1
Tirk Traktor. Ayrintil L kicin tiklayin.
trk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Halk Bankas: 13 454
VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gostergeler listesi icin tiklayin.
Piyasa Ozeti: _
yasa Bzel VOB Kontrat Uz Fiyati Degisim(%) isL. Ad.
e ABD borsalar, teknik faktorler ve opsiyon slrelerinin dolmasi sayesinde, XU30 Haziran 11 74,700 0,64 253.274
volatilitenin ylksek oldugu dinki seansta yikseldi. Ancak Yunanistan konusundaki ~
belirsizlik yatirimcilarin piyasaya fazla para koymasini engelledi. Asya borsalari ise AU30 Agustos 11 75,500 0.33 8.108
diststni buglinde strdurdu. USD Haziran 11 1,615 0,78 83.215

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 74.500 seviyesinin destek

73.800 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks USD Agustos 11 1,631 0.74 13.985
sozlesmelerinde 75.200 seviyesi direnc 75.700 seviyesi ise ikincil direnc olarak Euro Haziran 11 2,284 -0,13 5.421
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6130 seviyesinin
destek 1,6050 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli XU30 Haziran 11 145.910 _4.055
Dolar/TL sozlesmelerinde 1,6200 seviyesi direnc 1,6250 seviyesi ise ikincil direnc -
olarak izlenebilir. USD Haziran 11 81.761 2.724

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_170611.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_160611.pdf
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Eral Yilmaz
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Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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