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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayin. 16 Temmuz 2010

TCMB faizi sabit birakti...

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

e Piyasa: IMKB'de bu sabah yatay bir acilis 6ngoriiyoruz Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
Faiz Karari (%) 7.0 7.0 7,0

e TCMB beklentilere paralel olarak faiz oranini %7 seviyesinde sabit birakti.

Kararin ardindan yapilan aciklamada TCMB toparlanmanin sirdigind, ic talebin
istikrarli bir sekilde arttigini, dis talebin ise bir miktar yavasladigini vurguladi.
Enflasyona iliskin olarak ise cekirdek enflasyonun orta vadeli hedeflere uygun
oldugunu ve enflasyondaki seyrin Nisan Enflasyon Raporu'na gdre daha olumlu
oldugunun alti cizildi.

TCMB daha onceki aciklamalarina paralel olarak faizin bir siire daha sabit tutulmasi
ve uzun slre dislk seyretmesi gerekebilecedini belirtti. Enflasyon oraninin

issizlik Orani (Nisan, %) 13,7 12,0 12,8

Yurtdisi

ABD Sanayi Uretimi (Mayis,
aylik % degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

1,2 0,1 0,0

beklentilerden daha olumlu seyretmesinin ardindan TCMB’nin faiz artirnmlarini Yurtici Onceki Beklenti
2011’e oteleme riskinin arttigi goriiliiyor. Tiketici Gliven Endeksi
(Haziran) 86.6
e Haziran’da biitce 5,4 milyar TL acik verdi. Boylece Ocak-Haziran’da acik 15,4 Yurtdisi
milyar TL’ye ulasti. Yilin ilk alti ayinda faiz disi denge ise 2009'un ayni donemindeki — .
4 milyar TL seviyesinden 12,1 milyar TL'ye ylkseldi. QBP TU']:E (Haziran, yillik % 2.0 1.2
egisim

Haziran'da harcamalar faiz harcamalarinin 1,1 milyar TL'den 3,3 milyar TL'ye
yUkselmesiyle yillik %33 ylkseldi. Faiz disi harcamalarda artis %22 oldu. Gelirler ise
vergi gelirlerinin %23 artmasiyla %20 yikseldi.

Para Piyasalari

15/07  Giinliik Deg. Haftalik De§.

e Hiikiimetin hedefi 2010°da acigin 50 milyar TL olacadi yoniinde. Ancak yilsonu Kapanis (%) (%)
gerceklesmesinin bu seviyenin altinda kalacagini diisiiniiyoruz. $/TL 1.5324 0.4 11

e lssizlik orani Nisan 2009'daki %14,9 seviyesinden Nisan’da %12'ye geriledi. €/% 1.2928 1.5 1.9
Tarimdisi issizlik orani ayni dénemde %18,2'den %14,9'a disti. Toplam issiz kisi $/Yen 87.42 1.2 -1.1
sayisi Nisan itibariyle 3,1 milyon. Mevsimsellikten arindirilmis veriler ile issizlik orani
Mart'taki %12,5 seviyesinden Nisan'da %12'ye geriledi. GBP/$ 1.5440 1.2 1.8

e FEkonomideki daralma ile issizlik 2008'deki %11 seviyesinden 2009'da %l4’e
yiikselmisti. Son aylarda issizlik oranlarinin bir miktar geriledigi griiliiyor; fakat, (%) 2009 14/07 15/07
toparlanmanin yavas olacagi ve zaman alacagi beklentileri issizlik oraninin da Kapanig
orta vadede yiiksek seyretmeyi siirdiirecegine isaret ediyor. Gosterge Tahvil 887 8 4 8.38

Diin ABD Senatosu da finansal sektor reformu yasa taslagini onayladi. Daha 6nce
Temsilciler Meclisi ve ABD Kongresi Konferans Komitesi de Volcker Rule” sartinin
biraz gevsetilerek yasaya dahil edilmesini onaylamis idi. Volcker Kanunu bankalarin
kendi sermayelerini kullanarak spekilatif islemlere girmesini yasakliyor. Ancak
uzlasi ile finansal kurumlarin hedge fon ve risk sermayesi fonlarina sinirli olarak
yatirim yapmalari konusunda anlasildi. Yasa ayrica bankalarin en riskli tirev
islemlerini grup icinde farkli bir kuruma yonlendirilmesini getiriyor. Bunlar, emtia,
enerji, metal, tarim gibi tim emtialar, hisse senetleri ve yatirim yapilabilir
derecesinin altindaki CDS'leri iceriyor. Faiz, doviz kuru swaplari ve bazi kredi tiirev
Urlnleri gibi riskleri hedge eden enstriimanlari ise hari¢ tutuyor.

ABD borsalari, giin icerisinde gerilemesine ragmen kapanisa dogru Meksika
Kérfezi'ndeki sizintiy1 gecici olarak durdurdugunu aciklayan BP (%7,6) ve SEC ile
gecirdigi sorusturma hakkinda anlasmaya vardigina iliskin beklentiler olan
Goldman Sachs (%4,4) hisselerindeki alimlarla toparlanarak giinii yatay
seviyelerden tamamladilar. Diin New York Fed imalat sanayi endeksinin Haziran
ayindaki 19,6'dan 5/1'e gerilemesi borsayl olumsuz etkiledi. Din aciklanan
bilancolarda ikinci ceyrekte JP Morgan 4,8 milyar $ ile beklentilerden fazla kar
aciklarken hisseler giini yatay seviyelerden tamamladi. Bu karda bankanin kredi
zararlarr icin ayirdigi karsiliklari azaltmasinin etkisi oldu.

Avrupa borsalarinda diin onceki giinlerdeki yiikselislerin ardindan satislar
goriilirken, Almanya’nin DAX endeksi %1, Fransa’nin CAC 40 endeksi %1,4 ve
ingiltere’nin FTSE-100 endeksi ise %0,8 oraninda deger kaybettiler. ispanya'da
ise gerceklestirilen basarili tahvil ihracina ragmen IBEX endeksi glini %1,1 dususle
tamamladi. ingiltere’deki disiiste Rio Tinto (%-3,3) ve Xstrata (%-2,2) gibi emtia
sirketleri basi cekti.

IMKB-100, diin oldukca dalgali bir seyir izledi: Endeks giine alimlarla baslayarak
%1’den fazla yiikselmesine ragmen mali kuralin yasalasmasinin sonbahara

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

15/07  Yil Sonuna Gére
2009 Kapanis De§. (%)

Petrol (WTI) 79,4 76,6 -3,45
Altin ($/ons) 1.095,7 1207,6 10,21

Mevsimsellikten Arindiritmis Issizlik Orani (%)
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Kaynak: TUIK

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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kalabilecegine iliskin endiseler ve Avrupa borsalarindaki satislar sonucunda
kazanclarini geri vererek giinii %1,1 diistisle tamamladi. Giniin en ¢ok islem
goren hisseleri Garanti Bankasi (%-1,3), is Bankasi C (%-0,9) ve Petkim (%2,5)
oldu.

Asya borsalarinda diin genel olarak saticili bir seyir hakim olurken, Nikkei 225
ve Sangay endeksleri sirasiyla %1,1 ve %1,3 oraninda gerilediler. Bu satislarda,
Cin'in biyimesinin %11,9°dan %10,3’e gerilemesi ve sanayi Uretimin de benzer
sekilde %16,5'ten %13,7'ye dismesi etkili oldu. Bélge borsalarinda bu sabah da
saticili seyir devam ediyor.

Fed’in ABD ekonomisi i¢in biiylime tahminlerini asagi revize etmesinin etkisiyle
dolar diin deger kaybetti. Euro/dolar paritesi glnlik %1,5 yikselisle 1,29'un
Uzerine cikarken dolar/yen de %1,2 gerileyerek gini 87,42'den sonlandirdi.
Dolar/TL ise %0,4 gerileme ile siin sonunda 1,5324 seviyesindeydi.

Din emtia fiyatlari genelinde yatay bir seyir hakimdi. Petrol fiyatlari gint 77,0
$'dan tamamlarken, altin ise gini1.204-1.216$ bant aralijinda gezindikten sonra
1.208 $'dan tamamladi. Carsamba ginu %4,5 gerileme kaydeden Baltik Dry
Endeksi diin de negatif seyrini devam ettirdi. Endeks, %0,5'lik azalis sonrasinda
1.700 puana geriledi.

islem hacminin yiiksek gerceklestigi giinde yurtici tahvil piyasasinda gosterge
kagidin faizi %8,34-8,48 bandinda hareket etti. Gosterge kagit gind bugiin
valorlu islemlerde %8,43'den tamamladi.

Yatirnmcilarin giivenli liman olarak gordiikleri ABD’de tahvil getirileri son iki
giinde gelen alimlarla diisiis egiliminde. 2 yillik tahvil getirileri %0,58 ile
tarihinin en disik seviyelerini gérdi ve kapanis %0,61 ile bir onceki gin ile ayni
seviyeden gerceklesti. ispanya’nin diin diizenledigi 15 yil vadeli 3 milyar euro
tutarindaki tahvil ihalesi basarili gecti. ihalede teklifin 2,57 kati talep geldi. Getiri
ise %5,12 ile bir onceki ihalenin Uzerinde gerceklesti. Nisan ayindaki tahvil
ihalesinde getiri %4,43 seviyesinde gerceklesmis idi.

Hisse Senedi Piyasalari

2009 15/07 Gilnlik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 52.825 57,690 -1.05 9.2

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1,096 0.12 -1.7
Dow Jones 10.428 10,359  -0.07 -0.7
Nasdaq 2.269 2,249 -0.03 -0.9
FTSE 5.413 5,211 -0.80 -3.7
DAX 5.957 6,149 -0.97 3.2

SMI 6.546 6,291 -0.65 -3.9
Nikkei 225 10.546 9,686 -1.12 -8.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 957 -0.45 -3.3
MSCI BRIC 332 309 -0.85 -6.2
Sangay 3,277 2,392 -1.34 -27.0
Bovespa 68,588 63,489 0.02 -7.4
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisimiiz: IMKB-100 -1.0 2.2 52.2
IMKB-30 -1.4 2.4 51.0
e Endekste diin yasanan geri c¢ekilmenin bir miktar daha devam edecegini -
dilisiiniiyoruz. Mali Endeks -1.6 3.3 58.7
Sinai Endeks -0.7 1.8 50.0
Hizmetler Endeksi 0.2 -0.1 28.3
Teknik Goriiniim: Piyasa Verileri
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 262,902

° Ende_ks 58.8_0_0 direncini zorlamaya devgm etﬂyor. Din gtin |cer|smde“ 59.065 Bankalar Piyasa Degeri 107.355
seviyesi test edilirken sonrasinda saticili seyir hakimdi. Kapanis ise sinirli dizeltme

olarak degerlendirdigimiz 57.500/800 bandi icerisinde gerceklesti. Kuvvetli bir Holdingler Piyasa Degeri 34,626
olumsuzluk gormemekle birlikte kisa vadeli dizeltme hareketi bir miktar s -

belirginlesmisg durumda. Saatlik grafiklerde ortalama bdlgesi altina geri cekilme -Sanay|-+D|ger P. Degeri 120,921
yasanmis olmasi diizeltmenin bir miktar daha devamina isaret ediyor. 56.500/800 IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,320
bandinin test edilme ihtimalinin tekrar kuvvetlendigini distintyoruz. Bu banttan bir
miktar tepki yasanmasi olasi. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

iMKB Ort. Halka Aciklik 31.99%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Coca Cola Icecek 5.3 2.6
R e . ] Kartonsan 3.9 7.4
o Halkbank - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri -, uluslararasi piyasalardan 130 -
milyon USD ve 349 milyon EURO tutarinda iki ayri dilimden olusan 1 yil vadeli Ihlas Holding 3.3 9.0
Sendikasyon Kredisi sagladigini acikladi. Dis ticaretin finansmani amaciyla Banvit 3.0 33
kullanilacak kredinin maliyetinin sirasiyla LIBOR+%1.5 ve EURIBOR+%1.5 oldugu -
belirtildi. Konya Cimento 2.9 19.8
o Sinpas GYO - OLUMLU; Bneri Yok - Marmaris-icmeler'de bulunan toplam 58.3 bin S L Degisim (%] Islem H. (mnTL)

metrekare blyikligindeki araziyi 25 milyon dolara Yapi Kredi Bankasi'ndan satin Sinpas G.M.Y.0. -4.1 6.4
aldi. Sinpas GYO satin alma bedelini ilk alti ay 6demesiz olmak Uzere 25 ay boyunca : j
esit taksitlerle odeyecek. Satin alinan arsanin expertiz dederi 49.7 milyon dolar Tekstitbank 38 46
olarak aciklandi. Ayrica, Sinpas GYO din borsadan toplam 250 bin adet hissesini Ege Gibre -3.3 1.6
1.70 lira fiyattan satin aldigini acikladigl. Buna gore, son iki glinde borsadan alinan

toplam paylarin sirket sermayesi icindeki payl %0,10'dur. Devami icin tiklayin... Karsan Otomotiv 3.2 70
Eczacibasi Ilag -3.0 9.4
En Yilksek Hacimler ~ Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi -1.3 165.5
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Is Bankasi (C) -0.9 138.1
e Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner, Petkim 2.5 73.4
Hirriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Tiurk Hava Yollari 1.4 715
Cam, Tipras. Portfdy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Halk Bankas: 0.8 3.4
VOB (Bu bslim Tirev Uriinler Bslimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
e 15 Temmuz 2010 gini \(OB'da toplam islem hacmi 2.055.003.415 TL olarak XU30 Agustos 10 73.025 -1,28 268.614
gerceklesti. Spot piyasada IMKB-30 endeksi giinii 72.764,66 puandan kapatirken en -
yakin vadeli VOB Endeks-30 kontratinin giin sonu uzlasma fiyati 73.025 puan oldu. XU30 Ekim 10 73.300 -1.18 1.065
En yakin vadeli Dolar kontratinin giin sonu uzlasmasi ise 1,5520 seviyesinde USD Agustos 10 1,5520 -0,32 27.108
gerceklest. USD Ekim 10 15635  -0,57 1.338
o XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 72.800 seviyesinin destek - B
72.150 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks Euro Agustos 10 19935 0,81 4461
sozlesmelerinde 73.300 seviyesi diren¢ 74.350 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak . .
: ; Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
izlenebilir.
) o XU30 Agustos 10 190.619 1.601
e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5450 seviyesinin destek -
1,5340 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL USD Agustos 10 55.797 6.144
sozlesmelerinde 1,5560 seviyesi direnc 1,5615 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir. *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir

onceki gline gore adetsel degisimi.
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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