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TCMB faizi sabit bŠraktŠ… 
 
● Piyasa: İMKB’de bu sabah yatay bir açŠlŠş öngörüyoruz 

● TCMB beklentilere paralel olarak faiz oranŠnŠ %7 seviyesinde sabit bŠraktŠ. 
KararŠn ardŠndan yapŠlan açŠklamada TCMB toparlanmanŠn sürdüğünü, iç talebin 
istikrarlŠ bir şekilde arttŠğŠnŠ, dŠş talebin ise bir miktar yavaşladŠğŠnŠ vurguladŠ. 
Enflasyona ilişkin olarak ise çekirdek enflasyonun orta vadeli hedeflere uygun 
olduğunu ve enflasyondaki seyrin Nisan Enflasyon Raporu’na göre daha olumlu 
olduğunun altŠ çizildi. 

 
● TCMB daha önceki açŠklamalarŠna paralel olarak faizin bir süre daha sabit tutulmasŠ 

ve uzun süre düşük seyretmesi gerekebileceğini belirtti. Enflasyon oranŠnŠn 
beklentilerden daha olumlu seyretmesinin ardŠndan TCMB’nin faiz artŠrŠmlarŠnŠ 
2011’e öteleme riskinin arttŠğŠ görülüyor.  

 
● Haziran’da bütçe 5,4 milyar TL açŠk verdi. Böylece Ocak-Haziran’da açŠk 15,4 

milyar TL’ye ulaştŠ. YŠlŠn ilk altŠ ayŠnda faiz dŠşŠ denge ise 2009’un aynŠ dönemindeki 
4 milyar TL seviyesinden 12,1 milyar TL’ye yükseldi. 

 
● Haziran’da harcamalar faiz harcamalarŠnŠn 1,1 milyar TL’den 3,3 milyar TL’ye 

yükselmesiyle yŠllŠk %33 yükseldi. Faiz dŠşŠ harcamalarda artŠş %22 oldu. Gelirler ise 
vergi gelirlerinin %23 artmasŠyla %20 yükseldi. 

 
● Hükümetin hedefi 2010’da açŠğŠn 50 milyar TL olacağŠ yönünde. Ancak yŠlsonu 

gerçekleşmesinin bu seviyenin altŠnda kalacağŠnŠ düşünüyoruz. 
 
● İşsizlik oranŠ Nisan 2009’daki %14,9 seviyesinden Nisan’da %12’ye geriledi. 

TarŠmdŠşŠ işsizlik oranŠ aynŠ dönemde %18,2’den %14,9’a düştü. Toplam işsiz kişi 
sayŠsŠ Nisan itibariyle 3,1 milyon. Mevsimsellikten arŠndŠrŠlmŠş veriler ile işsizlik oranŠ 
Mart’taki %12,5 seviyesinden Nisan’da %12’ye geriledi.  

 
● Ekonomideki daralma ile işsizlik 2008’deki %11 seviyesinden 2009’da %14’e 

yükselmişti. Son aylarda işsizlik oranlarŠnŠn bir miktar gerilediği görülüyor; fakat, 
toparlanmanŠn yavaş olacağŠ ve zaman alacağŠ beklentileri işsizlik oranŠnŠn da 
orta vadede yüksek seyretmeyi sürdüreceğine işaret ediyor.  

 
● Dün ABD Senatosu  da  finansal sektör reformu yasa taslağŠnŠ onayladŠ. Daha önce 

 Temsilciler Meclisi ve  ABD Kongresi Konferans Komitesi de Volcker Rule” şartŠnŠn 
biraz gevşetilerek  yasaya dahil edilmesini onaylamŠş idi. Volcker Kanunu bankalarŠn 
kendi sermayelerini kullanarak spekülatif işlemlere girmesini yasaklŠyor. Ancak  
uzlaşŠ ile finansal kurumlarŠn  hedge fon ve risk sermayesi fonlarŠna sŠnŠrlŠ olarak 
yatŠrŠm yapmalarŠ konusunda anlaşŠldŠ. Yasa ayrŠca bankalarŠn en riskli türev 
işlemlerini grup içinde  farklŠ bir kuruma yönlendirilmesini getiriyor. Bunlar, emtia, 
enerji, metal, tarŠm gibi tüm emtialar, hisse senetleri ve yatŠrŠm yapŠlabilir 
derecesinin altŠndaki CDS’leri içeriyor. Faiz, döviz kuru swaplarŠ ve bazŠ kredi türev 
ürünleri gibi riskleri hedge eden enstrümanlarŠ  ise hariç tutuyor.  

 

● ABD borsalarŠ, gün içerisinde gerilemesine rağmen kapanŠşa doğru Meksika 
Körfezi’ndeki sŠzŠntŠyŠ geçici olarak durdurduğunu açŠklayan BP (%7,6) ve SEC ile 
geçirdiği soruşturma hakkŠnda anlaşmaya vardŠğŠna ilişkin beklentiler olan 
Goldman Sachs  (%4,4) hisselerindeki alŠmlarla toparlanarak günü yatay 
seviyelerden tamamladŠlar. Dün New York Fed imalat sanayi endeksinin Haziran 
ayŠndaki 19,6’dan 5,1’e gerilemesi borsayŠ olumsuz etkiledi. Dün açŠklanan 
bilançolarda ikinci çeyrekte JP Morgan 4,8 milyar $ ile beklentilerden fazla kar 
açŠklarken hisseler günü yatay seviyelerden tamamladŠ. Bu karda bankanŠn kredi 
zararlarŠ için ayŠrdŠğŠ karşŠlŠklarŠ azaltmasŠnŠn etkisi oldu.  

 
● Avrupa borsalarŠnda dün önceki günlerdeki yükselişlerin ardŠndan satŠşlar 

görülürken, Almanya’nŠn DAX endeksi %1, Fransa’nŠn CAC 40 endeksi %1,4 ve 
İngiltere’nin FTSE-100 endeksi ise %0,8 oranŠnda değer kaybettiler.  İspanya’da 
ise gerçekleştirilen başarŠlŠ tahvil ihracŠna rağmen IBEX endeksi günü %1,1 düşüşle 
tamamladŠ. İngiltere’deki düşüşte Rio Tinto (%-3,3) ve Xstrata (%-2,2) gibi emtia 
şirketleri başŠ çekti.  

 
● İMKB-100, dün oldukça dalgalŠ bir seyir izledi: Endeks güne alŠmlarla başlayarak 

%1’den fazla yükselmesine rağmen mali kuralŠn yasalaşmasŠnŠn sonbahara 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Yurtiçi Önceki Beklenti 

Tüketici Güven Endeksi 
(Haziran) 86,6  

YurtdŠşŠ   

ABD TÜFE (Haziran, yŠllŠk % 
değişim) 2,0 1,2 
 
 

 

 

Dünün Önemli Veri ve OlaylarŠ* 

Yurtiçi Önceki AçŠklanan Beklenti 

Faiz KararŠ (%) 7,0 7,0 7,0 

İşsizlik OranŠ (Nisan, % ) 13,7 12,0 12,8 

YurtdŠşŠ    
ABD Sanayi Üretimi (MayŠs, 
aylŠk % değişim) 

1,2 0,1 0,0 
 
 

 

 

 

 2009 15/07 
KapanŠş 

YŠl Sonuna Göre 
Değ. (%) 

Petrol (WTI) 79,4 76,6 -3,45 

AltŠn ($/ons) 1.095,7 1207,6 10,21 

 

Tahvil PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

(%) 
2009 

KapanŠş 14/07 15/07 14/07  12/07 09/07  07/07 06/07 02/07 01/07    06/05   21/05    

Gösterge Tahvil 
Bileşik Faiz (%) 

8,87 8,44 8,38                    

 

 15/07 
KapanŠş 

Günlük Değ. 
(%) 

HaftalŠk Değ. 
(%) 

$/TL 1.5324 -0.4 -1.1 

€/$ 1.2928 1.5 1.9 

$/Yen 87.42 -1.2 -1.1 

GBP/$ 1.5440 1.2 1.8 
 

 
 

 

Para PiyasalarŠ 

Mevsimsellikten ArŠndŠrŠlmŠş İşsizlik OranŠ (%) 
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Kaynak: TÜİK 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve  VOB  bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senedi PiyasalarŠ 

  2009 
KapanŠş 

15/07 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2009 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 52.825 57,690 -1.05 9.2 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1.115 1,096 0.12 -1.7 

Dow Jones 10.428 10,359 -0.07 -0.7 

Nasdaq 2.269 2,249 -0.03 -0.9 

FTSE 5.413 5,211 -0.80 -3.7 

DAX 5.957 6,149 -0.97 3.2 

SMI 6.546 6,291 -0.65 -3.9 

Nikkei 225 10.546 9,686 -1.12 -8.2 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 989 957 -0.45 -3.3 

MSCI BRIC 332 309 -0.85 -6.2 

Şangay 3,277 2,392 -1.34 -27.0 

Bovespa 68,588 63,489 0.02 -7.4 

 

 

kalabileceğine ilişkin endişeler ve Avrupa borsalarŠndaki satŠşlar sonucunda 
kazançlarŠnŠ geri vererek günü %1,1 düşüşle tamamladŠ. Günün en çok işlem 
gören hisseleri Garanti BankasŠ (%-1,3), İş BankasŠ C (%-0,9) ve Petkim (%2,5) 
oldu. 

 
● Asya borsalarŠnda dün genel olarak satŠcŠlŠ bir seyir hakim olurken, Nikkei 225 

ve Şangay endeksleri sŠrasŠyla %1,1 ve %1,3 oranŠnda gerilediler. Bu satŠşlarda, 
Çin’in büyümesinin %11,9’dan %10,3’e gerilemesi ve sanayi üretimin de benzer 
şekilde %16,5’ten %13,7’ye düşmesi etkili oldu. Bölge borsalarŠnda bu sabah da 
satŠcŠlŠ seyir devam ediyor.  

 

● Fed’in ABD ekonomisi için büyüme tahminlerini aşağŠ revize etmesinin etkisiyle 
dolar dün değer kaybetti. Euro/dolar paritesi günlük %1,5 yükselişle 1,29’un 
üzerine çŠkarken dolar/yen de %1,2 gerileyerek günü 87,42’den sonlandŠrdŠ. 
Dolar/TL ise %0,4 gerileme ile sün sonunda 1,5324 seviyesindeydi.   

 
● Dün emtia fiyatlarŠ genelinde yatay bir seyir hakimdi. Petrol fiyatlarŠ günü 77,0 

$’dan tamamlarken, altŠn ise günü1.204-1.216$ bant aralŠğŠnda gezindikten sonra 
1.208 $’dan tamamladŠ. Çarşamba günü %4,5 gerileme kaydeden BaltŠk Dry 
Endeksi dün de negatif seyrini devam ettirdi. Endeks, %0,5’lik azalŠş sonrasŠnda 
1.700 puana geriledi. 

 
● İşlem hacminin yüksek gerçekleştiği günde yurtiçi tahvil piyasasŠnda gösterge 

kağŠdŠn faizi %8,34-8,48 bandŠnda hareket etti. Gösterge kağŠt günü bugün 
valörlü işlemlerde %8,43’den tamamladŠ.  

 
● YatŠrŠmcŠlarŠn güvenli liman olarak gördükleri ABD’de tahvil getirileri son iki 

günde gelen alŠmlarla düşüş eğiliminde. 2 yŠllŠk tahvil getirileri %0,58 ile 
tarihinin en düşük seviyelerini gördü ve kapanŠş %0,61 ile bir önceki gün ile aynŠ 
seviyeden gerçekleşti. İspanya’nŠn dün düzenlediği 15 yŠl vadeli 3 milyar euro 
tutarŠndaki tahvil ihalesi başarŠlŠ geçti. İhalede teklifin 2,57 katŠ talep geldi. Getiri 
ise %5,12 ile bir önceki ihalenin üzerinde gerçekleşti. Nisan ayŠndaki tahvil 
ihalesinde getiri %4,43 seviyesinde gerçekleşmiş idi.  
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Hisse senetleri / VOB 

        

 

 

 

 

 

  

 

  

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 
 

Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akçansa, Banvit, Boyner, 
Hürriyet, Kardemir D, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Şişe Cam, Tekfen, Tofaş, Trakya 
Cam, Tüpraş. Portföy önerisiyle ilgili ayrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Halkbank  – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri –, uluslararasŠ piyasalardan 130 
milyon USD ve 349 milyon EURO  tutarŠnda iki ayrŠ dilimden oluşan 1 yŠl vadeli 
Sendikasyon Kredisi sağladŠğŠnŠ açŠkladŠ. DŠş ticaretin finansmanŠ amacŠyla 
kullanŠlacak kredinin maliyetinin sŠrasŠyla LIBOR+%1.5 ve EURIBOR+%1.5 olduğu 
belirtildi.  

 
● Sinpaş GYO – OLUMLU; Öneri Yok – Marmaris-İçmeler’de bulunan toplam 58.3 bin 

metrekare büyüklüğündeki araziyi 25 milyon dolara Yapi Kredi BankasŠ’ndan satŠn 
aldŠ. Sinpaş GYO satŠn alma bedelini ilk altŠ ay ödemesiz olmak üzere 25 ay boyunca 
eşit taksitlerle ödeyecek. SatŠn alŠnan arsanŠn expertiz değeri 49.7 milyon dolar 
olarak açŠklandŠ. AyrŠca, Sinpaş GYO dün borsadan toplam 250 bin adet hissesini 
1.70 lira fiyattan satŠn aldŠğŠnŠ açŠkladŠğŠ. Buna göre, son iki günde borsadan alŠnan 
toplam paylarŠn şirket sermayesi içindeki payŠ %0,10’dur. DevamŠ için tŠklayŠn... 

 

Teknik Görünüm: 

● Endeks 58.800 direncini zorlamaya devam ediyor. Dün gün içerisinde 59.065 
seviyesi test edilirken sonrasŠnda satŠcŠlŠ seyir hakimdi. KapanŠş ise sŠnŠrlŠ düzeltme 
olarak değerlendirdiğimiz 57.500/800 bandŠ içerisinde gerçekleşti. Kuvvetli bir 
olumsuzluk görmemekle birlikte kŠsa vadeli düzeltme hareketi bir miktar 
belirginleşmiş durumda. Saatlik grafiklerde ortalama bölgesi altŠna geri çekilme 
yaşanmŠş olmasŠ düzeltmenin bir miktar daha devamŠna işaret ediyor. 56.500/800 
bandŠnŠn test edilme ihtimalinin tekrar kuvvetlendiğini düşünüyoruz. Bu banttan bir 
miktar tepki yaşanmasŠ olasŠ. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn... 
 
 
 
 
 

 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Endekste dün yaşanan geri çekilmenin bir miktar daha devam edeceğini 
düşünüyoruz.  
 

İMKB-100 -1.0 2.2 52.2 

İMKB-30 -1.4 2.4 51.0 

Mali Endeks -1.6 3.3 58.7 

SŠnai Endeks -0.7 1.8 50.0 

Hizmetler Endeksi 0.2 -0.1 28.3 
 
 

 

Coca Cola Içecek 5.3 2.6 

Kartonsan 3.9 7.4 

Ihlas Holding 3.3 9.0 

Banvit 3.0 3.3 

Konya Çimento 2.9 19.8 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ eri (mn $) 262,902 

Bankalar Piyasa Değeri 107,355 

Holdingler Piyasa Değeri  34,626 

Sanayi + Diğer P. Değeri 120,921 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 2,320 

İMKB Ort. Halka  AçŠklŠk 31.99% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Sinpaş G.M.Y.O. -4.1 6.4 

Tekstilbank -3.8 4.6 

Ege Gübre -3.3 1.6 

Karsan Otomotiv -3.2 9.0 

EczacŠbaşŠ Ilaç -3.0 9.4 
 
 

 Garanti BankasŠ -1.3 165.5  

Iş BankasŠ (C) -0.9 138.1  

Petkim 2.5 73.4  

Türk Hava YollarŠ 1.4 71.5  

Halk BankasŠ 0.8 63.4 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Türev Ürünler Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● 15 Temmuz 2010 günü VOB'da toplam işlem hacmi 2.055.003.415 TL olarak 
gerçekleşti. Spot piyasada İMKB-30 endeksi günü 72.764,66 puandan kapatŠrken en 
yakŠn vadeli VOB Endeks-30 kontratŠnŠn gün sonu uzlaşma fiyatŠ 73.025 puan oldu. 
En yakŠn vadeli Dolar kontratŠnŠn gün sonu uzlaşmasŠ ise 1,5520 seviyesinde 
gerçekleşti. 

 

● XU30 Ağustos 10 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 72.800 seviyesinin destek 
72.150 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli endeks 
sözleşmelerinde 73.300 seviyesi direnç 74.350 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 

● USD/TL Ağustos 10 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,5450 seviyesinin destek 
1,5340 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,5560 seviyesi direnç 1,5615  seviyesi ise ikincil direnç  olarak 
izlenebilir. 

 
 
 

XU30 Ağustos 10 73.025 -1,28 268.614 

XU30 Ekim 10 73.300 -1,18 1.065 

USD  Ağustos 10 1,5520 -0,32 27.108 

USD  Ekim 10 1,5635 -0,57 1.338 

Euro Ağustos 10 1,9935 -0,81 4.461 

 73,975 0,10 172.137 
 

 

 
XU30 Ağustos 10 190.619 1.601 

USD  Ağustos 10 55.797 6.144 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_160710.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_150710.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           
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