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S&P 9 iilkenin kredi notunu indirdi...

e S&P AAA olan Fransa ve Avusturya’nin kredi notlari dahil olmak iizere euro
bdlgesinde toplam 9 iilkenin kredi notunu indirdi. Fransa ve Avusturya'nin kredi
notlarinin indirilmesi, Avrupa’'nin Kurtarma Fonu olan EFSF'nin kredi notunun da
arttk AAA  olmayabilecegi ve dolayisiyla bono ihraclarinin maliyetlerinin
ylkselebilecedi endisesini getiriyor. Kurtarma fonu, kredi notu AAA olan Ulkelerin
verdigi kredi garantilerine dayanarak bono ihrac ediyor ancak Fransa ve
Avusturya'nin not indirimleri ile garantilenen hacim 180 milyar euro azaliyor (451
milyar eurodan 271 milyar euroya disiiyor]). Fransa ve Avusturya'nin notlari bir not
indirilirken Portekiz, ispanya ve litalya’nin kredi notlari ikiser not indirildi. Euro
bélgesinin diger AAA olan llkelerinde ise - Almanya, Finlandiya, Liksemburg ve
Hollanda - bu notlari tuttu.

Yeniden yapilandirilacak olan Yunan devlet borcu iizerinde anlasmaya
varilamamasi Yunanistan’in temerriit etme riskinin tekrar arttirabilecek bir faktor
olarak degerlendiriliyor. Yunanistan'in 130 milyar euro'luk ikinci kurtarma paketinin
bir gereksinimi, Yunan bono yatirimcilarinin  gonilld olarak yatirimlarinin
degerlerinin %50 indigini kabul etmesinden geciyor. Bu kabul edilmedigi takdirde
Yunanistan't kurtarmak olan gerekecek fonun biyukligu 130 milyar euro’yu gecmek
zorunda kalacak. Yunanistan'in Mart’ta 14,4 milyar euro degerinde yiiklii bir bono
itfasi var.

S&P’nin not indiriminin ardindan euro/dolar paritesi %1,2 deger kaybederek
haftayr Eyliil 2010°dan beri en diisiik seviye olan 1,2677'den sonlandirdi.
Gelismekte olan tlke para birimleri dolar karsisinda deger kaybetti: Dolar/forint %1,8
(Macaristan), dolar/zloti %1,3 (Polonya), dolar/rand %1,2 (Glney Afrika) yikseldi.
Dolar/TL'de ise %0,5 (1,8621) yiikselis gorildi. USD/TL icin bant tahminimiz teknik
olarak 1,83-1,88 araligidir.

Dolardaki deger artisi emtia fiyatlari genelinde gerilemeye yol acti: Altin %0,7
(1.638 $), giimiis %1,6 (29,7 $) deger kaybetti. Avrupa Birligi'nin iran'a yénelik
yaptirimlari ertelemesi petrol fiyatlarindaki gerilemede etkili olan diger bir faktordi:
WTI %0,4 (98,7 $), Brent %0,7 (110 $) dususle haftayi sonlandirdi. Haftalik teknik
bant tahminlerimiz altin icin 1.600 $-1.680 $ ve Brent icin 105 $-115 $
araliklaridir.

S&P’nin karari, Cuma giinii borsalar iizerinde olumsuz etki yaratirken, endeksler
giiniin ilk yarisindaki kazanclarini geri verdiler. Giin sonunda Fransa’nin CAC-40
endeksi yatay kapanirken, Almanya'nin DAX endeksi ise %,0,6 ve Italya borsasi ise
%1,2 oraninda deger kaybetti.

Tahvil piyasasinda ise giivenli liman olarak goriilen Almanya tahvil getirileri gelen
alimlarla diisiis gosterdi. 10 yillik getiriler 7 baz puan disls gostererek %1,76 ile
Kasim ayindan bu yana en dustiik seviyesine geriledi. Fransa'da 10 yillik getiriler 2 baz
puan (%3,08), ispanya'da 3 bps (%5,20), italya'da 2 bps (%6,65), Belcika'da da 9 bps
(%4,15) artis gosterdi.

ABD’de S&P 500, giinii %0,5 oraninda diisiisle tamamladi. JP Morgan'in 4. ceyrek
kari 3,7 milyar $ ile beklentilerle uyumlu gelse de dnceki yilin %23 altinda kalirken,
bankanin hisseleri de %2,5 deder kaybederek finans hisseleri Uzerinde baski
olusturdu. ABD borsalarinda bugtin tatil nedeniyle islem gerceklesmeyecek.

iMKB-100, Cuma giiniine %1 civarinda yiikselisle baslamasina ragmen ogleden
sonra gelen satislar sonucunda %1,1 diisiisle kapandi. Garanti Bankasi (-2,4),
Vakifbank (%-1,7) ve Yapi Kredi Bankasi (%-1,5) dusiste basi ceken bankacilik
hisseleri oldular. IMKB-100 icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak 50.000-
53.500 araligidir.

e Asya borsalari Cuma giinii karisik bir seyir izledi ve Nikkei 225 %1,4 yikselirken,
Sangay ise %1,3 geriledi. Bolge borsalarin bu sabah ise S&P'nin kararinin ardindan
genel olarak saticili bir seyir izleniyor.

e Yurt icinde ise Hazine Garsamba giinkii 4,0 milyar TL tutarindaki i¢c bor¢ 6demesi
oncesinde yarin iki adet tahvil ihalesi diizenleyecek.

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi D|s_Ticaret 11 6.9 24
Deng. (Kasim, milyar euro)

ABD Dis Tllcaret Deng. 435 478 449
(Kasim, milyar dolar)

ABD Mich. Uni. Tik. Glv. 69.9 74,0 704

Anketi (Ocak]
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tirkiye Tiketici Gliven Endeksi 91
(Aralik)
Japonya Makine Siparisleri
oo -6,9 51

(Kasim, aylik % degisim)

- - 5
Cin GSYIH (4C2011, yillik % 9.4 9.2

degisim)

Para Piyasalari

2011 13/01 Ganlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)

$/TL 1,8840  1,8597 05 -1,3
€/$ 1,3377 1,277  -1,2 -5,2
$/Yen 76,94 76,93 0,2 0,0

Faiz Piyasalari

(%) Kazgglls 12/01  13/01
Gosterge Faiz (%) 11,04 11,07 10,97
ABD Libor (3 aylik) 0,58 0,57 0,57
Euribor (3 aylik) 1,29 1,18 1,17

Emtia Piyasalari

2011 13/01 Ganlik 2011 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Petrol (Brent) 107,38 110,4 -0,7 2,8
Altin ($/ons) 1563,8  1638,5 -0,7 4,8
Gimiis ($/ons] 27,69 29,7 -1,6 7,3
Bakir ($/libre) 343,2 363,2 -0,3 58

Hisse Senedi Piyasalari

2011 13/01 Ginlik 2011 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gore Ded. (%)

Yurtici

iIMKB-100 51.267 51,562 -1 0,6
Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,289 -0.5 2.5
Dow Jones 12.218 12,422 -0.4 1.7
Nasdaq 2.605 2,711 -0.5 4.1
FTSE 5.572 5,637 -0.5 1.2
DAX 5.898 6,143 -0.6 4.8
SMI 5.936 5,996 -0.4 1.0
Nikkei 225 8.455 8,500 1.4 0.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 916 953 -0.1 4.0
MSCI BRIC 268 284 -0.2 6.2
Sangay 2.199 2,245 -1.3 3.4
Bovespa 56.754 59,147 -1.3 4.2

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gériisimiiz: IMKB-100 -1.1 -1.9 -24.8
] iIMKB-30 -1.2 -2.2 -26.5

e Global piyasalarda S&P’nin Fransa, Italya ve Avusturya ile birlikte dokuz euro -

bélgesi iilkesinin kredi notunu indirdigi haberi Cuma giinii piyasalardaki deger Mali Endeks -1.8 40 315

kayiplarinda etkili oldu. IMKB’de de bu paralelde deger kayiplari vardi. Bugiin icin Sinai Endeks -0.5 -0.4 -11.5

yatay-yukari seyir bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 02 05 215

Teknik Gortntm:

Piyasa Verileri

e Endeks giin basindaki alimlarla beklentimiz paralelinde 53.000 direncine yakin

! ] a il ne yakir iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 382,322
seviyeleri test ettiyse de giin sonuna dogru artan satis baskisiyla asagi yonliiydii. - —
Kapanis 51.562 seviyesinde gerceklesti. 53.000 direncine yakin seviyeyi test eden Bankalar Piyasa Degeri 120,173
endeks S&P'nin basta Fransa olmak Uzere euro bolgesindeki bir kac ilkenin notunu Holdingler Piyasa Degeri 51,997
indirebilecedi haberi ile geri ¢ekilme yasadi. Gin ici en disik seviye olan 51.150 - — —
seviyesinden gelen alimlarla kapanisin yine 51.500 destegi tizerinde olmasi bize gore Sanayi + Diger P. Degeri 210,152
yikselis yonli hareket istedinin devamina isaret ediyor. Bu paralelde saatlik iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,903
grafiklerde ortalama bolgesi altina gelinmesiyle bir miktar zayiflama oldugunu iMKB Ort. Halka Aciklk 25.40%

duslinsek de ginlik grafiklerde 21 gilnlik agirlikli ortalamanin korunmasina bagli
olarak iyimserligimiz koruyoruz. 51.500-51.000 bandinin asagi gecilmesi durumunda

: S T : : 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
yeniden zayif bir gortinidm olusabilecektir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin... " ok Dotial Enert 8 -~
Sirket Haberleri: pek Poga Enen ’ 3

Hirriyet Gazetecilik 7.5 4.5
e Anadolu Efes - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 4C11°de toplam 4,7mn hl bira satis Tofas Otomobil Fab 3.7 75
hacmi ile gecen yilin ayni donemine gére %7 daralma gosterdi. Bizim tahminimiz olan ; - -
4,9mn hl'ye paralel olarak gerceklesti. Trabzonspor 2.6 2.4

Fenerbahce 2.1 4.0

e Sekerbank - NOTR; Endekse Paralel Getiri - banka yonetimine 2012 yili icerisinde

330 milyon TL yurtici bono ihraci yetkisi verildigini acikladi. En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

o BANKACILIK SEKTORU - NOTR: Vatan gazetesi haberine gore Irak bélgesel Kiirt Koza Altin Isletmeleri 6.2 124
yonetimi ve Irak merkezi yonetimi arasinda artan gerginlik sonucu sikilastirilan Tekfen Holding -5.2 2.1
dizenlemeler, bu tlkede sadece Erbil'de sube acan Is Bankasi, Vakifbank, Albaraka ihlas Ev Aletleri 49 17

Tirk ve Bank Asya’y merkezi yonetim baskenti Bagdat'ta da sube acmaya zorlarken, as bv Aletleri - :

hali hazirda Bagdat'ta subesi olan Ziraatbank'i etkilemeyecek. Enka insaat -4.6 3.6

o BANKACILIK SEKTOGRU - NOTR: Maliye Bakani Mehmet Simsek, bankalar Global Yatirim Holding 38 05
tarafindan yogun sekilde kullanilan tirev enstriimanlar, varantlar ve foreks islemler . . \ .

ile ilgili vergilendirmenin netlige kavusturuldugunu soyledi. Devami icin tiklayin. En Yilksek Hacimler __Degisim (%) lstem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -2.4 234.3

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: T. Vakiflar Bankasi -1.7 62.5

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Aksa, Cimsa, Garanti Bankasi, Is Bankast (C] 0.9 58.6

Halkbank, Koza Altin, Migros, Sabanci Holding, TAV, Tofas, Trakya Cam, Tipras, Emlak G.M.Y.O. 0.0 47 .4
Tirk Telekom, Tirk Traktor. Ayrintil L k icin tiklayin. -

rk Telekom, Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin Yap! Ve Kredi Bankas: 15 474

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e Din Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P'nin Fransa basta olmak XU30 Subat 11 62.300 -1,35 222.430
Uzere bazi Euro bolgesi ulkelerin kredi notu indirmesi ile kiresel piyasalar haftayi -
satislarla kapattl. Bu durumda etkili olan bir diger etken de ABD'de aciklanan Jp XU30 Nisan 12 62.300 -1.35 1.342
Morgan’in bilancosunun beklentileri karsilamamasiyd. USD Subat 11 1,8845 0,53 69.126
o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 61.800 seviyesinin destek USD Nisan 12 1,9155 0,66 7.017
61.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli endeks Euro Subat 11 2 3840 079 5.637

sozlesmelerinde 63.200 seviyesi diren¢ 63.800 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,8720 seviyesinin destek
1,8650 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8850 seviyesi diren¢ 1,8920 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Subat 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
187.473 2.288

USD Subat 11

95.523 8.077

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_160112.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_130112.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlar sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanugi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanuigi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanli§i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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