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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

16 Haziran 2011

Riskli aktif fiyatlarinda gerileme siiriiyor...

e Piyasa: IMKB'de bu sabah vadeli islemlerde saticili bir acilis gerceklesti.

e Biitce Mayis’ta bir dnceki yila gore %51 azalis kaydederek 2,8 milyar TL fazla
verdi. 2010 yili ayni doneminde bltce 5,8 milyar TL fazla vermisti. Faiz disi fazla
rakami da gecen yilin ayni donemine gore %14 azalarak 6,9 milyar TL'ye geriledi.
Ocak-Mayis doneminde ise bitce acigi 233 milyon TL, faiz disi fazla rakami ise 20,6
milyar TL oldu: bu doénemde harcamalar yillik %é artarken, gelirdeki artis %16
oldu. Faiz harcamalarindaki azalis, toplam harcamalar kalemindeki artisi
sinirlamaya devam etti. Yilin ilk bes aylik déneminde biitce toplam 233 milyon TL
acik verirken, yilsonu icin belirlenen 33,5 milyar TL tutarindaki biitce aciginin
ilk bes ayda sadece %1’i gerceklesmis oldu.

o issizlik orani Mart ayinda %10,8%e geriledi. Subat ayinda bu oran %11,5 olmustu.
Tarim disi issizlik orani Mart ayinda %14,2'den %713,2'ye disti. Bu veri kriz
oncesinde %11,5 idi. Ancak, mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani ise %9,9'a
gerileyerek Mart 2007'den beri ilk kez yeniden tek haneli dizeye geldi.
Mevsimsellikten arindirilmis istihdam orani Mart'ta %42,9'dan %43,7 ye ylkseldi.

e Yunanistan’a iliskin belirsizligin siirmesi ve kiiresel ekonomik biiyiimenin
yavaslayacagina iliskin endiseler, riskten kagma egilimini artirirken, bunun
sonucunda diinya borsalari 6nemli deger Kkayiplari yasadilar. ABD'de S&P 500
endeksi %1,7 deger kaybiyla son 3 ayin en diisiik seviyesine geriledi. Boylece bu
endeksin 2011 yilindaki kazanci da %0,6'ya geriledi.

e Dedgerli metallerde diin giivenli liman etkisi gozlendi: Altin 1.530 $ olurken,
glimis 35,8 $'a yikseldi. Bir diger givenli liman olarak gorilen ABD tahvil
piyasasinda alimlar gorildu. 10 yillk getiriler 13 bps gerileyerek gunu %2,97
seviyesinden tamamladi.

e Avrupa borsalarinda DAX %1,2 ve FTSE-100 %1 oraninda deger kaybederken,
gosterge hisse senedi endeksleri Yunanistan'da %1,9, Ispanya’da %2 ve
Portekiz’'de %1,7 oraninda diisiisler yasadilar. Boylece Yunanistan borsasinin bu
tlkedeki mali sorunlarin artmaya basladigr 2010 yili ilkbaharindan bu yana kaybi
%40 a ulasmis oldu.

e iMKB-100, yurtdisi borsalardaki olumsuz havaya bagli olarak diin % 2 deger
kaybetti. Boylece genel secimlerinin ardindan endeksteki kayip %4,3’e ulasmis
oldu. Dunku satislarda Garanti Bankasi (%-3,1), Emlak GYO (%-3.4) ve Yapi Kredi
Bankasi (%-2,8) hisseleri basi cektiler.

e Asya borsalarinda diin Sangay ve Hang Seng endeksleri sirasiyla %0,9 ve %0,7
gerilerken, Nikkei 225 ise yatay bir seyir izledi. Bolge borsalari bu sabah, diinya
borsalarindaki satislara katilarak %1-2 arasinda diususlerle islem goruyor.

e Yunanistan’a iliskin endiselerle iilkenin risk primini gosteren 5 yillk CDS
primleri 1.923 bps ile diin de giinii rekor seviyelerden kapatti. Diger sorunlu
Avrupa llke CDS primlerinden Portekiz'de 31 bps artisla 803 bps'ye, irlanda’da 32
bps artisla 780 bps'ye yikseldi. Yunanistan 10 yiluk tahvil getirileri ise 86 bpp
yikselerek kapanis olarak %18,02 ile rekor seviyeden gilni tamamladi. Boylece
Almanya'nin benzer vadedeki tahvilleri ile arasindaki getiri farki da 1.518 bps'ye
ulasti.

e Yunanistan’a iliskin endiseler sonrasinda euro/dolar %1,9 gerileyerek 1,42 oldu.
ABD'de TUFE'nin aylik %0,2 artarak yillik %3,4, cekirdek enflasyonun ise yillik %1,5
seviyesine ylkselmesi, dolarin hem pound hem yen’e karsi deger kazanmasina yol
acti: Pound/dolar %1,2 gerileyerek 1,62 olurken, dolar/yen 81,0'a yikseldi. Doviz
sepetinde (0,5 eur+0,5usd) yatay bir seyir gozlendi (1,94). Sepet, Kasim ayi ortasina
gore %16 yukarida bulunuyor.

e ABD sanayi iiretimi Mayis’ta aylik %0,1 ile sinirli bir yiikselis kaydederken,
NAHB konut sektorii endeksi de beklentilerin altinda kaldi. NY Empire State
imalat sanayi endeksinin -7,8 gelmesi ise onimizdeki donemde bu olumsuz seyrin
slrecegine isaret ediyor. Hem imalat sanayi ve konut sektdriinde hissedilen
olumsuz hava hem de dolarin deger kazanmasi, petrol fiyatlarinin gerilemesine
yol acti: WTI tipi petroliin fiyati %4,9 disusle Subat'tan beri ilk defa 95 $'in altina
gerilerken, Brent petrol %6 kayipla 113 $ oldu.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

ABD Perakende Satislar
(Mayis, aylik % degisim)
Japonya Faiz Karari
(Haziran, %)

0,5 -0,2 -0,4

0,1 0,1 0,1

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

Veriler Onceki Beklenti
Tirkiye issizlik Qrani (Mart, %) 11,5

(] 0
AB_D TUFE (Mays, aylik % 0.4 0.1
degisim)
UABD §arl1ay| Uretimi (Mayis, aylik 0.0 0.3
% degisim)

Para Piyasalari

2010 14/06 Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gore Ded. (%)

$/TL 1,5367 1,5847 0,7 3,1
€/$ 1,3377 1,4440 0,2 7,9
$/Yen 81,15 80,50 0,4 -0,8

Faiz Piyasalari

(%) K:::;:us 13/06 14/06
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,81 8,89
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,42 1,42

Emtia Piyasalari
2010 14/06 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Petrol (WTI) 91,38 99,4 2,1 8,7
Petrol (Brent) 94,75 120,2 0,9 26,8
Altin ($/ons]) 1419,5 15221 0,5 7,2
Gumus ($/ons) 30,86 35,3 1,8 14,5
Platin ($/ons) 1767,5 1792,4 0,0 1,4

Hisse Senedi Piyasalari
2010 14/06 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici
iIMKB-100 66.004 62,186 -2.1 -3.8

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,288 1.3 2.4

Dow Jones 11.578 12,076 1.0 4.3

Nasdaq 2.653 2,679 1.5 1.0

FTSE 5.900 5,803 0.5 -1.6
DAX 6.914 7,205 1.7 2.5

SMI 6.436 6,256 0.9 -2.8
Nikkei 225 10.229 9,548 1.1 -6.7
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,134 0.9 -1.5
MSCI BRIC 356 345 0.6 -3.3
Sangay 2.808 2,730 1.1 -3.8
Bovespa 69.305 62,205 0.3 -10.2

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Global piyasalarda Yunanistan’a yonelik endiselerin kuvvetlenmesiyle satislar
yeniden kuvvetlenmis durumda. Endeksin hafta basindan bu yana deger kaybi %4,3
seviyesine ulasirken 61.100 desteginin kirilmasiyla 58.000 destek seviyesinin test
edilmesi giindeme gelebilir.

Teknik Gorunum:

o Endeksteki satis baskisi diin giin basindan itibaren etkiliydi. Onceki glinki hacimli
satislarin ardindan saticili seyir din de devam etti. Asagi hareket 21 glnlik agirtikli
ortalama bolgesinin kirilmasiyla kuvvetlenmis durumda. Gunin dip seviyesi olan
60.500 seviyesinden gelen tepki alimlariyla 61.100 seviyesine yakin gerceklesen
kapanis cok kisa vadeli bir tepki icin bir miktar umut verici olsa da 61.100 seviyesi
altindaki hareketin devami durumunda endeksin daha asagidaki desteklerine
yonelebilecegini distniyoruz. Bu durumda ilk asamada 58.000-59.000 bandi
gindeme gelebilir. Ortalama bélgesi altindaki hareketle olumsuz bir teknik gorinim
olustugunu tekrar vurgulamak istiyoruz. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Akenerji -OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Uretim ve dagitim aktiflerinin satisi
icin onteklif toplama surecinin tamamlandigini ve bu tekliflerin ana hissedarlari Akkok
Sanayi Yatinm ve Gelistirme AS. ve CEZ AS. tarafindan degerlendirildigini
duyururken; belirlenmis olan ©n teklif sahiplerinden baglayici teklflerin alinacagini
acikladi. On teklif veren sirketler arasinda, Ko¢ Holding OLUMLU; Endekse Paralel
Getiri - , Sabanci Holding OLUMLU; Nétr - ve Boydak Holding- RWE'nin oldugu
soylenirken; daha ©nceden Limak Yatirim ve Borusan Holding- EnBW'nin de
Akenerji'nin varlik satisi ile ilgilendigi yazilmisti. Satisin bu yilin sonuna kadar
tamamlanmasi beklenmektedir.

eBANKACILIK SEKTORU - OLUMSUZ: Vatan gazetesi haberine gore, TMSF kredi
artisini sinirlandirmaya dontk olarak en biiyik yedi bankanin sigorta kapsamindaki
mevduat icin odedikleri prim tutarlarini artirmayi plantiyor.

e TSKB - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 1 yil vadeli toplam 141 milyon dolar
tutarinda sendikasyon kredisi sagladi. Devamiicin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, Yunanistan'daki borc kriziyle ilgili endiselerin artmasiyla din dustu.
Zayif gelen ABD verileri ise kayiplarin devam edebilecegine isaret etti. Asya
borsalari ise ¢ aya yakin surenin en disuk seviyesine geriledi.

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 73.800 seviyesinin destek
73.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 74.500 seviyesi diren¢ 75.200 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6130 seviyesinin
destek 1,6050 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli
Dolar/TL sozlesmelerinde 1,6200 seviyesi direnc 1,6250 seviyesi ise ikincil direnc
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 -2.0 -5.6 8.0
IMKB-30 -2.2 -6.0 4.0
Mali Endeks -2.3 -6.1 0.9
Sinai Endeks -1.8 -4.7 31.6
Hizmetler Endeksi -1.4 -5.0 12.5
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 454,341
Bankalar Piyasa Degeri 149,473
Holdingler Piyasa Degeri 62,515

Sanayi + Diger P. Degeri 242,354

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,754

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.45%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Ak Enerji 3.5 29.3
Dogan Holding 1.1 19.4
Vestel 0.7 1.4
Aksa 0.7 18.2
Koza Anadolu Metal 0.6 2.7

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Hirriyet Gazetecilik -5.9 3.4
Ege Seramik -4.6 0.8
Tek-Art Turizm -4.5 4.9
Park Elek. Madencilik -4.5 2.3
Ulker -4.5 2.4

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -3.1 396.6
is Bankas (C] -2.0 159.2
Emlak G.M.Y.0. -3.4 71.1
Halk Bankasi -2.2 59.7
Akbank -2.5 53.5

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Haziran 11 74.225 -1,59 233.597
XU30 Agustos 11 75.250 -1,54 5.222
USD Haziran 11 1,6025 0,91 61.526
USD Agustos 11 1,619 0,84 10.485
Euro Haziran 11 2,287 -0,48 2.230
XU30 Haziran 11 149.965 -1.622
USD Haziran 11 79.037 -18.227

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_160611.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_150611.pdf
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Sibel Yapici Melek.Yapicildakbank.com
Sahin Zulug Sahin.Zulug@akbank.com
Ayca Karaca Ayca.Karacaldakbank.com
Eral Yilmaz Eral.Yilmaz(@akbank.com

Alp Nasir Alp.Nasir@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Bolimu Arastirmaldakyatirim.com.tr
Sermaye Piyasasi Islemleri Blimii (VOB) Vob(@akbank.com
Akbank Yatirimci Merkezi Aym(dakbank.com

UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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