AKBANK

Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileriicin tiklayin.

16 Haziran 2010

Diinya borsalarinda toparlanma siiriiyor...

 Piyasa: IMKB'de bu sabah alicili bir acilis ngdriyoruz

0 Nisan'da biitce 5,8 milyar TL fazla verdi. Mayis ayinda bitce giderleri yillk %2
azalarak 19 milyar TL olurken, butce gelirleri ise gecen yilin ayni ayina gore %32
artarak 25 milyar TL olarak gerceklesti. Yilin itk bes ayinda bitce acigr 2009°un ayni
donemindeki 20,7 milyar TL dizeyinden 10 milyar TL'ye geriledi. Bu da yaklasik %52'ye
yakin bir gerilemeye isaret ediyor. Ayni donemde faiz disi fazla ise 5,4 milyar TL'den
14,2 milyar TL'ye yukseldi (% 162). Biitce agigi olumlu performansini siirdiiriiyor.
Ekonomideki toparlanma gelirleri destekliyor. Biitce disiplininin stirmesi, mali kuralin
yasalasmasi not artirimlarinin devami icin énem tasiyor.

0 Mart ayinda issizlik orani %13,7 olurken, bir dnceki yilin ayni doneme gore (%15.8)
geriledi. Ancak mevsimsellikten arindirilmis verilere gore bir onceki aya gore issizlik
orani %12,7 ile degismedi. Ekonomideki toparlanma ile birlikte issizlik oranlarinda
diususler goriliyor. Ancak iyilesmenin kademeli olmasini bekliyoruz.

ispanyol bankalarinin Avrupa Merkez Bankasrndan (ECB) yiiksek miktarlarda
borclanmalari dikkat cekiyor. FT'de yer alan habere gore; "ispanyol bankalari
ECB’den gectigimiz ay 85,6 milyar euro (105,7 milyar $) bor¢lanma gerceklestirdiler. Bu
tutar Lehman Brothers'in iflasi 6ncesinde merkez bankasindan gerceklestirdikleri
borclanmanin iki katr olup, ECB'nin vermis oldugu net kredi miktarinin %16,5una
tekabul ediyor”.

O«

ispanya Hazinesi diin gerceklestirmis oldugu 12 ve 18 ay vadeli tahvil ihaleleri ile
toplam 5,2 milyar euro borclanma gerceklestirirken, getiriler yiikseldi. 12 ay vadeli
tahvilde ortalama getiri %2,30 olurken, Mayis'taki ihalede faiz %1,59 idi. 18 ay vadeli
tahvilde ise getiri %1,95'den %2,84 e ylkseldi. Bunun disinda irlanda da 1,5 milyar euro
tahvil ihraci gerceklestirdi.

O«

0 EUR/USD, diin toparlanmasini siirdiirerek, tepki alimlariyla giinii %0,9 artisla 1,2321
seviyelerinden tamamladi. Boylece parite son 6 is glninde yaklasik %3,5 ylkselmis
oldu. USD/TL ise dolarin de@er kaybinin stirmesi sonucunda diin %0,9 azalarak 1,5630
seviyelerinden kapandi.

0 ABD borsalari, diin euronun dolar karsisinda deger kazanmasi, petrol fiyatlarindaki
yiikselis ve Avrupa’da devlet tahvil ihraclarinin sorunsuz bir sekilde gerceklesmesi
sonucunda gelen alimlarla yiikseldiler. Giinii Dow Jones endeksi %2,1 ve S&P 500
endeksi %2,4 oraninda yiikselislerle tamamladilar. S&P 500 endeksi, 2010 yilinin
basindan bu yana kayiplarini telafi etmis oldu. Diin New York State imalat Sanayi
Endeksi'nin 11 ay ard arda yikselisini sirdurerek sanayi Uretimine iliskin olumlu isaret
vermesi de piyasayi olumlu etkiledi.

0 Avrupa borsalarindaki yiikselisler ise ABD’ye kiyasla daha sinirli oldu; Almanya’nin
DAX endeksi %0,8, ingiltere’nin FTSE-100 endeksi %0,3 deger kazandi. ispanya
borsasi tahvil ihracinin da etkisiyle %1,7 oraninda yiikseldi. Yunanistan'in kredi
notunun indirilmesinin etkisi sinirli kaldi; din Yunanistan borsasi %0,7 geriledi. Din
ayrica Almanya'da vyatirmcilarin  ekonomiye iliskin beklentilerini gosteren ZEW
endeksinin 28,7'ye gerilemesinin (6nceki ay: 45,8) olumsuz etkisi de endeksleri eksiye
cevirmeye yetmedi.

& IMKB-100, yurt disi borsalardaki olumlu havanin etkisiyle yiikselisini siirdiiriirken,
giinii %1,3 artisla tamamladi. Ginun en cok islem goren hisseleri Garanti Bankasi
(%1,5), Vakifbank (%4,1), Yapi Kredi Bankasl (%2,3) ve Is Bankasi C [%2,6) olurken, Tiirk
Havayollari (%3,4) hisselerindeki yikselisin sirmesi ve Aygaz (%4,4) oraninda deger
kazanmasi dikkat cekti.

0 Asya borsalarinda diin oldukca yatay bir seyir hakim olurken, Japonya ve Hong Kong
borsalari onceki ginki kapanislarina yakin seviyelerden kapandilar. Bu sabah Hong
Kong ve Cin'de tatil, Japonya'da ise alicili bir seyir izleniyor.

O«

Risk alma istahinin artmasiyla birlikte petrol fiyatlari %2,4 artis gostererek 77$ ile
Mayis ortasindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Altin fiyatlar ise %71 artis
gostererek glind ons basina 1.233%'dan tamamladi.

0 Yurtici tahvil piyasasinda gosterge kagit diin yatay bir seyir izleyerek giinii valorli
islemlerde %8,86'dan tamamladi. Yunanistan'da 10 yillik tahvil getirileri 79 baz puan
yikselerek glint %9,23 ile son 5 haftanin en yliksek seviyesinden tamamlad.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
issizlik Orani [Mart, %) 14,4 13,7 13,5
Bltce Acigi (Mayis, milyar 45 5.8

TL)

Yurtdisi

Almanya ZEW Beklenti

Endeksi (Haziran) 45.8 28,7 42,0
ABD NAHB Konut Piyasasi 29 17 29

Endeksi (Haziran)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Beklenti
Tiiketici Gliven Endeksi (Mayis) 85,8
Yurtdisi

ABD Sanayi Uretimi (Mayss,
aylik % degisim)

|

Para Piyasalari
15/06  Giinliik Ded. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,5626 -0,9 22,1
0/$ 1,2321 0,9 2,9
$/Yen 91,52 0,0 0,0
GBP/$ 1,4800 0,4 2,3

Tahvil Piyasalar

(%) 2009 14/06 15/06
Kapanis
Gosterge Tahvil 8,87 8,87 8,88

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

|

2009 15/06  Yil Sonuna Gore

Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,36 76,94 -3,0
Altin ($/ons) 1095,70 1233,45 12,6

Hisse Senedi Piyasalari

2009 15/06  Ginlik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici
iIMKB-100 52.825 56,421 1.32 6.8

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1,115 2.35 0.0
Dow Jones 10.428 10,405 2.10 -0.2
Nasdaq 2.269 2,306 2.76 1.6
FTSE 5.413 5,218 0.30 -3.6
DAX 5.957 6,175 0.82 3.7
SMI 6.546 6,485 0.19 -0.9
Nikkei 225 10.546 9,888 0.08 -6.2
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 938 0.79 -5.2
MSCI BRIC 332 307 1.1 -8.5
Bovespa 68,588 64,442 1.43 -6.0

1

* Moody's, Bloomberg ve Reuters,CPB


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Teknik Gorinim:

0 Endeks diin beklentilerimiz paralelinde sinirli geri ¢ekilme sonrasinda
yiikselisini devam ettirdi. Kapanis daha once de hedef olarak belirttigimiz 55.800-
56.500 bandinin Ust sinirina yakin gerceklesti. Bu da iyimserligin giderek giiclendiginin
isareti. Teknik gostergeler al sinyalini surdiriyor. Bu paralelde ylkselis egiliminin
devamini bekliyoruz. 57.500/800 yeni hedef konumunda. 55.250/650 bandi altina

Sirket Haberleri:

0 Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings Petkim’in - Nf)TR;
Oneri Yok - uzun vadeli yabanci ve yerel para cinsi kredi notunu degistirmeyerek
‘BB-' (BB eksi) olarak teyit etti. Sirketin "AA-" (AA eksi) olan ulusal uzun vadeli kredi
notu ise 'A (Tur] " olarak revize edildi.

8 Sabanci Holding - NOTR; Oneri Yok - Enerjisa’nin sermayesinin nakit olarak
142.000.000,-EUR  odenerek 284.000.000,-TL karsiligr primli pay ihrac edilmek
suretiyle 1.589.000.000,-TL'ye c¢ikarilmasi icin yapilacak sermaye artirimina istirak
payl olan %49,9907 oraninda katiinmasina; diger ortaklarin richan haklarini
kullanmamalari durumunda, kullanilmayan richan haklarinin Holding tarafindan
kullanilmasina karar verildigini acikladi.

6 Dogan Gazetecilik - OLUMSUZ; Oneri Yok - Maliye Bakanligr Gelirler Kontrolorleri
tarafindan, 2008 Hesap Donemi ile ilgili olarak, vergi asli, vergi ziyai cezasl
usulsiizlik/6zel usulsizlik cezasini iceren Vergi incelemesiyle ilgili "Tarhiyat
Oncesi Uzlasma” gorlismesinin raporda yer alan bir maddi hatanin dizeltilmesi
amaciyla ileri bir tarihe ertelendigini acikladi. Devami icin tiklayin...

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

0 Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner,
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam,
Tipras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-090918-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf

