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Hisse Senedi Piyasasi ve VOB bilgileri icin tiklayin.

15 Kasim 2011

Avrupa Piyasalari italya ve Macaristan’in gélgesinde geriliyor...

Diin aciklanan Eyliil ay1 Euro Bodlgesi sanayi iiretimi Agustos’a gore %2 azalarak
beklenilenin iizerinde diisiis gosterdi. Sanayi tretimindeki azalis Eylil 2009'dan beri
kaydedilen en 6nemli disistl. Eylil'de sanayi tretimindeki aylik azalisa ragmen yilin
Uclincl ceyreginde sanayi Uretiminin ceyreksel bazda %0,9 artmis olmasi, euro
bolgesinin Uglincl ceyrekte yavas da olsa buyludigine isaret ediyor (euro bélgesi
liclinct ceyrek blylime rakami bugiin aciklaniyor). Ancak sanayi Uretimi ve dolayisiyla
iktisadi faaliyet icin 6ncl gosterge kabul edilen Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
dordincl ceyrekte yavaslamanin belirginlesmis olabilecegine isaret ediyor. Avrupa
Komisyonu Euro Bélgesinin 2012'de ancak %0,5 biylyecegdini 6ngoriyor.

Almanya Basbakani Merkel Avrupa’da siyasi bir birlige ihtiyac oldugunu ve euro
bdlgesindeki lilkelerin i¢ politikalarinin artik biitiin euro bodlgesi iilkelerini
ilgilendirdigini sdyledi. Merkel ayrica euro bolgesinde mali politikalarin daha iyi
denetlenmesi gerektiginin ancak ortak eurobond ihracinin bor¢ krizine ¢o6ziim
olmadigini sdyledi. Bor¢ ve bitce aciklari konusundaki limitlerin yasal yaptirimlari
olmasi icin AB antlasmasinda kokli degisiklige gidilmesi ve bunun tim uyeler
tarafindan kabul edilmesi gerekiyor. Fransa o&zellikle biitce konusunda yasal
yaptirimlara karsi; ingiltere de siyasi birligin derinlesmesine sicak bakmiyor.

italya hazinesinin diin diizenledigi 5 yillik tahvil ihalesinde getiri orani ise %6,29 ile
1997'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Bu seviye bir dnceki ihalede (%5,32)
getiri oraninin yaklasik 100 baz puan lzerinde. Ihaleye 4,1 milyar euro teklif gelirken,
hazine 3 milyar euro borglandi. ikincil piyasada ise Italya ve ispanya'nin 10 yillik tahvil
getirileri sirasiyla 21 bps (%6,70) ve 25 bps (%6,12) yiikselis kaydettiler. ispanya
Merkez Bankas’nin agiklamis oldugu verilere gore Ekim ayinda ispanyol
bankalarinin Avrupa Merkez Bankasi'ndan 76 milyar euro tutarinda fonlama
sagladilar.

Diin italya’da tahvil getirilerinin yeniden yiikselmesi ve Fitch’in Macaristan’in kredi
notunu negatif izlemeye almasinin ardindan borsalarda saticili bir seyir izlendi.
italya ve Macaristan borsalari sirasiyla %2 ve %2,8 oraninda defer kaybederken,
Almanya ve Fransa borsalari ise yine sirasiyla %1,2 ve %1,3 gerilediler.

ABD borsalarinda JP Morgan, Wells Fargo ve Citigroup gibi bankacilik hisselerinin
%2 ve lizerinde deger kayiplarinin etkisiyle S&P 500 endeksi %1 diisiis gosterdi. 26
milyar USD tutarinda bir siparis icin kontrat imzalayan Boeing'in hisseleri ise borsa
genelindeki disise ragmen giini %1,5 deger kazanciyla tamamlad.

iMKB-100, yiikselisle basladigi giinii yurtdisi borsalardaki olumsuz havanin
etkisiyle %0,6 disiisle kapatti. Bankacilik endeksindeki %0,9'luk kayip endeksteki
disUste etkili olurken, Tirk Havayollar (%2,9) ve Emlak GYO (%1,7) hisselerindeki
alimlar endeksteki kaybi sinirlad.

Asya borsalarinda diin ABD borsalarinin Cuma giinkii olumlu kapanislarinin ve
Japonya’nin olumlu GSYiH verisinin etkisiyle Nikkei 225 %1 ve Sangay %1,9
oraninda yiikseldi. Bélge borsalarinda bu sabah ise Nikkei 225 %1 asagida, Sangay
yatay seyrediyor.

Euro Bélgesine iliskin endiselerin artmasiyla euro/dolar paritesi %0,9 gerileyerek
1,36 oldu. Euro/yen paritesi giini %0,9 kayipla son bir ayin en disik seviyesinden
sonlandirdi (105). Bu seviye ayni zamanda 21 gho'nin (gunlik hareketli ortalama) da
altinda bulunuyor. Risk istahindaki gerilemeyle dolar/TL 1,78'e (%0,5] ytkseldi.

Dolardaki deger artisi ve Euro Bolgesi sanayi iiretimi verisinin yarattigi bolge
biiyimesine iliskin endiseler WTI petroliin %0,9 (98 $), Brent petroliin %2 (112 $)
deger kaybetmesine yol acti. Altin 1.781 $'a (%0,5) gerilerken, gini gumis 34,3
$'dan (%1,2) sonlandird.

Yurt ici piyasada da Hazine diin 3 yil vadeli sabit kuponlu ve 4 yil vadeli TUFE’ye
endeksli tahvil ihalelerinde toplam ROT dahil 2,5 milyar TL bor¢clanma
gerceklestirdi. Sabit kuponlu tahvil ihalesinde yillik bilesik faiz %10,01 dizeyinde
gerceklesti. Hazine buglin gosterge kagidin yeniden ihraci ve 4 yil vadeli sabit kuponlu
tahvil ihaleleri dizenleyecek.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi Sanayi Uretimi
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Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*
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2010 14/11 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,7831 0,5 16,0
€/$% 1,3377 1,3630 -0,9 1,9
$/Yen 81,15 77,08 0,0 -5,0
(%) Kaz::];:.s MM um
Gosterge Faiz (%) 7,08 9,92 10,01
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,46 0,46
Euribor (3 aylik) 0,94 1,42 1,41

Emtia Piyasalari

2010 14/11 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 98,1 -0,9 7.4
Petrol (Brent) 94,75 11,9 -2,0 18,1
Altin ($/ons) 1419,5 1780,5 -0,4 25,4
Giimiis ($/ons] 30,86 34,3 -1,2 11,0
Platin ($/ons) 1767,5 1641,0 0,0 -7,2

Hisse Senedi Piyasalari

2010 14/11 Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis  Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 55,876 -0.6 -15.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,252 -1.0 -0.5
Dow Jones 11,578 12,079 -0.6 4.3
Nasdaq 2,653 2,657 -0.8 0.2
FTSE 5,900 5,519 -0.5 -6.5
DAX 6,914 5,985 -1.2 -13.4
SMI 6,436 5,662 0.2 -12.0
Nikkei 225 8,755 8,604 1.0 -16.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 977 0.6 -15.2
MSCI BRIC 356 285 1.2 -19.9
Sangay 2,808 2,529 1.9 -11.6
Bovespa 69,305 58,258 -0.5 -15.9

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlistimiz:

e Endeks diin giin basindaki iyimserlije ragmen giiniin genelinde yurt disi
piyasalardaki zayif seyrin de etkisiyle saticiliyd:. italya'nin 1997'den bu yana en
yiiksek faiz oraniyla bor¢lanmasi, Fransa ve ispanya'nin CDS'lerinin Avrupa borg
krizine iliskin endiselerle rekor seviyelere yiikselmesi piyasalari tedirgin etti.
iMKB’nin diinkii sinirl diisiisiin ardindan bugiin de benzer bir hareket bekliyoruz.

Teknik Gortntm:

Endeks Performansi (%) Giinliik  Aylik Yiluk

IMKB-100 -0.6 -5.8 -19.7
iIMKB-30 -0.7 -6.6 -23.0
Mali Endeks -0.7 -9.2 -26.1
Sinai Endeks -0.4 0.0 -0.2
Hizmetler Endeksi -0.5 -1.5 -17.2

Piyasa Verileri

e Giine alicili baslayan endeks 56.771 seviyesinin test edilmesi sonrasinda yurt disi
piyasalarda da yasanan saticili seyirle asagi yonlilydii. Kisa vadeli iyimserlik
paralelinde vyikselis denemelerini devam ettiren endeks direnc seviyeleri test
edildikce bir miktar satis baskisi altinda kaliyor. Son yorumumuzda direnc olarak
belirttigimiz ve asilmasi durumunda daha olumlu bir hareket gormeyi bekledigimiz
56.500-57.000 bandi bu paralelde glin icerisinde test edildiyse de asilamadi. Bununla
birlikte henliz cok glicli bir satis baskisi yasanmadigini da belirtmemiz gerekiyor. Bir
miktar zayiflama olsa da bize gére teknik gostergelerideki iyimserlik halen korunuyor.
ilk asamada 55.800/500 (izerindeki hareketin korunmasi durumunda ylkselis yonlu
cabanin devami beklenebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 414,133
Bankalar Piyasa Degeri 137,464
Holdingler Piyasa Degeri 55,207
Sanayi + Diger P. Degeri 221,462
iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,855

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.16%

e Tiirk Telekom - NOTR; Endekse Paralel Getiri - diin yapilan Olaganiistii Genel
Kurul Toplantisinda Yonetim Kurulu dyeleri secildi ve 3 yillik gorevlerine atandilar.
SPK'nin tebligi ettigi bagimsiz Uye secimi bir sonraki Genel Kurul Toplantisina
birakildi.

e Aksa Enerji OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri- Samli Riizgar Enerjisi Santrali'nin
24MW'lik ek kapasite yatirrmi tamamlanip, Bakanlik Kabulu yapilarak ek kapasitenin
ticari isletmeye alindigini duyurdu. Yatirimin tamamlanmasiyla Samli Rizgar Enerjisi
Santrali'nin Kurulu giici 114MW'a cikarken; Aksa Enerji'nin toplam kurulu glici de
2,006MW'a yikseldi (bunun 160MW' rizgar santral). Samli santralinin yillik 340
milyon kWh elektrik Gretmesi beklenmektedir.

e Bank Asya - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 3C11 net karini 61 milyon TL acikladr.
Bir onceki ceyrege gore %9 artis gosteren 3C11 net kari bizim tahminimiz ve piyasa
beklentisi olan 63 milyon TL tahmini ile paralel gerceklesti. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasli C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Tirk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Din kiresel ve yerel piyasalarda gecen haftanin ikinci yarisinda elde edilen
kazanimlarin bir kisminin geri verildigi géruldi. Gectigimiz hafta Macaristan'da
gerceklesen tahvil ihalesinin basarisiz gecmesinin ardindan Fitch tarafindan
tlkenin negatif izlenmeye alinmasi ve ispanya 10 yillk tahvil faizlerinde %6
seviyesinin asilmasi piyasalarda gerginli§i artirdi.

o XU30 Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 67.200 seviyesinin destek
66.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli endeks
sozlesmelerinde 68.600 seviyesi diren¢ 69.200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Aralik 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7980 seviyesinin destek
1,7910 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Aralik vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,8120 seviyesi diren¢ 1,8200 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

En Yiiksek Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Konya Cimento 5.6 20.8
Tirk Hava Yollar 2.9 62.3
Koza Altin isletmeleri 2.7 9.5
Sinpas G.M.Y.O. 2.4 7.6
Boyner Biyuk

Magazacilik 23 25

En Diisiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

izmir Demir Celik -5.8 7.6
Trabzonspor -3.9 2.0
Borusan Boru -3.5 3.2
Brisa -3.2 3.4
Gozde Y.0. -3.0 4.0

En Yilksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -1.5 150.5
Bizim Toptan Satis -0.5 68.8
Tirk Hava Yollari 2.9 62.3
Emlak G.M.Y.O. 1.7 45.7
T. Vakiflar Bankasi -1.6 35.9

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Aralik 11 68.100 -0,98 136.955
XU30 Subat 12 68.600 -0,94 581
USD Aralik 11 1,8010 0,39 61.751
USD Subat 12 1,8245 0,36 1.737
Euro Aralik 11 2,4540 -0,10 2.768
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Aralik 11 181.051 -119
USD Aralik 11 85.301 313

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_151111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_141111.pdf
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. |s bu raporlardaki yorumlardan; eksik
bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir.
Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri,
tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne
nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi
her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen
kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sdzlesme karsiliginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanugi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi szlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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