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Avrupa PiyasalarŠ İtalya ve Macaristan’Šn gölgesinde geriliyor… 
 
 
● Dün açŠklanan Eylül ayŠ Euro Bölgesi sanayi üretimi Ağustos’a göre %2 azalarak 

beklenilenin üzerinde düşüş gösterdi. Sanayi üretimindeki azalŠş Eylül 2009’dan beri 
kaydedilen en önemli düşüştü. Eylül’de sanayi üretimindeki aylŠk azalŠşa rağmen yŠlŠn 
üçüncü çeyreğinde sanayi üretiminin çeyreksel bazda %0,9 artmŠş olmasŠ, euro 
bölgesinin üçüncü çeyrekte yavaş da olsa büyüdüğüne işaret ediyor (euro bölgesi 
üçüncü çeyrek büyüme rakamŠ bugün açŠklanŠyor). Ancak sanayi üretimi ve dolayŠsŠyla 
iktisadi faaliyet için öncü gösterge kabul edilen SatŠn Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) 
dördüncü çeyrekte yavaşlamanŠn belirginleşmiş olabileceğine işaret ediyor.  Avrupa 
Komisyonu Euro Bölgesinin 2012’de ancak %0,5 büyüyeceğini öngörüyor. 

 
● Almanya BaşbakanŠ Merkel Avrupa’da siyasi bir birliğe ihtiyaç olduğunu ve euro 

bölgesindeki ülkelerin iç politikalarŠnŠn artŠk bütün euro bölgesi ülkelerini 
ilgilendirdiğini söyledi. Merkel ayrŠca euro bölgesinde mali politikalarŠn daha iyi 
denetlenmesi gerektiğinin ancak ortak eurobond ihracŠnŠn borç krizine çözüm 
olmadŠğŠnŠ söyledi. Borç ve bütçe açŠklarŠ konusundaki limitlerin yasal yaptŠrŠmlarŠ 
olmasŠ için AB antlaşmasŠnda köklü değişikliğe gidilmesi ve bunun tüm üyeler 
tarafŠndan kabul edilmesi gerekiyor. Fransa özellikle bütçe konusunda yasal 
yaptŠrŠmlara karşŠ; İngiltere de siyasi birliğin derinleşmesine sŠcak bakmŠyor.  

 
● İtalya hazinesinin dün düzenlediği 5 yŠllŠk tahvil ihalesinde getiri oranŠ ise %6,29 ile 

1997’den bu yana en yüksek seviyeye ulaştŠ. Bu seviye bir önceki ihalede (%5,32) 
getiri oranŠnŠn yaklaşŠk 100 baz puan üzerinde. İhaleye 4,1 milyar euro teklif gelirken, 
hazine 3 milyar euro borçlandŠ. İkincil piyasada ise İtalya ve İspanya’nŠn 10 yŠllŠk tahvil 
getirileri sŠrasŠyla 21 bps (%6,70) ve 25 bps (%6,12) yükseliş kaydettiler. İspanya 
Merkez BankasŠ’nŠn açŠklamŠş olduğu verilere göre Ekim ayŠnda İspanyol 
bankalarŠnŠn Avrupa Merkez BankasŠ’ndan 76 milyar euro tutarŠnda fonlama 
sağladŠlar. 

 
● Dün İtalya’da tahvil getirilerinin yeniden yükselmesi ve Fitch’in Macaristan’Šn kredi 

notunu negatif izlemeye almasŠnŠn ardŠndan borsalarda satŠcŠlŠ bir seyir izlendi. 
İtalya ve Macaristan borsalarŠ sŠrasŠyla %2 ve %2,8 oranŠnda değer kaybederken, 
Almanya ve Fransa borsalarŠ ise yine sŠrasŠyla %1,2 ve %1,3 gerilediler.  

 
● ABD borsalarŠnda JP Morgan, Wells Fargo ve Citigroup gibi bankacŠlŠk hisselerinin 

%2 ve üzerinde değer kayŠplarŠnŠn etkisiyle S&P 500 endeksi %1 düşüş gösterdi. 26 
milyar USD tutarŠnda bir sipariş için kontrat imzalayan Boeing’in hisseleri ise borsa 
genelindeki düşüşe rağmen günü %1,5 değer kazancŠyla tamamladŠ.  

 
● İMKB-100, yükselişle başladŠğŠ günü yurtdŠşŠ borsalardaki olumsuz havanŠn 

etkisiyle %0,6 düşüşle kapattŠ. BankacŠlŠk endeksindeki %0,9’luk kayŠp endeksteki 
düşüşte etkili olurken, Türk HavayollarŠ (%2,9) ve Emlak GYO (%1,7) hisselerindeki 
alŠmlar endeksteki kaybŠ sŠnŠrladŠ.  

 
● Asya borsalarŠnda dün ABD borsalarŠnŠn Cuma günkü olumlu kapanŠşlarŠnŠn ve 

Japonya’nŠn olumlu GSYİH verisinin etkisiyle Nikkei 225 %1 ve Şangay %1,9 
oranŠnda yükseldi. Bölge borsalarŠnda bu sabah ise Nikkei 225 %1 aşağŠda, Şangay 
yatay seyrediyor.  

 

● Euro Bölgesine ilişkin endişelerin artmasŠyla euro/dolar paritesi %0,9 gerileyerek 
1,36 oldu. Euro/yen paritesi günü %0,9 kayŠpla son bir ayŠn en düşük seviyesinden 
sonlandŠrdŠ (105). Bu seviye aynŠ zamanda 21 gho’nŠn (günlük hareketli ortalama) da 
altŠnda bulunuyor. Risk iştahŠndaki gerilemeyle dolar/TL 1,78’e (%0,5) yükseldi.  

 
● Dolardaki değer artŠşŠ ve Euro Bölgesi sanayi üretimi verisinin yarattŠğŠ bölge 

büyümesine ilişkin endişeler WTI petrolün %0,9 (98 $), Brent petrolün %2 (112 $) 
değer kaybetmesine yol açtŠ. AltŠn 1.781 $’a (%0,5) gerilerken, günü gümüş 34,3 
$’dan (%1,2) sonlandŠrdŠ. 

 
● Yurt içi piyasada da Hazine dün 3 yŠl vadeli sabit kuponlu ve 4 yŠl vadeli TÜFE’ye 

endeksli tahvil ihalelerinde toplam ROT dahil 2,5 milyar TL borçlanma 
gerçekleştirdi. Sabit kuponlu tahvil ihalesinde yŠllŠk bileşik faiz %10,01 düzeyinde 
gerçekleşti. Hazine bugün gösterge kâğŠdŠn yeniden ihracŠ ve 4 yŠl vadeli sabit kuponlu 
tahvil ihaleleri düzenleyecek.  

 

Para PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

  2010 
KapanŠş 

14/11 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

$/TL 1,5367     1,7831     0,5 16,0 

€/$ 1,3377     1,3630     -0,9 1,9 

$/Yen 81,15       77,08     0,0 -5,0 

 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki Beklenti 

Türkiye İşsizlik OranŠ (Ağustos, 
%) 9,1  

Türkiye Cari AçŠk (Eylül, milyar 
dolar) -4,0 -6,7 

Almanya ZEW Beklenti Endeksi 
(KasŠm) 

-48,3 -52,5 

 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

Faiz PiyasalarŠ 

(%) 
2010 

KapanŠş 11/11 14/11  

Gösterge Faiz (%) 7,08 9,92 10,01  

ABD Libor (3 aylŠk) 0,30 0,46 0,46  

Euribor (3 aylŠk) 0,94 1,42 1,41  

 

Dünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

Veriler Önceki AçŠklanan Beklenti 

Euro Bölgesi Sanayi Üretimi 
(Eylül, aylŠk % değişim) 1,4 -2,0 -2,3 

Japonya GSYİH (3Ç2011, 
çeyreksel % değişim) -0,5 1,5 1,5 

 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters        

  2010 
KapanŠş 

14/11 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Petrol (WTI) 91,38 98,1 -0,9 7,4 

Petrol (Brent) 94,75 111,9 -2,0 18,1 

AltŠn ($/ons) 1419,5 1780,5 -0,4 25,4 

Gümüş ($/ons) 30,86 34,3 -1,2 11,0 

Platin ($/ons) 1767,5 1641,0 0,0 -7,2 

 

 2010 
KapanŠş 

14/11 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2010 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 66,004 55,876 -0.6 -15.3 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1,258 1,252 -1.0 -0.5 

Dow Jones 11,578 12,079 -0.6 4.3 

Nasdaq 2,653 2,657 -0.8 0.2 

FTSE 5,900 5,519 -0.5 -6.5 

DAX 6,914 5,985 -1.2 -13.4 

SMI 6,436 5,662 0.2 -12.0 

Nikkei 225 8,755 8,604 1.0 -16.5 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 1,151 977 0.6 -15.2 

MSCI BRIC 356 285 1.2 -19.9 

Şangay 2,808 2,529 1.9 -11.6 

Bovespa 69,305 58,258 -0.5 -15.9 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve VOB bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arçelik, Çimsa, Doğan 
Holding, Garanti, Halkbank, İş BankasŠ C, İş GYO, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Tofaş, 
Türk Traktör. AyrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Türk Telekom – NÖTR; Endekse Paralel Getiri – dün yapŠlan Olağanüstü Genel 
Kurul ToplantŠsŠnda Yönetim Kurulu üyeleri seçildi ve 3 yŠllŠk görevlerine atandŠlar. 
SPK’nŠn tebliği ettiği bağŠmsŠz üye seçimi bir sonraki Genel Kurul ToplantŠsŠna 
bŠrakŠldŠ. 
 
● Aksa Enerji OLUMLU; Endeksin Üzerinde Getiri- ŞamlŠ Rüzgâr Enerjisi Santrali'nin 
24MW'lŠk ek kapasite yatŠrŠmŠ tamamlanŠp, BakanlŠk Kabulu yapŠlarak ek kapasitenin 
ticari işletmeye alŠndŠğŠnŠ duyurdu. YatŠrŠmŠn tamamlanmasŠyla ŞamlŠ Rüzgâr Enerjisi 
Santrali’nin Kurulu gücü 114MW'a çŠkarken; Aksa Enerji’nin toplam kurulu gücü de 
2,006MW’a yükseldi (bunun 160MW’Š rüzgâr santrali). ŞamlŠ santrali’nin yŠllŠk 340 
milyon kWh elektrik üretmesi beklenmektedir. 
 
● Bank Asya – NÖTR; Endekse Paralel Getiri – 3Ç11 net karŠnŠ 61 milyon TL açŠkladŠ. 
Bir önceki çeyreğe göre %9 artŠş gösteren 3Ç11 net karŠ bizim tahminimiz ve piyasa 
beklentisi olan 63 milyon TL tahmini ile paralel gerçekleşti. DevamŠ için tŠklayŠn.  

Teknik Görünüm: 

● Güne alŠcŠlŠ başlayan endeks 56.771 seviyesinin test edilmesi sonrasŠnda yurt dŠşŠ 
piyasalarda da yaşanan satŠcŠlŠ seyirle aşağŠ yönlüydü. KŠsa vadeli iyimserlik 
paralelinde yükseliş denemelerini devam ettiren endeks direnç seviyeleri test 
edildikçe bir miktar satŠş baskŠsŠ altŠnda kalŠyor. Son yorumumuzda direnç olarak 
belirttiğimiz ve aşŠlmasŠ durumunda daha olumlu bir hareket görmeyi beklediğimiz 
56.500-57.000 bandŠ bu paralelde gün içerisinde test edildiyse de aşŠlamadŠ. Bununla 
birlikte henüz çok güçlü bir satŠş baskŠsŠ yaşanmadŠğŠnŠ da belirtmemiz gerekiyor. Bir 
miktar zayŠflama olsa da bize göre teknik göstergelerideki iyimserlik halen korunuyor. 
İlk aşamada 55.800/500 üzerindeki hareketin korunmasŠ durumunda yükseliş yönlü 
çabanŠn devamŠ beklenebilir. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn...  

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Endeks dün gün başŠndaki iyimserliğe rağmen günün genelinde yurt dŠşŠ 
piyasalardaki zayŠf seyrin de etkisiyle satŠcŠlŠydŠ. İtalya'nŠn 1997'den bu yana en 
yüksek faiz oranŠyla borçlanmasŠ, Fransa ve İspanya'nŠn CDS'lerinin Avrupa borç 
krizine ilişkin endişelerle rekor seviyelere yükselmesi piyasalarŠ tedirgin etti. 
İMKB’nin dünkü sŠnŠrlŠ düşüşün ardŠndan bugün de benzer bir hareket bekliyoruz.  
 

İMKB-100 -0.6 -5.8 -19.7 

İMKB-30 -0.7 -6.6 -23.0 

Mali Endeks -0.7 -9.2 -26.1 

SŠnai Endeks -0.4 0.0 -0.2 

Hizmetler Endeksi -0.5 -1.5 -17.2 
 
 

 

Konya Çimento 5.6 20.8 

Türk Hava YollarŠ 2.9 62.3 

Koza AltŠn İşletmeleri 2.7 9.5 

Sinpaş G.M.Y.O. 2.4 7.6 

Boyner Büyük 
MağazacŠlŠk 2.3 2.5 

 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ. (mn TL) 414,133 

Bankalar Piyasa Değeri 137,464 

Holdingler Piyasa Değeri  55,207 

Sanayi + Diğer P. Değeri 221,462 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 1,855 

İMKB Ort. Halka AçŠklŠk 25.16% 
 

 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

İzmir Demir Çelik -5.8 7.6 

Trabzonspor -3.9 2.0 

Borusan Boru -3.5 3.2 

Brisa -3.2 3.4 

Gözde Y.O. -3.0 4.0 
 
 

 Garanti BankasŠ -1.5 150.5  

Bizim Toptan SatŠş -0.5 68.8  

Türk Hava YollarŠ 2.9 62.3  

Emlak G.M.Y.O. 1.7 45.7  

T. VakŠflar BankasŠ -1.6 35.9 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● Dün küresel ve yerel piyasalarda geçen haftanŠn ikinci yarŠsŠnda elde edilen 
kazanŠmlarŠn bir kŠsmŠnŠn geri verildiği görüldü. Geçtiğimiz hafta Macaristan’da 
gerçekleşen tahvil ihalesinin başarŠsŠz geçmesinin ardŠndan Fitch tarafŠndan 
ülkenin negatif izlenmeye alŠnmasŠ ve İspanya 10 yŠllŠk tahvil faizlerinde %6 
seviyesinin aşŠlmasŠ piyasalarda gerginliği artŠrdŠ. 

 

● XU30 AralŠk 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 67.200 seviyesinin destek 
66.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği AralŠk vadeli endeks 
sözleşmelerinde 68.600 seviyesi direnç 69.200 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

 

● USD/TL AralŠk 2011 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,7980 seviyesinin destek 
1,7910 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği AralŠk vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,8120 seviyesi direnç 1,8200 seviyesi ise ikincil direnç olarak 
izlenebilir. 

XU30 AralŠk 11 68.100 -0,98 136.955 

XU30 Şubat 12 68.600 -0,94 581 

USD AralŠk 11 1,8010 0,39 61.751 

USD Şubat 12 1,8245 0,36 1.737 

Euro AralŠk 11 2,4540 -0,10 2.768 

 68,100 -0,98 136.955 
 

 

 
XU30 AralŠk 11 181.051 -119 

USD AralŠk 11 85.301 313 
 

 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_151111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_141111.pdf


 

 
 

 

 

 

 

 

  

3 

yatŠrŠmcŠ 

 

 

 

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
 
M. Sibel YapŠcŠ 
   
  
Şahin Zuluğ 
 
 
Eral YŠlmaz 
 
 
Evren KŠrŠkoğlu 
 
 
Alp NasŠr 
    
 
 

Ekonomik Araştırmalar  Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

Fatma.Melek@akbank.com 
 

 

 

Sibel.Yapici@akbank.com  
 

  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
 
Eral.Yilmaz@akbank.com 
 
 
Evren.Kirikoglu@akbank.com 
 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, 
geçerliliği, etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda 
herhangi bir teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik 
bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. 
Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, 
tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve 
yorumlar, kapsamŠ bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum 
etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, 
gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne 
nam altŠnda olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği 
her türlü doğrudan ve/veya dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun 
uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve 
surette her ne nam altŠnda olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum 
ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen 
kişi ve kurumlarŠn, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda 
almasŠ SPK mevzuatŠnca zorunludur. "Burada yer alan yatŠrŠm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ kapsamŠnda değildir. 
YatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti; aracŠ kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasŠnda 
imzalanacak yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadŠr. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede 
bulunanlarŠn kişisel görüşlerine dayanmaktadŠr.  Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu 
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanŠlarak yatŠrŠm kararŠ verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."  
 

Ak YatŠrŠm AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

Sermaye PiyasasŠ İşlemleri Bölümü (VOB)           Vob@akbank.com 

mailto:Fatma.Melek@akbank.com
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mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Eral.Yilmaz@akbank.com
mailto:Evren.Kirikoglu@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

