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Euro bdlgesinde sanayi uiretimi beklentilerin lizerinde...

& Piyasa: IMKB'de bu sabah hafif saticili bir acilis 6ngériiyoruz

0 Avrupa borsalari, diin Euro Bdlgesi sanayi liretiminin Nisan ayinda aylik %0,8
ile beklentilerin lizerinde gelmesi sonucunda deger kazanarak son bir ayin en
yiiksek seviyelerine ulastilar. Ginu Almanya'nin DAX endeksi %1,3 ve
ingiltere'nin FTSE-100 endeksi %0,7 yikselisle tamamlarken, Atina borsasi ise
%3,8 oraninda deger kazandi. Nisan ayinda euro bélgesi sanayi uretimi verileri,
bolgedeki mali krize ragmen sektordeki toparlanmanin sirdiigiine isaret ediyor.
Artis yillik bazda %9.2 oraninda gerceklesti.

0 Gece saatlerinde Moody’s, Yunanistan'in kredi notunu dort kademe indirerek
A3’ten Bal'e diisiirdii. Bdylece Yunanistan’in kredi notu yatirim yapilabilir
seviyenin altina (junk) inmis oldu. Nisan ayinda da S&P Yunanistan'in notunu
“junk” seviyesine indirmisti. Yunanistan'in CDS spreadleri halihazirda 774 baz
puan ile neredeyse “junk” statisiinde fiyatlaniyor; s6z konusu spread yil basinda
280 baz puan idi. Yani piyasalar, zaten Yunanistan'a iliskin olumsuz gorinimi
fiyatlamis durumdaydi. Bu nedenle soz konusu not indiriminin, tek basina,
piyasalar tzerinde cok 6nemli bir etki yaratmasini beklemiyoruz.

0 ABD borsalari, diin Avrupa borsalarindaki olumlu havanin etkisiyle giine %1’e
yakin yiikselislerle baslasalar da ilerleyen saatlerde gelen kar satislarinin ve
Yunanistan’in notunun indirilmesinin etkisiyle kazanglarini geri vererek yatay
seviyelerden kapandilar. JP Morgan (%-2) ve Wells Fargo (%-1,6) gibi finans
hisselerindeki deger kayiplari, endekslerdeki geri cekilmede etkili olurken,
BP'nin hisseleri de %9,7 gerileyerek disisini strdirdi.

6 IMKB-100, haftanin ilk islem giiniinde Avrupa borsalarindaki alicii seyrin
etkisiyle %1 oraninda deger kazandi. Garanti Bankasi (%0), is Bankasi C (%1,6)
ve Vakifbank (%1,8) oldular. Diin Arcelik (%4,7) hisselerindeki ve yolcu sayisinin
arttigini aciklayan Tirk Hava Yollari'nin (%4,6) hisseleri deger kazanclariyla one
ciktilar. Ayrica Ford Otomotiv (%2,6) ve Dogus Otomotiv (%2,9) gibi otomotiv
hisselerindeki alimlar da dikkat cekti.

0 Asya borsalarinda diin Cin hari¢ olmak iizere alicili seyir ihracatci sirketlerin
hisseleri onciiliigiinde devam ederken, Japonya borsasi %1,8 ve Hong Kong
borsasi ise %0,9 oraninda deger kazandilar. Cin borsasi ise giini %0,8 oraninda
ylkselisle tamamladi. Bolge borsalarinda bu sabah yatay bir seyir izleniyor.
Japonya Merkez Bankasi ekonomik toparlanmayi kuvvetlendirmek amaciyla
dort yil siireyle sirketlere 3 trilyon yene (33 milyar $) ulasabilecek tutarda
kredi saglayacagini agikladi. Krediler gosterge faiz oranindan (%0,1) verilecek.

& islem hacminin diisiik gerceklestigi giinde %8,83-8,93 bandinda hareket eden
gosterge kagidin faizi bugin valorli islemlerde gini %8,90'dan tamamladi.
Moody’s’in Yunanistan’in kredi notunu diisiirmesinin ardindan bu iilke tahvil
getirileri gelen satislarla yiikseldi; 10 yillik ve 2 yillik getiriler sirasiyla 14 baz
puan (%8,44) ve 18 baz puan (%8,04) artis kaydettiler.

0 Euro Bolgesi sanayi liretiminin artis gostermesinin olumlu etkisiyle euro dolar
karsisinda deger kazandi ve giinii %0,8 artisla 1,221 seviyelerinden
sonlandirdi. $/TL de gin icerisinde en disik 1,559 lara gerilemesine ragmen
daha sonra giint %0,1 ile sinirli bir artisla 1,576'dan tamamladi.
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Yeni kurulan Biitce Denetleme Kurumu’na gére ingiltere ekonomisi 2011°de
%2,6 biiyliyecek (dnceki tahmin %3,25). Bitce acig da bu yilki 155 milyar
pounddan 2015°te 71 milyar pounda disecek. (onceki tahmine gore 22 milyar
pound asagida). Bitce acigl tahmininin dustrilmesinin etkisiyle pound dolar
karsisinda %1,3 deger kazanarak 1,4733 seviyesine ulasti.

0 Euro bdlgesi sanayi iiretim verilerinin olumlu gelmesinin etkisiyle petrol
fiyatlari giin icerisinde 76%’a yaklasti ve kapanis giinliik %1,8 artisla 75%’dan
gerceklesti. Altin fiyatlari ise yatay bir seyir izleyerek glini ons basina 1.221%'dan
tamamlad.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi Sanayi

Uretimi (Nisan, aylik % 1,3 0,8 0,6
degisim)

Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtici Onceki Beklenti
issizlik Orani (Mart, %) 14,4 13,5
Yurtdisi

[Al_llraTwZ?:a)/r?]ZEW Beklenti Endeksi 45.8 42,0

ABD NAHB Konut Piyasasi

Endeksi (Haziran) 22 22

Japonya Faiz Karari (%) 0,1 0,1

Para Piyasalari

14/06  Giinliik Ded. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1,5760 0,1 -2,0
0/$ 1,2210 0,8 2,5
$/Yen 91,58 -0,1 0.3
GBP/$ 1,4733 1.3 1.8

Tahvil Piyasalar

(%) 2009 11/06 14/06
Kapanis
Gosterge Tahvil 8,87 8,83 8,87

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 14/06  Yil Sonuna Gére

Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,36 75,12 -5,3
Altin ($/ons) 1095,70 1221,15 11,4

Hisse Senedi Piyasalari

2009 14/06  Ginlik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)

Yurtici
iIMKB-100 52.825 55,689 1.01 5.4
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,090 -0.18 -2.3
Dow Jones 10.428 10,191 -0.20 -2.3
Nasdaq 2.269 2,244 0.02 -1.1
FTSE 5.413 5,202 0.74 -3.9
DAX 5.957 6,125 1.28 2.8
SMI 6.546 6,472 0.71 -1.1
Nikkei 225 10.546 9,880 1.80 -6.3
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 930 1.43 -6.0
MSCI BRIC 332 304 0.82 -9.3
Sangay 3,277 2,563 -0.82 -21.8
Bovespa 68,588 63,533 -0.11 -7.4
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* Moody's, Bloomberg ve Reuters,CPB


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

0 Endekste bugiin yatay - yukari _

Teknik Gorinim:

0 Endeks diin agilistan itibaren etkili olan alimlarla ulastigi 55.962 seviyesi
sonrasinda yatay seyre girerken 55.689 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Son
yorumumuzda 55.800-56.500 hedefinden bahsetmistik. Din yasanan hareketle bu
bant test edilmis oldu. Teknik gorinim halen olumlu olmakla birlikte din yasanan
yukari harekette islem hacminin zayif kaldigini belirtebiliriz. Belirttigimiz bandin
tekrar test edilmesi beklenebilir. Asilabilmesi durumunda 58.0000 hedef olabilecektir.
Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

& Vakifbank - NOTR; Endekse Paralel Getiri - iic ay 6nce goreve gelen Genel Miidir
Sileyman Kalkan basin mensuplarti ile yaptidi toplantida, 300 milyon TL karsiliginda
finans disi aktif satisi (alti otel ve genis bir gayrimenkul portféyl dahil)
planladiklarini bankacilik disinda sadece sigorta, finansal kiralama, faktoring ve
gayrimenkul yatirim ortakligina odaklanilacagini soyledi. Aciklamada bankanin
istanbul'a tasinma faaliyetlerinin slirdigu, 3-5 yil icerisinde sube sayisinin 547'den
850'ye cikarilmasinin planlandigr vurgulandi. Vakifbank bdlgesel buyime planlari
cercevesinde Kuzey Irak, Suriye ve Kosova'yl sube acma acisindan uygun bulurken
bu llkelerden Suriye, yliksek sermaye sarti nedeniyle (minimum 200 milyon dolar)
simdilik temsilcilik dizeyinde faaliyet gosterilmesine karar verilen bir yer olarak
degerlendiriliyor.

O

Bankacillk Sektorii - NOTR- Referans gazetesi haberine gore Tirk bankalar
Temmuz ayinda bir not artimmini glindeme getirecegi beklentisiyle Meclis'te
bekleyen Mali Kural calismasinin yasalasmasi konusunda cok istekli gorinuyorlar.
Not artiriminin  yiin ikinci yarisinda 8 milyar dolari bulan sendikasyon
yenilemelerinde maliyetleri disirecedi hesap ediliyor. Devami icin tiklayin...

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

0 Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner,
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam,
Tipras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-090918-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_150610.pdf

