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iMKB-100 gegen hafta %7,2 deger kaybetti...

Fransa Cumhurbaskani Sarkozy ve Almanya Basbakani Angela Merkel'in
yarinki toplantisinda euro bolgesindeki krize ydnelik kisa vadede yeni
onlemler yerine daha uzun vadeli ¢oziimler tartisilacagi belirtiliyor. Alman
ve Fransiz yetkilileri simdiden ortak euro bélgesi tahvil ihraclarinin, bolge
Uyeleri arasinda mali politikada daha fazla uyum saglanmadan mimkin
olamayacagini belirtmis durumda. Ancak yarinki toplantidan 21 Temmuz'da
Yunanistan'in ikinci kurtarma paketine dair verilen kararlarin hayata
gecirilecegine dair isaret bekleniyor.

ABD’de Cuma giinii aciklanan Michigan Univ. Tiiketici giiven endeksi
Agustos’ta 8,8 puan diisiisle 54,9'e geriledi. Veri Temmuz'da 71,5
seyiyesindeydi. 4C2008'de bile bu seviyeye gelinmemis olmasi ABD
ekonomisi hakkinda endise yaratiyor. Diger taraftan, Temmuz ayi perakende
satislarinin %0,5 artmasi ve Haziran'daki artis oraninin %0,1'den %0,3’e revize
edilmesi piyasalari rahatlatt.

Euro/dolar paritesi gecen haftayi yatay bir seyirle 1,4248'den tamamladi.
Bugin parite1.4320'de. Doviz sepeti gectigimiz haftayl %1,7 artisla tamamladi.
ABD'de aciklanan perakende satislarin etkisiyle dolar/yen paritesi Cuma ginu
%2 deger kazanarak 0,78 oldu. $/TL icin haftalik teknik bant tahminimiz
1,7250-1,7950.

ABD’de aciklanan perakende satislarin olumlu etkisi, yatirirmcilarin giivenli
liman taleplerini bir miktar azaltarak altindaki karlarini realize etmelerine
yol actl. Altin %1,7 gerileyerek 1.746 $ oldu. Brent petrolde yatay bir seyir
gozlenirken (108 $), WTI petrol gec saatte gelen Michigan Univ. Tketici gliven
endeksi verisinin ardindan ginu %0,4 kayipla kapatti (85,4 $). Haftalik bant
tahminimiz teknik olarak Brent petrolde 104-113 $, altinda ise 1.675-1.815
$ araligidir.

ABD borsalarinda, Cuma giinii olumlu perakende satislar verisinin etkisiyle
toparlanma devam etti ve Dow Jones endeksi giinii %1,1 yiikseldi. Buna
ragmen Dow Jones, haftalik bazda %1,5 deger kaybetmis oldu.

Avrupa borsalarinda a¢iga satislarin yasaklanmasinin ardindan Cuma giinii
hizli yiikselisler oldu: Gini DAX %3,5, FTSE-100 %3 ve CAC 40 %4 ylkselisle
tamamladi. Bu endekslerin haftalik degisimleri ise sirasiyla %-3,8, %1,4 ve %2
oldu. Italya ve ispanya borsalari ise Cuma giini %4-5 arasinda kazanclar
kaydederek haftalik bazda yatay seviyelerden kapandilar.

iMKB-100, Cuma giiniinii yatay seviyelerden tamamlarken, haftalik bazda
%7,2 deder kaybetmis oldu. Cuma giini is Bankasi C ve Akbank hisselerinin
her ikisi de %2,7 yikselirken, Garanti Bankas! ise yatay seyrederek diger
bankalara gére daha diisiik bir performans gosterdi. IMKB-30 icin bu haftaki
bant tahminimiz teknik olarak 61.000-47.500 araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii genel olarak yatay bir seyir hakim oldu.
Japonya’da GSYiH min ikinci ceyrekte bir onceki ceyrege gore %0,3 daraldig
aciklandi; bu daralmanin daha fazla olmasi bekleniyordu. Asya borsalarinda
bu sabah Japonya blylme verisinin beklentilerden daha iyi gelmesinin etkisiyle
Nikkei 225 endeksinde %1 civarinda ylkselis goriliyor. Hong Kong ve $Sangay
borsalari da benzer sekilde alicili seyrediyor.

TCMB’nin kiiresel ekonomik sorunlara iliskin iyi ve kotii senaryolarin her
ikisinde de diisiik faiz politikasina devam edecegine yoneiik aciklamalarinin
da etkisiyle gectigimiz hafta icinde gosterge faiz %8 seviyesinin altini test
etti. Boylece faiz Ocak sonundan bu yana en diuslk seviyesini gordi. Haftanin
son islem gininde faiz yikselerek glnl Pazartesi valorli islemlerde
%8,13'den tamamladi. Faiz icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak
%7,80 - %8,25 araligidir.

Hazine bu hafta Carsamba glinu gerceklestirecedi 1,3 milyar TL tutarindaki ic
bor¢ ddemesi dncesinde yarin 4 yil vadeli tahvil ihalesi dizenleyecek.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bélgesi Sanayi Uretimi

(Haziran, yillk % degisim) 4.0 -0.7 4.2
ABD Michigan Unv. Tiketici

Giiven Endeksi [Agustos) 637 54.9 632
ABD Perakende Satislar 0.1 0.5 0.5

(Temmuz, aylik % degisim)
Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
Tirkiye issizlik Orani (Mayis, %) 9,9
ABD NAHB Konut Fiyatlar 15 15

Endeksi (Agustos)

Para Piyasalari

2010 12/08 Giinliik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,7757 -0,2 15,6
€/$ 1,3377 1,4248 0,0 6,5
$/Yen 81,15 76,67  -0,2 -5,5
(%) K:::;:us 11/08 12/08
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,03 8,11
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,29 0,29
Euribor (3 aylik) 0,94 1,49 1,49

Emtia Piyasalari

2010 12/08  Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 85,4 -0,4 -6,6
Petrol (Brent) 94,75 108,0 0,0 14,0
Altin ($/0ns) 14195  1746,0 -1,1 23,0
Gimiis ($/ons) 30,86 39,0 0,9 26,4
Platin ($/ons) 1767,5 17910 0,5 1,3
2010 12/08 Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 52,189 0.3 -21.2
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.258 1,179 0.5 -6.3
Dow Jones 11.578 11,269 1.1 -2.7
Nasdaq 2.653 2,508 0.6 -5.5
FTSE 5.900 5,320 3.0 -9.8
DAX 6.914 5,998 3.5 -16.1
SMI 6.436 5,253 A -18.4
Nikkei 225 10.229 8,964 -0.2 -12.4
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 990 0.0 -14.0
MSCI BRIC 356 297 0.4 -16.8
Sangay 2.808 2,593 0.5 -8.1
Bovespa 69.305 53,473 0.2 -22.8

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Endekste tepki alimlari devam ediyor. Gectigimiz hafta yasanan volatil seyir yerini
bir miktar sakinlesmeye birakmis durumda. Yurt disi piyasalardaki lyimserlik
paralelinde yiikselis hareketinin siirmesini bekliyoruz.

Teknik Gorunum:

e Endeks haftanin son giiniinde test ettigi 52.615 seviyesinin ardindan gerileme
yasadigi 52.189 seviyesinde giiniin tamamladi. Kisa vadeli teknik gorinimdeki
iyimserlige paralel olarak endekste tepki alimlari devam ediyor. 48.500-49.500
seviyesinden gelen alimlar sonrasinda volatilite bir miktar azalma gostermis
durumda. Hizli sayilabilecek ylkselis sonrasinda saatlik grafiklerde bazi gostergelerin
asiri alima ulastigini belirtmekle birlikte henlz yukari yonli egilimin korundugunu
soyleyebiliriz. Burada 21 periyotluk agirlikli ortalama Uzerinde kapanis gormeye
devam ediyoruz. Ginlik grafiklerde de teknik gostergelerdeki ylkselis gorintisinin
halen gecerli oldugunu belirtebiliriz. Bu paralelde kisa vadede 53.500-54000
bandindaki hedefin korundugunu duslniyoruz. Ayrintilar ve devami i¢in tiklayin...

Sirket Haberleri:

e is Bankasi - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - 2C 11 déneminde net karini nceki
ceyrege kiyasla %21 artirarak 809 milyon TL olarak acikladi. Bankanin ceyreklik
donem kari bizim 800 milyon TL kar beklentimize paralel, piyasanin 703 milyon TL kar
beklentisinin tzerinde kaldi.

o Anadolu Sigorta - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri -, 2C11'de 7,6 milyon TL net kar
acikladi.

e Anadolu Hayat - Nf)TR; Endeksin Uzerinde Getiri -, 2C11'de, piyasa ve bizim
beklentimiz olan 15 milyon TL'nin Uzerinde kalarak, 22 milyon net kar acikladi.

e Bagfas - OLUMLU; Gozden Gegiriliyor -, 2C11'de elde ettigi 20 milyon TL'lik net
karla, ayni donem i¢in 16 milyon TL olan piyasa beklentisi ve bizim tahminimiz olan 12
milyon TL'yi geride birakti.

e BIM - NOTR; Endeksin Altinda Getiri -, 2011/6 vergi finansallarinda 187 milyon TL
vergi oncesi kar acikladi. Sirketin vergi finansallar, IFRS’e gore hazirlanmis
finansallarricin kismen gosterge niteligi tasimaktadir. Devamiicin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy cneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasl C, Is GYO, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e ABD borsalari, Cuma gund %0,5 ile yiuzde 1,1 arasinda yukselisle kapanmasinin
ardindan Asya Borsalari dis haftaya artida baslarken altin ve Isvicre frangi gibi
glvenli liman kabul edilen varliklar deger kaybetti.

o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 62.400 seviyesinin destek
61.700 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 63.200 seviyesi diren¢ 63.800 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,7740 seviyesinin
destek 1,7680 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli
Dolar/TL sozlesmelerinde 1,7850 seviyesi direnc 1,7900 seviyesi ise ikincil direnc
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 0.3 -16.8 -10.6
IMKB-30 0.0 -17.4 -14.2
Mali Endeks 0.5 -18.3 -16.8
Sinai Endeks 1.3 -17.1 52
Hizmetler Endeksi -0.7 -13.7 -6.7
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 382,359
Bankalar Piyasa Degeri 127,176
Holdingler Piyasa Degeri 51,535

Sanayi + Diger P. Degeri 203,648

iMKB islem Hacmi (mn TL) 3,297

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.73%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Tirk Traktor 11.9 13.1

Ege Seramik 10.1 1.5

Do & Co 7.8 1.9
Dogan Holding 7.8 255
Trakya Cam 6.9 1.2

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Koza Altin isletmeleri -6.6 26.1
Sabanci Holding -5.1 16.1
Turkcell -4.7 14.1
Koza Anadolu Metal -2.9 2.7
Tav Havalimanlari -2.6 1.3

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi -0.3 635.2
is Bankas (C] 2.7 119.3
Yap! Ve Kredi Bankasi 1.0 81.0
Akbank 2.7 51.2
Emlak G.M.Y.O. 1.0 47.3

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Agustos 11 62.950 0,28 310.715
XU30 Ekim 11 63.500 -0,16 2.218
USD Agustos 11 1,789 0,17 65.335
USD Ekim 11 1,8035 0,03 2.461
Euro Agustos 11 2,5435 0,22 2.655H
XU30 Agustos 11 166.451 -10.741
USD Agustos 11 113.398 -5.998

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_150811.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_120811.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirrm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.

* Moody's, Bloomberg ve Reuters
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