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Fed’den yeni parasal genisleme programina olumlu yaklasim...

Fed Baskani Bernanke Kongre'de yaptigi konusmada yeni bir parasal genisleme
programina ekonomide goriilen zayiflamanin beklenenden daha siirekli olmasi
ve deflasyon riskinin yeniden belirmesi halinde gidilebilecegini acikladi.
Bernanke ayrica Fed'in genis olcekli tahvil alimi disinda finansal kosullari
dizeltmek icin baska araclari da bulundugunu belirtti. Halen Kongre'de devam
eden ABD'nin borg¢ limitinin ylkseltilmesine iliskin gorismelerin sonu¢suz kalmasi
halinde bunun finansal sisteme onemli ol¢lde zarar verebilecedini ve issizligi
kotulestirecedi uyarisinda bulundu.

Bernanke ABD ekonomisindeki bilyiimenin su ana kadar ilimli seyrettigini ve
Fed yetkililerinin ekonomik durumun netlik kazanmasi icin bekleyis durumunda
olduklarini belirtti. Ekonominin nereye gitmekte oldugunu bilmediklerini ve bitin
secenekleri ortada tutmak zorunda olduklarini belirterek ekonomik toparlanma
duraksadigi ve enflasyon %0a dogru geriledigi takdirde vyeni bir parasal
genislemeye gidilebilecegdinin sinyalini verdi.

Moody’s, ABD’nin AAA olan kredi notunu olasi bir indirim icin izlemeye aldigini
acikladi. Aciklamada Kongre'de borg limitinin yikseltilmesine iliskin gérismelerin
halen sonuclanmamasi nedeniyle ABD Hazinesi'nin 2 Ajustos’ta temerriide disme
riskinin distk oldugu ancak minimum olmadigi belirtildi. S&P'de Nisan'da
ABD'nin not gérinimini negatife cekmisti.

Mayis ayi Euro Bolgesi sanayi liretimi aylik %0,1 artisla beklentilerin altinda
(%0,4) kaldi. Bolgede Uretim yavaslarken ikinci ceyrekte buyimenin birinci
ceyrekteki %0,8'in altinda gerceklesecegi tahmin ediliyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iiyesi Draghi Avrupa bor¢ krizini yénetmek icin
bugiine kadar yapilan miidahalalerin sinirli ve gecici oldugunu ve dogru
uygulanmayarak piyasalardaki belirsizligi daha da arttirdigini belirtti. Kasim
ayinda ECB Baskanligi gorevini devralacak olan Draghi bor¢ krizlerinin yénetimine
iliskin sirece kesinlik kazandirilmasi ve siyasi hedefler ile araclarin da
tanimlanmasi gerektigini belirtti.

ABD borsalan li¢ giinliik diisiisiin ardindan diin Bernanke’nin aciklamalarinin
ardindan gelen alimlarla giinii sinirli yiikselisle tamamladi. S&P 500 %0,3, Dow
Jones %0,4 artis kaydettiler. Ancak bugiin Moody’s'den gelen ac¢iklamanin olumsuz
etkisiyle vadeli islemler piyasasinda negatif bir seyir hakim. Asya borsalari,
Moodys'in aciklamasi sebebiyle disis gosterdi.

Bor¢ krizi yasayan Avrupa lilkelerinin bir¢ogunda borsalar diin, 6nemli merkez
bankalarinin piyasalari rahatlatmak icin 6nlem alabilecegi olasiligi iizerine hafif
bir yiikselis gdsterdi. italyan borsasi Pazartesi guninid %3,96 asagida kapattiktan
sonra diin %1,79 yiikseldi. irlanda borsasi da giinii %0,73 yukaridan kapatti. DAX ve
FTSE de glini yukaridan kapatan borsalar arasindaydi. Borsalarin yikselise
gecmesinin onemli sebepleri arasinda Fed’in, konjonktirin bozuldugu takdirde
ilave onlem alabilecedine dair aciklamalari oldu. iMKB 100 de giinii %0,9
yiikselisle tamamladi.

ABD bor¢ tavanina dair goriismelerden halen bir sonu¢ alinamamasi sonrasi
euro/dolar paritesi %1,5 degerlenerek 1,4183'e yiikseldi. Dolar/isvicre frang
%2,1 dusUsle tarihinin en disik seviyesine geldi (81,13). Dolar/yen ise Mart ayinda
Japonya Merkez Bankasinin piyasaya yaptigi midahaleden beri ilk kez 78,5
seviyesine kadar geriledikten sonra glinii 79'dan sonlandirdi. Dolar/TL'de ise %0,5
kayip yasandi (1,6421).

ABD Enerji Bakanligi tarafindan aciklanan petrol stoklarinin beklentilerden
daha fazla gerilemesinin ardindan WTI petrol 98 $'a, Brent 119 $'a yiikseldi.
Avrupa borg krizine dair sorunlarin artmasi ve dolarin diger para birimlerine karsi
deger kaybetmesi sonrasi altin %1 artisla tarihi zirvesi olan 1.582 $'a, giimus ise
%5,6'lik artisla Mart 2009'dan beri en yiiksek seviyesi olan 38,1 $'a yiikseldi.

irlanda’da getiri oranlari Moody’s’in iilke notunu bir kademe asagi cekerek Baf1
ile yatirim yapilabilir seviyenin altina indirmesi sonucu yiikseldi. irlanda’da 2
yillik getiriler 189 bps artarak %20,57 ile yiiksek seviyelere ulasti. Ayrica ilke
risk primini gosteren 5 yillik CDS’ler de 1.124 bps’a yikseldi.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti
Lspan}/_a_TUFE (Haziran, yillik 3.0 3.2 3.0

% degisim)

Euro Bélgesi Sanayi Uretimi 0.2 0.1 0.4

(Mayis, aylik % degisim)
Haftalik yatirimei takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Beklenti
ingiltere Issizlik (Haziran, %) 7.7 7,7
Euro Bélgesi TUFE (Haziran,

yillik % degisim) 0.0 0.0
ABD Issizlik Maasi Basvurulari 418

(haftalik, bin kisi)

Para Piyasalari

2010 13/07 Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded§. (%) Goére De§. (%)
$/TL 1,5367 1,6421 -0,5 6,9
€/% 1,3377 1,4183 1,5 6,0
$/Yen 81,15 78,82 0,1 -2,9
(%) Kaz::];:.s 1207 13/07
Gosterge Faiz (%) 7,08 9,08 9,04
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,54 1,55

Emtia Piyasalari

2010 13/07  Giinlik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 98,1 0,6 7,3
Petrol (Brent) 94,75 118,8 0,9 25,4
Altin ($/ons) 1419,5 1581,8 1,1 1,4
Gumiis ($/ons) 30,86 38,1 5,6 23,6
Platin ($/ons) 1767,5 17520 1.3 -0,9
2010 13/07  Ginlik 2010 Sonuna
Kapanis  Kapanis De§. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66.004 63.261 0,9 -5,0
Gelismis Ulkelerin Borsalari
Dow Jones 11.578 12.492 0,4 7,9
Nasdaq 2.653 2.797 0,5 5,4
FTSE 5.900 5906 0,6 0,1
DAX 6.914 7.268 1,3 3,8
SMI 6.436 6.025 0,2 -6,4
Nikkei 225 10.229 9.963 0,4 -2,6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1.151 1.138 1,5 -1,2
MSCI BRIC 356 344 1,8 -3,4
Sangay 2.808 2.795 1,5 -1,9
Bovespa 69.305 60.670 1,6 -12,5

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Gorlistimiz: IMKB-100 0.9 0.4 85
iIMKB-30 0.8 -0.8 4.2

e Endeks diin alicili seyirdeydi. 62.500/650 desteginden tepki alimlari devam -

ediyor. Bununla birlikte bugiin Mood’s’in ABD’nin not goriiniimiinii asagi revize Mali Endeks 0.7 -1.2 0.4

etmesiyle sinirli bir asagi hareket yasanabilir. Sinai Endeks 1.2 -0.8 30.8
Hizmetler Endeksi 0.7 1.2 15.6

Piyasa Verileri

Teknik Gorintim:

iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 468,194
e Endeks diin giin basindaki alicili seyirle test ettigi 63.200 seviyesi sonrasinda - -
hafif asagi yonliiydii. ikinci seansta 62.500/650 bandinin test edilmesinin ardindan Bankalar Piyasa Degeri 195,830
tekrar guclenen alimlarla 63.261 seviyesinde kapanis gerceklesti. 63.000/150 bandi Holdingler Piyasa Degeri 63,436
Uzerindeki kapanisi kisa vadeli iyimserlik olarak degerlendirecegimizi din de S i + Dider P. Dederi 248 928
belirtmistik. Saatlik ve giinlik grafiklerde yeniden 21 glinlik agirlikli ortalama bolgesi - anay|-+ lger . Jegen ‘
iizerine geri doniilmiis olmasi bize gére olumlu bir sinyal. Uc giinlik satisin ardindan IMKB Islem Hacmi (mn TL) 2,301
teknik gostergelerde tekrar yukari yénelme cabasi gérilyoruz. ilk asamada 63.650/800 iMKB Ort. Halka Aciklik 25.42%

bandinin test edilmesi olasi gozikiyor. Asilmasi 64.300/500 bandinin gindeme

gelmesini saglayacaktir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin. En Yiiksek Getiri Degisim (%) lslem H. (mnTL)
Fenerbahce 1.3 201.4

Sirket Haberleri: Koza Altin isletmeleri 3.8 7.6

o Akfen Holding Nétr; Oneri Yok - bagli ortakligi Beyobasi Enerji Uretimi A.S. nin Bim Birlesik Magazalar 38 13.7

Mersin-Anamur'da bulunan, 5.74MW kurulu gice sahip OTLUCA II HES Projesi'nin 14 Koza Anadolu Metal 3.4 6.4

Temmuz itibariyle tretime basladigini duyurdu. Béylece, Beyobasi Enerji Uretimi A.S.' Besiktas Futbol Yat. 31 403

nin toplam kapasitesi 41.36MW'a cikti. Mersin/Anamur’da faaliyet gosteren Beyobasi
Enerji Uretimi A.S." nin toplam kapasitesinin 44.72MW'a cikacagdi beklenmektedir.

Halihazirda Akfen Holding'in toplam 354MW'lik HES lisansi bunulunurken bunun En Disiik Getiri

Degisim (%) Islem H. (mnTL)

104MW'lik kismi devrededir ve 448 milyon kWh elektrik tretim kapasitesine sahiptir. Tirk Telekom -2.4 10.7
. " . ) ) Hirriyet Gazetecilik -2.3 2.6

o Coca-Cola Icecek - NOTR; Endekse Pararlel Getiri - bugilin 2nci ceyrek satis hacim —

rakamlarini aciklamasi bekleniyor. Yurtici satis hacminin %10 biylimeyle 152mn Omv Petrol Ofisi -2.0 2.4

u/c’ye, yurtdisi satislarin %23 biyiimeyle 65mn u/c’ye ulasmasini bekliyoruz. Do & Co Restaurants 1.9 05

o Reysas GYO - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Reysas GYO, ana ortagi Reysas Ihlas Holding -1.8 26.4

Lojistik ile yaptigr kira sozlesmelerini yeniledigini acikladi. Buna gére, yillik kira artisi
%13 olarak (+US$1mn) gerceklesti. Devami icin tiklayin.

En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 1.4 2121

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Fenerbahce 11.3 201.4
o Portfdy dneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan Is Bankas! (C) 12 708
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY, Trabzonspor 2.4 59.5
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin. Yap! Ve Kredi Bankasi 10 44t

VOB (Bu bsliim Sermaye Piyasasi Islemleri Béliimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat

Uzl. Fiyati Degisim(%) Isl. Ad.

e ABD ve Avrupa borsalarinda, son glnlerdeki negatif gorinim din pozitife dondu. XU30 Agustos 11 77.650 0,78 159.367
ABD, FED baskaninin isler yolunda gitmezse Uzerine diseni yapacagi aciklamasiyla -
piyasalar giini artida kapadi. Moody's’in irlanda’nin kredi notunu indirmesi de XU30 Ekim 11 78.450 0,64 1.418
piyasanin moralini pek bozmamis goriiniyor. USD Agustos 11 1,6585 -0,48 45.552
o XU30 Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 77.300 seviyesinin destek USD Ekim 1 1678 -0.18 872
76.500 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli endeks Euro Agustos 11 2,34 0,49 1.671

sozlesmelerinde 78.200 seviyesi diren¢ 78.750 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak
izlenebilir.

e USD/TL Agustos 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,6520 seviyesinin
destek 1,6450 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli
Dolar/TL sozlesmelerinde 1,6650 seviyesi diren¢ 1,6720 seviyesi ise ikincil direng
olarak izlenebilir.

Aktif Kontrat
XU30 Agustos 11

Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
153.312 -6.145

USD Agustos 11

91.301 -239

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_130711.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirnm AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirla gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilece§i zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen Kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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