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ABD’de ikinci ¢ceyrek bilanco sezonu olumlu basladi...

Almanya’da yatirimcilarin 6 aylik doneme iliskin ekonomik beklentilerini gosteren
ZEW endeksi Temmuz'da 7,5 puan diisiisle 21,2 oldu. Gerileme, Giiney Avrupa
llkelerindeki yliksek kamu bor¢ sorunlarinin ve bankacilik sektori problemlerinin dlke
ekonomisindeki toparlanmayi engelleyecedi gorisine isaret ediyor. Endeksin uzun
vadeli ortalamasi ise 27,4. Bankacilik sektori acisindan gelecek stres testlerinin
yatirimcilari yeterince rahatlatmadidl, bu yil artan ihracatin ekonomiyi desteklese bile
ilerleyen donemde Alman ekonomisinin yavaslayan global talepten etkilenmesi
bekleniyor. ic talepte ise mali sikilastirma etkisinin agirligi hissediliyor.

Yunanistan’in Mayis ayindaki kurtarma paketinin ardindan yaptigi ilk hazine bonosu
ihracinda piyasa giiveninin kademeli olarak diizeldigi goriiliiyor. 6 aylik ihalede
1,625 milyar € borclanma saglanirken, faiz orani %4,65 oldu. Bu oran, Nisan'da
%4,55'ten ihraci gerceklesen ayni vadedeki hazine bonosundan yiiksek olsa da, ECB-
IMF'nin kurtarma paketi ile sagladigi %5 borclanma oranindan disik. ihateye tutarin
3,5 kati kadar talep geldi. Yunanistan bu yil bitce aclgl/GSYiH oranini %13,6'dan %8,1'e
dustrme konusunda ilerliyor. Buglinki ihale Giiney Avrupa ulkelerinin yardim paketi
alirken piyasa tarafindan fonlanamama endiselerini de azaltabilecek nitelikte. Ancak,
Portekiz'in kredi notunun Moody's tarafindan disurilmesi ve Euro Bélgesi'ndeki
toparlanmanin yilin ikinci yarisinda yavaslayacak olmasi, yatirmcilarin cevre dlkelere
iliskin ekonomik beklentilerini kotulestirebilir.

ABD borsalari, diin Alcoa’nin (%1,2) ikinci ceyrek karinin beklentilerin iizerinde
gelmesinin  bilanco ibeklentilerini iyilestirmesinin etkisiyle yiikselislerini
siirdiiriirken, Dow Jones %1,4 ve S&P 500 ise %1,5 yiikselis gosterdiler. Kapanisin
ardindan Intel, ikinci ceyrekte 2,9 milyar $ ile beklentilerden yiiksek kar acikladi. Bu
gelisme ile bu sabah ABD borsalari, vadeli islemlerde de yikselisini sirdiruyor.
ABD'de dis ticaret dengesi Mayis ayinda 42,2 milyar $ ile Kasim 2008'den bu yana en
ylksek seviyesine ulasti. Dis ticaret acigindaki bu artista, ithalatin ihracattan daha
fazla artis gostermesi etkili oldu.

Avrupa borsalari, olumsuz gelen ZEW endeksi ve Portekiz'in notunun indirilmesine
ragmen kazanclarini siirdiirdiiler: ingiltere’nin FTSE-100 endeksi %2 ve Almanya'nin
DAX endeksi %1,9 oraninda yiikselirken, Portekiz borsasi ise giini yatay seviyelerden
tamamladi. Diinkii ylikselislerde satislarinin artmasini bekledigini aciklayan BMW
(%8,3) onciiliigiinde Peugeot (%5,3) ve Volkswagen (%5,2) gibi otomotiv hisseleri
one cikarken, BP hisseleri de %2,9 primle dikkat cekti.

iMKB-100, giinii %1,2 oraninda yiikselisle tamamladi. En cok islem géren hisseler
Garanti Bankasi (%1,4), is Bankasi C (%2,8) ve Vakifbank (%1) olurken, Halkbank (%3,4)
ve Tav Havalimanlari Holding (%3,4) hisselerindeki kazanclar da 6ne ¢ikt.

Asya borsalarinda diin Japonya borsasi yatay seviyelerden kapanirken, Sangay
endeksi ise %1,6 oraninda deger kaybetti. Bu kayiplarda Cin'de kamu otoritesinin
spekilatif gayrimenkul fiyatlarina karsi onlemlerini sirdirecegini aciklamasi etkili
oldu. Asya borsalarinda bu sabah ise alicili bir seyir izleniyor.

ABD’de bilancolarin olumlu seyri petrol fiyatlarini da etkileyerek, fiyatlarin %2,9
artisla giinii 77,2 $’dan tamamlamasini sagladi. Altin fiyati 1.200 $ direnc seviyesinin
altini test ettikten sonra %1,3 artarak gtinti 1.211 $'dan tamamlad..

Hazine diin gerceklestirdigi yeni gésterge tahvil ihracinda (25.04.2012) ROT dahil
net 4,2 milyar TL satis gerceklestirdi. ihalede yillik bilesik faiz %8,51 oldu. Béylece
Hazine iki glinde dizenledigi ihalelerle toplam 6,0 milyar TL bor¢clanmis oldu. Hazine
buglin 4,0 milyar TL'si piyasalara, 205 milyon TL'si kamuya olmak Uzere toplam 4,2
milyar TL i¢ bor¢ 6demesi gerceklestirecek ABD Hazinesi’nin 10 yillik 21 milyar dolar
tutarindaki tahvil ihracinda getiri %3,11 seviyesinde gerceklesti.

Yunanistanin olumlu ihale sonuglarinin euroyu desteklemesiyle euro/dolar diin
1,27'nin iizerine cikti;. Pound dolara karsi diin %1’in lizerinde deger kazandi ve
pound/dolar giinii 1,52’nin bir miktar altindan sonlandirdi. ingiltere'de Haziran
enflasyonunun %3,2 ile ylksek seyrini korumasi para politikasinda sikilastirmaya
gidilebilecegdi beklentilerini artirarak poundu destekledi. Dolar/TL giinliik %0,7
gerileme ile giin sonunda 1,5434 seviyesindeydi.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylar*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
ABD_BUtce Dengesi 1359 684 738
(Haziran, milyar dolar)

ingiltere TUFE (Haziran,

yillik % degisim) 3.4 3.2 3.1
Almanya ZEW Beklenti 28.7 212 255

Endeksi ([Temmuz)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Euro Bélg. Sanayi Uretimi 08 19
(Mayis, aylik % degisim) '

ABD Perakende Satislar 12 02

(Haziran, aylik % deg.)
Cin GSYIH (2C10, yilik % deg.) 11,9 1.1

Para Piyasalari

13/07  Giinliik Ded. Haftalik De§.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5434 -0.7 -0.6
€/$ 1.2722 1.1 0.8
$/Yen 88.70 0.1 1.3
GBP/$ 1.5181 1.1 0.2
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 12/07 13/07
Gosterge Tahvil 8,87 8,48 8.47

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

2009 13/07  Yil Sonuna Gére

Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 77,2 -2,78
Altin ($/ons) 1.095,7 1210,7 10,49

Hisse Senedi Piyasalari

2009 13/07 Glinliikk 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg§. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 52.825 58,279 1.23 10.3
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,095 1.54 -1.8
Dow Jones 10.428 10,363 1.44 -0.6
Nasdaq 2.269 2,242 1.99 -1.2
FTSE 5.413 5,271 2.01 -2.6
DAX 5.957 6,191 1.87 3.9
SMI 6.546 6,299 1.13 -3.8
Nikkei 225 10.546 9,537 -0.1 -9.6
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 957 0.50 -3.3
MSCI BRIC 332 313 0.71 -6.5
Sangay 3,277 2,450 -1.62 -25.2
Bovespa 68,588 63,686 1.15 -7.1

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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yatirimci

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlislimiz:

e Endekste yukari hareketin devamini beklemekle birlikte son bir ka¢ giindiir
devam eden hizli yiikselis sonrasinda bir miktar giin ici ve sinirli realizasyon
gormemiz miimkiin.

Teknik Goriinlim:

e Endeks diin acilistan itibaren yiikselisini devam ettirdi. Gin icerisinde 58.500
seviyesine yakin bdlge test edilirken kapanis 58.279 seviyesinde gerceklesti. Bir
slredir vurgulamis oldugumuz olumlu teknik gérinimin korundugundan
bahsedebiliriz. Hizli ylkselisin ardindan kisa vadeli grafikler bir miktar zayiflama
gosterse de heniiz olumsuz bir durum olusmadigindan bahsedebiliriz. Hedef olarak
belirttigimiz 58.800 - 59.800 bandinin alt sinirina oldukca yaklasilmis durumda. Daha
once de belirttigimiz gibi olasi 56.000-56.500 bandi korundugu sirece de bu
iyimserligin sirmesini bekliyoruz. 57.800 - 57.500 bandi bugtin i¢in itk destek bolgesi
olarak belirtilebilir. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:

e Anadolu Efes - OLUMLU; Oneri Yok - istiraki Efes Breweries International (EBI)
ikinci ceyrekte satis hacmini %14,8 buyutti. Bu blylme ilk ceyrekte gorilen %10,5
blylimenin Ustinde. Yilik ilk yarisinda satis hacmi %13,2 biyime ile 7,6mn
hektolitre'ye ulasti. Yil basindan bu yana EBI'nin faaliyet gosterdigi tlkelerde bira’ya
yapilan vergi artislari ve yavas blylyen ekonomilere ragmen, pazarlama ve dagitim
ile ilgili yapilan calismalarla ve baz ddonem etkisiyle satis hacmi blylimesi
gerceklestirildi.

e Basinda yer alan habere gére, Dogan Yayin Holding - NOTR; Oneri Yok - 4 Grup
sirketine kesilen toplam 4.823,8mn TL vergi cezalarinin terkini amaciyla acilan
davalardan ilki bugiin 3. Vergi Mahkemesinde goriilecek. Dogan TV Holding ile
Dogan TV Digital Platform sirketlerine kesilen vergi ve cezalariyla ilgili dava
gorisulecek. Mahkeme kararini verecek ve ilgili taraflara teblig edilecek.
Mahkemenin verecedi karar dogrultusunda taraflar temyiz hakkini kullanacak.
Dogan TV Holding'e yaklasik 2milyar TL ceza kesilmisti dolayisiyal buginki
durusma énem arz ediyor. Devami icin tiklaymn...

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner,
Hirriyet, Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya
Cam, Tipras. Portfdy dnerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bslim Tiirev Uriinler Bolimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e 13 Temmuz 2010 glnid VOB'da toplam islem hacmi 1.632.267.838 TL olarak
gerceklesti. Spot piyasada IMKB-30 endeksi giinii 73.714,58 puandan kapatirken en
yakin vadeli VOB Endeks-30 kontratinin giin sonu uzlasma fiyati 73.900 puan oldu.
En yakin vadeli Dolar kontratinin giin sonu uzlasmasi ise 1,5645 seviyesinde
gerceklesti.

e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 72.800 seviyesinin destek
72.150 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 73.300 seviyesi gecis bolgesi olarak 74.350 seviyesi direng 74.900
seviyesi ise ikincil direnc olarak izlenebilir.

e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5530 seviyesinin destek
1,5450 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5615 seviyesi gecis bolgesi olarak 1,5715 seviyesi direng 1,5820
seviyesi ise ikincil diren¢ olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinlik Aylik Yiluk

IMKB-100 1.2 5.7 57.5
iIMKB-30 1.5 6.4 57.1
Mali Endeks 1.6 7.6 65.6
Sinai Endeks 0.1 5.2 55.6
Hizmetler Endeksi 0.3 1.3 28.8
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 264,317
Bankalar Piyasa Degeri 107,156
Holdingler Piyasa Degeri 35,085

Sanayi + Diger P. Degeri 122,075

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,194

iMKB Ort. Halka Aciklik 31.65%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Fortis Bank 6.7 4.6
Fenerbahce 3.7 20.8
Hirriyet Gazetecilik 3.6 12.7
Tav Havalimanlari 3.4 18.3
Coca Cola Icecek 3.4 0.6

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Afyon Cimento -6.9 83.3
Goltas Cimento -6.9 6.0
Konya Cimento -6.5 33.7
Kardemir (D) -3.2 225
Bsh Ev Aletleri -2.9 4.0
Garanti Bankasi 1.4 121.0

Is Bankasi (C) 2.8 114.8
Afyon Cimento -6.9 83.3

T. Vakiflar Bankasi 1.0 521
Yapi Ve Kredi Bankasi 0.4 45.6

Temel gostergeler listesiicin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Agustos 10 73.900 1,03 217.073
XU30 Ekim 10 74.150 1,06 793
USD Agustos 10 1,5645 -0,35 12.991
USD Ekim 10 1,5855 0,06 76
Euro Agustos 10 1,978 0,28 598
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Agustos 10 191.114 2.090
USD Agustos 10 46.255 2.034

*Acik Pozisyon Dedisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
dnceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_140710.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_130710.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dog§rudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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