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ABD’de ikinci çeyrek bilanço sezonu olumlu başladŠ… 
 
● Almanya’da yatŠrŠmcŠlarŠn 6 aylŠk döneme ilişkin ekonomik beklentilerini gösteren 

ZEW endeksi Temmuz’da 7,5 puan düşüşle 21,2  oldu.  Gerileme, Güney Avrupa 
ülkelerindeki yüksek kamu borç sorunlarŠnŠn ve bankacŠlŠk sektörü problemlerinin ülke 
ekonomisindeki toparlanmayŠ engelleyeceği görüşüne işaret ediyor. Endeksin uzun 
vadeli ortalamasŠ ise 27,4. BankacŠlŠk sektörü açŠsŠndan gelecek stres testlerinin 
yatŠrŠmcŠlarŠ yeterince rahatlatmadŠğŠ, bu yŠl artan ihracatŠn ekonomiyi desteklese bile  
ilerleyen dönemde Alman ekonomisinin yavaşlayan global talepten etkilenmesi 
bekleniyor. İç talepte ise mali sŠkŠlaştŠrma etkisinin ağŠrlŠğŠ hissediliyor. 

 
● Yunanistan’Šn MayŠs ayŠndaki kurtarma paketinin ardŠndan yaptŠğŠ  ilk hazine bonosu 

ihracŠnda piyasa  güveninin kademeli olarak  düzeldiği görülüyor. 6 aylŠk ihalede 
 1,625 milyar € borçlanma sağlanŠrken, faiz oranŠ  %4,65 oldu. Bu oran, Nisan’da 
%4,55’ten ihracŠ gerçekleşen aynŠ vadedeki hazine bonosundan yüksek olsa da, ECB-
IMF’nin kurtarma paketi ile  sağladŠğŠ %5 borçlanma oranŠndan düşük. İhaleye tutarŠn 
3,5 katŠ kadar talep geldi. Yunanistan bu yŠl bütçe açŠğŠ/GSYİH oranŠnŠ %13,6’dan %8,1’e 
düşürme konusunda  ilerliyor. Bugünkü ihale Güney Avrupa ülkelerinin  yardŠm paketi 
alŠrken piyasa tarafŠndan fonlanamama endişelerini de azaltabilecek nitelikte. Ancak, 
Portekiz’in kredi notunun Moody’s tarafŠndan düşürülmesi ve Euro Bölgesi’ndeki 
toparlanmanŠn yŠlŠn ikinci yarŠsŠnda yavaşlayacak olmasŠ, yatŠrŠmcŠlarŠn  çevre ülkelere 
ilişkin ekonomik beklentilerini kötüleştirebilir.   

 
● ABD borsalarŠ, dün Alcoa’nŠn (%1,2) ikinci çeyrek karŠnŠn beklentilerin üzerinde 

gelmesinin bilanço ibeklentilerini iyileştirmesinin etkisiyle yükselişlerini 
sürdürürken, Dow Jones %1,4 ve S&P 500 ise %1,5 yükseliş gösterdiler. KapanŠşŠn 
ardŠndan Intel, ikinci çeyrekte 2,9 milyar $ ile beklentilerden yüksek kar açŠkladŠ. Bu 
gelişme ile bu sabah ABD borsalarŠ, vadeli işlemlerde de yükselişini sürdürüyor. 
ABD’de dŠş ticaret dengesi MayŠs ayŠnda 42,2 milyar $ ile KasŠm 2008’den bu yana en 
yüksek seviyesine ulaştŠ. DŠş ticaret açŠğŠndaki bu artŠşta, ithalatŠn ihracattan daha 
fazla artŠş göstermesi etkili oldu.  

 
● Avrupa borsalarŠ, olumsuz gelen ZEW endeksi  ve Portekiz’in notunun indirilmesine 

rağmen kazançlarŠnŠ sürdürdüler: İngiltere’nin FTSE-100 endeksi %2 ve Almanya’nŠn 
DAX endeksi %1,9 oranŠnda yükselirken, Portekiz borsasŠ ise günü yatay seviyelerden 
tamamladŠ. Dünkü yükselişlerde satŠşlarŠnŠn artmasŠnŠ beklediğini açŠklayan BMW 
(%8,3) öncülüğünde Peugeot (%5,3) ve Volkswagen (%5,2) gibi otomotiv hisseleri 
öne çŠkarken, BP hisseleri de %2,9 primle dikkat çekti. 

 
● İMKB-100, günü %1,2 oranŠnda yükselişle tamamladŠ. En çok işlem gören hisseler 

Garanti BankasŠ (%1,4), İş BankasŠ C (%2,8) ve VakŠfbank (%1) olurken, Halkbank (%3,4) 
ve Tav HavalimanlarŠ Holding (%3,4) hisselerindeki kazançlar da öne çŠktŠ.  

 
● Asya borsalarŠnda dün Japonya borsasŠ yatay seviyelerden kapanŠrken, Şangay 

endeksi ise %1,6 oranŠnda değer kaybetti. Bu kayŠplarda Çin’de kamu otoritesinin 
spekülatif gayrimenkul fiyatlarŠna karşŠ önlemlerini sürdüreceğini açŠklamasŠ etkili 
oldu. Asya borsalarŠnda bu sabah ise alŠcŠlŠ bir seyir izleniyor.  

 
● ABD’de bilançolarŠn olumlu  seyri petrol fiyatlarŠnŠ da etkileyerek, fiyatlarŠn %2,9 

artŠşla günü 77,2 $’dan tamamlamasŠnŠ sağladŠ. AltŠn fiyatŠ 1.200 $ direnç seviyesinin 
altŠnŠ test ettikten sonra %1,3 artarak günü 1.211 $’dan tamamladŠ.  

 
● Hazine dün gerçekleştirdiği yeni gösterge tahvil ihracŠnda (25.04.2012) ROT dahil 

net 4,2 milyar TL satŠş gerçekleştirdi. İhalede yŠllŠk bileşik faiz %8,51 oldu. Böylece 
Hazine iki günde düzenlediği ihalelerle toplam 6,0 milyar TL borçlanmŠş oldu. Hazine 
bugün 4,0 milyar TL’si piyasalara, 205 milyon TL’si kamuya olmak üzere toplam 4,2 
milyar TL iç borç ödemesi gerçekleştirecek ABD Hazinesi’nin 10 yŠllŠk 21 milyar dolar 
tutarŠndaki tahvil ihracŠnda getiri %3,11 seviyesinde gerçekleşti.   

 
● Yunanistan’Šn olumlu ihale sonuçlarŠnŠn euroyu desteklemesiyle euro/dolar dün 

1,27’nin üzerine çŠktŠ;. Pound dolara karşŠ dün %1’in üzerinde değer kazandŠ ve 
pound/dolar günü 1,52’nin bir miktar altŠndan sonlandŠrdŠ. İngiltere’de Haziran 
enflasyonunun %3,2 ile yüksek seyrini korumasŠ para politikasŠnda sŠkŠlaştŠrmaya 
gidilebileceği beklentilerini artŠrarak poundu destekledi. Dolar/TL günlük %0,7 
gerileme ile gün sonunda 1,5434 seviyesindeydi.   

 
 

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters 

 

Bugünün Önemli Veri Ve OlaylarŠ* 

YurtdŠşŠ Önceki Beklenti 

Euro Bölg. Sanayi Üretimi 
(MayŠs, aylŠk % değişim) 0,8 1,2 

ABD Perakende SatŠşlar 
(Haziran, aylŠk % değ.) 

-1,2 -0,2 

Çin GSYİH (2Ç10, yŠllŠk % değ.) 11,9 11,1 
 
 

 

 

Dünün Önemli Veri ve OlaylarŠ* 

YurtdŠşŠ Önceki AçŠklanan Beklenti 

ABD Bütçe Dengesi 
(Haziran, milyar dolar) -135,9 -68,4 -73,8 

İngiltere TÜFE (Haziran, 
yŠllŠk % değişim) 3,4 3,2 3,1 

Almanya ZEW Beklenti 
Endeksi (Temmuz) 

28,7 21,2 25,5 
 
 

 

 

 

 2009 
13/07 

KapanŠş 
YŠl Sonuna Göre 

Değ. (%) 
Petrol (WTI) 79,4 77,2 -2,78 

AltŠn ($/ons) 1.095,7 1210,7 10,49 

 

Tahvil PiyasalarŠ 

Emtia PiyasalarŠ 

(%) 
2009 

KapanŠş 12/07 13/07  12/07 09/07  07/07 06/07 02/07 01/07    06/05   21/05    

Gösterge Tahvil 
Bileşik Faiz (%) 

8,87 8,48 8,47                   

 

 13/07 
KapanŠş 

Günlük Değ. 
(%) 

HaftalŠk Değ. 
(%) 

$/TL 1.5434 -0.7 -0.6 

€/$ 1.2722 1.1 0.8 

$/Yen 88.70 0.1 1.3 

GBP/$ 1.5181 1.1 0.2 
 

 
 

 

Para PiyasalarŠ 

Hisse Senedi PiyasalarŠ 

  2009 
KapanŠş 

13/07 
KapanŠş 

Günlük 
Değ. (%) 

2009 Sonuna 
Göre Değ. (%) 

Yurtiçi     

İMKB-100 52.825 58,279 1.23 10.3 

Gelişmiş Ülkelerin BorsalarŠ 

S&P 500 1.115 1,095 1.54 -1.8 

Dow Jones 10.428 10,363 1.44 -0.6 

Nasdaq 2.269 2,242 1.99 -1.2 

FTSE 5.413 5,271 2.01 -2.6 

DAX 5.957 6,191 1.87 3.9 

SMI 6.546 6,299 1.13 -3.8 

Nikkei 225 10.546 9,537 -0.11 -9.6 

Gelişmekte Olan Ülkelerin BorsalarŠ 

MSCI EM 989 957 0.50 -3.3 

MSCI BRIC 332 313 0.71 -6.5 

Şangay 3,277 2,450 -1.62 -25.2 

Bovespa 68,588 63,686 1.15 -7.1 

 

 

Hisse Senedi PiyasasŠ ve  VOB  bilgileri için tŠklayŠn. 

HaftalŠk yatŠrŠmcŠ takvimine ulaşmak için tŠklayŠn. 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Ak YatŠrŠm Hisse Senedi Portföy Önerisi:  

● Portföy öneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akçansa, Banvit, Boyner, 
Hürriyet, Kardemir D, Koza AltŠn, SabancŠ Holding, Şişe Cam, Tekfen, Tofaş, Trakya 
Cam, Tüpraş. Portföy önerisiyle ilgili ayrŠntŠlara ulaşmak için tŠklayŠn. 

Şirket Haberleri: 

● Anadolu Efes – OLUMLU; Öneri Yok – iştiraki Efes Breweries International (EBI) 
ikinci çeyrekte satŠş hacmini %14,8 büyüttü. Bu büyüme ilk çeyrekte görülen %10,5 
büyümenin üstünde. YŠlŠk ilk yarŠsŠnda satŠş hacmi %13,2 büyüme ile 7,6mn 
hektolitre’ye ulaştŠ. YŠl başŠndan bu yana EBI’nŠn faaliyet gösterdiği ülkelerde bira’ya 
yapŠlan vergi artŠşlarŠ ve yavaş büyüyen ekonomilere rağmen, pazarlama ve dağŠtŠm 
ile ilgili yapŠlan çalŠşmalarla ve baz dönem etkisiyle satŠş hacmi büyümesi 
gerçekleştirildi.  

 
● BasŠnda yer alan habere göre, Doğan YayŠn Holding – NÖTR; Öneri Yok – 4 Grup 

şirketine kesilen toplam 4.823,8mn TL vergi cezalarŠnŠn terkini amacŠyla açŠlan 
davalardan ilki bugün 3. Vergi Mahkemesinde görülecek. Doğan TV Holding ile 
Doğan TV Digital Platform şirketlerine kesilen vergi ve cezalarŠyla ilgili dava 
görüşülecek. Mahkeme kararŠnŠ verecek ve ilgili taraflara tebliğ edilecek. 
Mahkemenin vereceği karar doğrultusunda taraflar temyiz hakkŠnŠ kullanacak. 
Doğan TV Holding’e yaklaşŠk 2milyar TL ceza kesilmişti dolayŠsŠyal bugünkü 
duruşma önem arz ediyor. DevamŠ için tŠklayŠn... 

 

Teknik Görünüm: 

● Endeks dün açŠlŠştan itibaren yükselişini devam ettirdi. Gün içerisinde 58.500 
seviyesine yakŠn bölge test edilirken kapanŠş 58.279 seviyesinde gerçekleşti. Bir 
süredir vurgulamŠş olduğumuz olumlu teknik görünümün korunduğundan 
bahsedebiliriz. HŠzlŠ yükselişin ardŠndan kŠsa vadeli grafikler bir miktar zayŠflama 
gösterse de henüz olumsuz bir durum oluşmadŠğŠndan bahsedebiliriz. Hedef olarak 
belirttiğimiz 58.800 – 59.800 bandŠnŠn alt sŠnŠrŠna oldukça yaklaşŠlmŠş durumda.  Daha 
once de belirttiğimiz gibi olasŠ 56.000-56.500 bandŠ korunduğu sürece de bu 
iyimserliğin sürmesini bekliyoruz. 57.800 – 57.500 bandŠ bugün için ilk destek bölgesi 
olarak belirtilebilir. AyrŠntŠlar ve devamŠ için tŠklayŠn... 
 
 
 
 
 

 

Hisse Senetleri (Bu bölüm Ak YatŠrŠm A.Ş. tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Görüşümüz: 

● Endekste yukarŠ hareketin devamŠnŠ beklemekle birlikte son bir kaç gündür 
devam eden hŠzlŠ yükseliş sonrasŠnda bir miktar gün içi ve sŠnŠrlŠ realizasyon 
görmemiz mümkün.  
 

İMKB-100 1.2 5.7 57.5 

İMKB-30 1.5 6.4 57.1 

Mali Endeks 1.6 7.6 65.6 

SŠnai Endeks 0.1 5.2 55.6 

Hizmetler Endeksi 0.3 1.3 28.8 
 

 

 

FortŠs Bank 6.7 4.6 

Fenerbahçe 3.7 20.8 

Hürriyet Gazetecilik 3.6 12.7 

Tav HavalimanlarŠ 3.4 18.3 

Coca Cola Içecek 3.4 0.6 
 
 

 

En Yüksek Getiri              Değişim (%)    İşlem H. (mnTL) 

Piyasa Verileri 

Endeks PerformansŠ (%)   Günlük       AylŠk         YŠllŠk 

VOB Kontrat       Uzl. FiyatŠ   Değişim(%)     İşl. Ad. 

İMKB Piyasa Değ eri (mn $) 264,317 

Bankalar Piyasa Değeri 107,156 

Holdingler Piyasa Değeri  35,085 

Sanayi + Diğer P. Değeri 122,075 

İMKB İşlem Hacmi (mn TL) 2,194 

İMKB Ort. Halka  AçŠklŠk 31.65% 
 
 

 

En Düşük Getiri                 Değişim (%)  İşlem H. (mnTL) 

Afyon Çimento -6.9 83.3 

Göltaş Çimento -6.9 6.0 

Konya Çimento -6.5 33.7 

Kardemir (D) -3.2 22.5 

Bsh Ev Aletleri -2.9 4.0 
 
 

 Garanti BankasŠ 1.4 121.0  

Iş BankasŠ (C) 2.8 114.8  

Afyon Çimento -6.9 83.3  

T. VakŠflar BankasŠ 1.0 52.1  

YapŠ Ve Kredi BankasŠ 0.4 45.6 
 

Temel göstergeler listesi için tŠklayŠn. 
 

 

En Yüksek Hacimler        Değişim (%)   İşlem H. (mnTL) 

Aktif Kontrat           AçŠk Pozisyon    AçŠk Poz. Değ.* 

 

*AçŠk Pozisyon Değişimi:  Kontrattaki pozisyon sayŠsŠnŠn bir 
önceki güne göre adetsel değişimi. 

 

VOB (Bu bölüm Türev Ürünler Bölümü tarafŠndan hazŠrlanmaktadŠr) 
 
Piyasa Özeti: 

● 13 Temmuz 2010 günü VOB'da toplam işlem hacmi 1.632.267.838 TL olarak 
gerçekleşti. Spot piyasada İMKB-30 endeksi günü 73.714,58 puandan kapatŠrken en 
yakŠn vadeli VOB Endeks-30 kontratŠnŠn gün sonu uzlaşma fiyatŠ 73.900 puan oldu. 
En yakŠn vadeli Dolar kontratŠnŠn gün sonu uzlaşmasŠ ise 1,5645 seviyesinde 
gerçekleşti. 

 

● XU30 Ağustos 10 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 72.800 seviyesinin destek 
72.150 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli endeks 
sözleşmelerinde 73.300 seviyesi geçiş bölgesi olarak 74.350 seviyesi direnç 74.900 
seviyesi ise ikincil direnç olarak izlenebilir. 

 

● USD/TL Ağustos 10 KontratŠ: Teknik olarak bakŠldŠğŠnda 1,5530 seviyesinin destek 
1,5450 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebileceği Ağustos vadeli Dolar/TL 
sözleşmelerinde 1,5615 seviyesi geçiş bölgesi olarak 1,5715 seviyesi direnç 1,5820  
seviyesi ise ikincil direnç  olarak izlenebilir. 

 
 
 

XU30 Ağustos 10 73.900 1,03 217.073 

XU30 Ekim 10 74.150 1,06 793 

USD  Ağustos 10 1,5645 -0,35 12.991 

USD  Ekim 10 1,5855 0,06 76 

Euro Ağustos 10 1,978 0,28 598 

 68,775 -1,40 304.769 
 
 

 
XU30 Ağustos 10 191.114 2.090 

USD  Ağustos 10 46.255 2.034 
 
 

 

http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-100614-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/HURGZ-100628-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_140710.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_130710.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazŠlar, bilgiler ve grafikler, ulaşŠlabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, 
etkinliği velhasŠl her ne şekil , suret ve nam altŠnda olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturmasŠ hususunda herhangi bir 
teminat, garanti oluşturmadan, yalnŠzca bilgi edinilmesi amacŠyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya 
güncellenme gibi konularda ortaya çŠkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu değildir. Akbank TAŞ 
ve Ak YatŠrŠm AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksŠzŠn söz konusu bilgileri, tavsiyeleri 
değiştirebilir ve/veya ortadan kaldŠrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacŠyla hazŠrlanmŠş olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamŠ 
bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak YatŠrŠm AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu 
bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafŠndan alŠnacak kararlar, varŠlacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktŠr. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altŠnda olursa olsun, her 
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayŠsŠ ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya 
dolayŠsŠyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasŠl her ne nam altŠnda olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan 
hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠ sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altŠnda 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak YatŠrŠm AŞ ve çalŠşanlarŠndan talepte bulunulmayacaktŠr. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan 
bilgiler “yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayŠp; yatŠrŠm danŠşmanlŠğŠ hizmeti almak isteyen kişi ve kurumlarŠn, iş bu 
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşŠlŠğŠnda almasŠ SPK mevzuatŠnca 
zorunludur.           

Türev Ürünler Bölümü (VOB) 
 

Ak YatŠrŠm  AraştŠrma Bölümü            Arastirma@akyatirim.com.tr  

Ekonomik AraştŠrmalar  

Dr. Fatma Melek 
Baş Ekonomist   
 
Sibel YapŠcŠ   
 

Şahin Zuluğ 
 
Elif Özen 
 
Alp NasŠr 
 

Fatma.Melek@akbank.com 
 
 
Melek.Yapici@akbank.com 
  

Sahin.Zulug@akbank.com 
 
Elif.Ozen@akbank.com 
 
Alp.Nasir@akbank.com 
 

Ekonomikarastirmalar@akbank.com  

          Vob@akbank.com 

Akbank YatŠrŠmcŠ Merkezi Aym@akbank.com 

mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Elif.Ozen@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

