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EUR/USD toparlanarak 1,34’e yaklasti...

Avrupa Merkez Bankasi Baskani [ECB) Trichet, enflasyon iizerinde kiiresel emtia
fiyatlarindan kaynaklanan bir baski oldugunu ve bunun ileriki aylarda daha da
artabilecegini belirtti. Trichet Euro Bélgesi'nde Aralik ayr enflasyonunun %2,2 ile
ECB’nin yillik hedefi olan (%2'ye yakin ve altinda) hedefinin tzerinde gerceklesmesi
lzerine enflasyon gorinimu Gzerindeki risklerin yukari yonll riske donisebilecedi
uyarisinda bulundu. Enflasyonun yil icerisinde %2'nin tzerine cikip yilsonuna dogru
hedeflenen seviyeye disecegini de kaydetti. Ancak orta ve uzun vadede enflasyonun
hedeflerle uyumlu bir sekilde gerceklesecegini ifade etti.

Trichet ayrica ECB'nin Euro Bélgesi'nin resesyonda oldugu 2008 yilinin Temmuz
ayinda bile faiz oranlarini arttirdigini belirtti. Faiz oranlarinin halen uygun seviyede
oldugunu ancak para politikasinin durusu, likidite onlemleri ve likidite saglama
yontemlerinde gerektigi takdirde degisiklik yapilabilecegini de belirtti. ECB'nin
enflasyon karsisinda daha sert bir durus aldigr bu aciklamalarin ardindan faiz
oranlarinin arttirilmasi olasiliginin yiikseldigi ve bor¢ krizine ragmen bunun euroyu
daha degerlendirebilecedi yorumlari yapiliyor.

Fed Baskani Bernanke ekonominin goriiniimiinde son donemdeki iyilesmeden
umutlu oldugunu ve ekonominin bu yil %3 ila %4 biiyiimesini bekledigini soyledi.
Buytimenin issizligi istenilen oranda azaltmayacagi ancak ekonominin blyidiginu
ve deflasyon riskinin de geriledigini ifade etti.

Portekiz'in ardindan ispanya ve italya’dan da basarili tahvil ihaleleri: ispanya 5
yil vadeli 3 milyar euro, italya da 6 milyar euro tutarinda 5 ve 15 yil vadeli tahvil
ihaleleri gerceklestirdiler. Tahvil ihalelerinde borclanma maliyetleri onceki
ihalelerin Gzerinde gerceklesti.

Euro/dolar paritesi ECB'nin agiklamalari ve olumlu gecen tahvil ihalelerinin
ardindan giinliik bazda %1,7 artarak (20 Ekim’den beri en yiiksek artis) giinii
1,34 seviyesinden sonlandirdi. Dolar/yen paritesi yatay seyrini korurken (82,8),
dolar/TL paritesi son giinde %2,1 diserek 1,54 seviyesine geriledi.

Petrol fiyatlari diin 91,4 $ seviyesinde idi. Euro Bélgesine iliskin endiselerin
azalmasi givenli liman olarak goriilen degerli madenlere talebi azaltiyor. Altin diin
%0,9 azalarak 1.373 $'a, giimiis%3,3’liik kayipla (7 Aralik’tan beri en yiiksek
kayip) 28,7 $’a geriledi.

o Avrupa’da diin ispanya borsasinda yiikselis %2,7 kazancla siirerken, bdylece son

3 giindeki artis %10’a ulasti. Portekiz borsasi ise diin %0,3 ile daha sinirli bir artis
kaydetmesine ragmen son 3 glndeki deder kazanci %5’e ulasti. Almanya ve
ingiltere borsalari ise din giine alicili baslamalarina ragmen ABD borsalarinin
olumsuz acilisinin  etkisiyle kazanclarini geri verdiler. DAX endeksi vyatay
kapanirken, FTSE-100 ise glini %0,4 oraninda disisle tamamladi.

ABD borsalarinda dengeli seyir: Bilanco sezonunun olumlu baslamasinin pozitif
etkisiyle haftalik issizlik maasi basvurularinin Ekim ayindan bu yana en ylksek
seviyesine ¢ikmasi (445 bin) ve emtia fiyatlarindaki geri cekilmenin negatif etkisinin
birbirlerini dengelemesi sonucunda endeksler yatay seviyelerden kapandilar.
Bugiin ABD’de agiklanacak olan perakende satislar, sanayi liretimi ve tiiketici
giiveni verileri ile JP Morgan’in bilancosu piyasalar iizerinde etkili olacak.

iMKB’de %1 yiikselis: Endeks diin Avrupa'ya iliskin endiselerin azalmasi ve
bankacilik hisselerinde bir miktar alim goérilmesi sonucunda deger kazanarak
68.500 seviyesindeki direncinin Uzerinde kapandi. Yukseliste Akbank (%2,6),
Vakifbank (%2,1) ve Garanti Bankasi (%0,8) hisseleri basi cektiler.

Asya borsalarinda alicili bir giin geride kaldi: Din Avrupa'ya iliskin endiselerin
azalmasiyla Japonya'nin Nikkei 225 endeksi %0,7, Hong Kong'un Hang Seng
endeksi %0,5 ve Cin'in Sangay endeksi %0,2 oraninda deger kazandi. Bdlge
borsalarinda bu sabah enerji hisseleri dnciiliigiinde saticili bir seyir hakim.

TCMB'nin din cari acigin dusirilmesinde faiz indirimlerinin tek basina yeterli
olmayacagi ve kredilerdeki ivmelenmeyi onlemek icin faiz disi araclarin da
kullanilmasi gerektigine iliskin aciklamalari piyasada faiz indirimi olmayabilecegi
algisinin olusmasina neden oldu. Yeni gdsterge faiz (07.11.2012) giin icerisinde
%7,28 ile yaklasik son ii¢ haftanin en yiiksek seviyesini gordii. Faiz giinii valorlii
islemlerde %7,17'den tamamladi.

Diiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Aciklanan Beklenti
Euro Bolgesi Faiz Karari 10 10 10
(%)

ABD Issizlik Maasi

Basvurulari (haftalik, bin 409 445 402
kisi)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak igin tiklayin.

Bugiiniin Gnemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
Euro Bélgesi TUFE (Aralik, yillik

. 1,9 2,2
% degisim)
ABD ?ar_wayl Uretimi (Aralik, aylik 0.4 0.5
% degisim)
Para Piyasalari

2010 13/01 Giinlilkk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis De§. (%) Gére Deg. (%)
$/TL 1,5367 1,5441 -1,0 0,5
€/% 1,3377 11,3360 1,7 -0,1
$/Yen 81,15 82,79 -0,2 2,0
GBP/$ 1,5599 1,5833 0,4 1,5
Tahvil Piyasalari
2010

0,
(%) Kapanis 12/01 13/01
Gosterge Faiz
Bilesik (%) 7,08 7.0 114
ABD 10 Yillik 3,30 3,37 3,30

Tahvil Getirisi (%)

Emtia Piyasalari

2010 13/01  Giinliik 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 91,4 -0,5 0,0
Altin ($/ons) 1419,5 1373,6 -0,9 -3,2
Gumiis ($/ons) 30,86 28,7 -3,3 -7,0
Platin ($/ons) 1767,5 1802,2 0,1 2,0
2010 13/01 Gilnlilk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanig Ded. (%) Gore Ded. (%)
Yurtici
iMKB-100 66,004 68,575 1.0 3.9
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1,258 1,284 -0.2 2.1
Dow Jones 11,578 11,732 -0.2 1.3
Nasdaq 2,653 2,735 -0.1 3.1
FTSE 5,900 6,024 -0.4 2.1
DAX 6,914 7,075 0.1 2.3
SMI 6,436 6,562 -0.8 2.0
Nikkei 225 10,229 10,590 0.7 3.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 1,151 1,163 0.0 1.0
MSCI BRIC 356 361 -0.5 1.4
Sangay 2,808 2,828 0.2 0.7
Bovespa 69.305 70,721 -1.3 2.0

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatinm A.S. tarafindan hazirlanmaktadir) Endeks Performansi [%) Giinliik  Aylik Yillik

Piyasa Goriisimiiz: IMKB-100 1.0 3.3 25.5
iIMKB-30 1.1 1.9 22.9
e Diin, MB Baskani Durmus Yilmaz'in faize iliskin aciklamalari sonrasi piyasada Mali Endek 10 0.7 25 9
satislarin yogunlastigi gozlendi. Gosterge faiz orani MB'nin Ocak ayr toplantisinda au tndeks : : :
politika faizinde bir indirim daha yapmayacagi beklentisinin agirlik kazanmasiyla %7,24 Sinai Endeks 0.9 9.4 39.1
seviyesine ylkseldi. Bugiin piyasanin yatay - yukari hareket etmesini bekliyoruz. Hizmetler Endeksi 07 58 15.9
Teknik Gériinim: e L
iMKB Piyasa Deg. (mn TL) 493,431
e Devam eden iyimserlik paralelinde endekste yiikselis egilimi korunuyor. Giin . -
icerisinde 69.000 seviyesi test edilirken sonrasinda hafif saticili seyirle 68.575 Bankalar Piyasa Degeri 179.717

seviyesinde kapanis gerceklesti. Bu kapanisla teknik gostergelerin olumlu seyrini Holdingler Piyasa Degeri 66,974
devam ettirdigini soyleyebiliriz. Gerek saatlik gerekse glinlik grafiklerde ortalamalar

L . } . . | Sanayi + Diger P. Degeri 246,740
Uzerindeki seyrin korunuyor olmasi yukari hareketin devamina isaret ediyor. - -

68.000/250 destegi korundugu siirece yikselis egiliminin daha da gi¢ kazanacagini IMKB Islem Hacmi (mn TL) 3,926
distndyoruz. _ N IMKB Ort. Halka Aciklik 25.21%

Destek seviyeleri 68.250-68.000-67.800/500-67.000, Direnc seviyeleri 68.800-69.000-

69.300-69.500/650-70.000 Ayrintilar ve devami icin tiklayin... En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Sirket Haberleri: Advansa Sasa 8.2 7.2

Galatasaray 6.3 126.9

e Bagfas - OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri - Pankobirlik'in dizenledigi ihale
kapsaminda, 2011 yilinda 47,632 ton NPK (12.30.12) gibresi teslim edecek. Toplam Trabzonspor 4.9 58.5
ihale bedeli olan 25,4 milyon dolar, ton basina NPK (12.30.12) giibresi icin 535 dolari Afyon Cimento 4.9 89.4

isaret ediyor.
Park Elek. Madencilik 4.9 51.0

e Tiirk Hava Yollari - NOTR; Gozden Gegiriliyor - 2010 yilinin Aralik ayinda 2,23
milyon yolcu taslyarak, yilin tamamindaki yolcu sayisini 29,1 milyona ulastirdi. Gegen

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)

senenin ayni dénemine gore %4 gibi Tlrk Hava Yollari'nin yilin tamaminda sergiledigi ihlas Holding -3.8 223

blylime performansinin altinda kalan s6z konusu degerin dislk kalmasinin nedeni,

olumsuz hava kosullari nedeniyle iptal edilen ucuslardir. T5KB. -2.9 59
Petkim -2.8 60.5
e Garanti Bankasi - NOTR; Endekse Paralel Getiri - 3 milyar TL tutarindaki bono .
’ Isiklar Yat Holl -2. 9.
ihraci icin yapmis oldugu basvuru SPK tarafindan kayda alindi. Devami icin tiklayin. siklar Yatinm Holding 0 6
Kartonsan -1.6 17.7
En Yiiksek Hacimler  Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Garanti Bankasi 0.8 187.2
Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi: Emlak G.M.Y.O. -0.8 139.7
e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Anadolu Hayat, Arcelik, Asya Bank, Fenerbahce 1.5 127.9
Dogan Holding, Emlak GYO, Halkbank, Koza Altin, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Yapi Galatasaray 6.3 126.9
Kredi Bankasi. Portfdy dnerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin. is Bankas: (C] 04 1214
VOB (Bu bslim Tirev Uriinler Blimi tarafindan hazirlanmaktadir) Temel gdstergeler listesi icin tiklayin.
Pi Ozeti: -
yasa Dzetl VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) sl Ad.
e Diin yurtdisina gore pozitif ayristigimiz ginlerden birini geride biraktik. Yurtdisi XU30 Subat 11 84,950 1,22 254.184
piyasalar glinl yataya yakin hafif ekside kapatirken, Portekiz baskisinin piyasalarin -
Uzerinden kalkmasiyla birlikte hizla yikselen euro/dolar paritesi paralelinde XU30 Nisan 11 84,975 116 1.422
yurticinde doviz sepeti cok hareket etmese de dolar deger kaybetti. ABD ve Asya USD Subat 11 1,5570 -1,05 59.850

piyasalarinda ise genel olarak dogal kaynak ve emtialardaki duslsin bu sektor

. . A . . USD Nisan 11 1,5670 -1,23 6.914
hisselerine getirdigi satislar gézlemlendi.
. o E bat 11 2,0720 0,95 637
o XU30 Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildijinda 84.700 seviyesinin destek uro Suba
84.100 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Subat vadeli endeks . . .
sozlesmelerinde 85.500 seviyesi direnc 86.100 seviyesi ise ikincil direnc olarak Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.
lzlenebilir. XU30 Subat 11 159.855 -2.260
o USD/TL Subat 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5520 seviyesinin destek USD Subat 11 61.592 -2.991
1,5480 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Subat vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5700 seviyesi diren¢ 1,5770 seviyesi ise ikincil diren¢ olarak *Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
izlenebilir. onceki gline gére adetsel degisimi.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_140111.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_130111.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
gilincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hi¢bir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanlgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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