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Cari acik Nisan’da 4,4 milyar $ oldu...
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Nisan ayinda cari acik 4,4 milyar dolar oldu. Boylece, 12 aylik kiimiilatif agik
Mart’taki 21,9 milyar dolardan Nisan’da 24,7 milyar dolara yiikseldi. Cari acik 2009
sonunda 14 milyar dolar idi. Dis ticaret agigindaki yiikselis cari agik lizerinde en
onemli baskiyr yaratmaya devam ediyor. Dis ticaret acigl Ocak-Nisan doneminde
2009°un ayni donemindeki 2,7 milyar dolar seviyesinden 12,5 milyar dolara ylkseldi.

Ocak-Nisan doneminde kiimiilatif cari acik 14,3 milyar dolara ulasti. Ekonomide
toparlanmanin devam etmesiyle birlikte dis ticaret aciginin da ylkselmeye devam
edecegini tahmin ediyoruz. Beklentimiz cari acigin 2010 sonunda 35 milyar dolara
yaklasacagi yoninde.

ABD borsalarl, Cuma giinli perakende satislarin Mayis ayinda %1,2 diiserek
beklentilerin (+%0,2) altinda kalmasinin olumsuz etkisiyle saticili agildilar. Benzin
ve otomotiv hari¢ tutularak bakilan cekirdek perakende satislarin Mayis ayinda %0,8
gerilemesi, ikinci ceyrekte ABD GSYIH'sinda tlketici harcamalarinin  payinin
disebilecegine isaret ediyor. Ancak ilerleyen saatlerde Michigan Universitesi
Tiiketici Giiven Endeksi’'nin Ocak 2008'den bu yana en yiiksek seviyesine
ulasmasinin  etkisiyle toparlanan endeksler, giini %0,4-%1,1 arasinda
yiikselislerle tamamladilar. Ozellikle Microsoft (%2,4) gibi teknoloji hisseleri
yukselise onculuk ettiler. Boylece Dow Jones endeksi haftalik bazda ise %2,8 oraninda
deger kazanmis oldu.

Avrupa borsalari Cuma giinii saticili seyretmelerine ragmen 6gleden sonra ABD’de
aciklanan olumlu tiiketici giiveni verisinin etkisiyle toparlandilar. Giini Ingiltere’'nin
FTSE-100 ve Fransa'nin CAC 40 endeksleri sirasiyla %0,6 ve %1,1 ylkselisle
tamamlarken, Almanya'nin DAX endeksi ise yatay seviyelerden kapandi. Haftalik
olarak ise FTSE-100 ve DAX endeksleri sirasiyla %0,7 ve %1,8 oraninda artis
kaydettiler. ispanya borsasi Banco Santander (%7,2) gibi bankacilik hisseleri
onciiligiinde %4 yiikselirken, haftalik deger kazanci %7,2 oldu.

iMKB-100, haftanin son islem giiniinde %0,5 deger kazandi ve boylece haftay1 %1
yiikselisle tamamlamis oldu. Giniin en cok islem goren hisseleri Garanti Bankasi
(%1,5), Is Bankasi C (%0,8) ve Eredli Demir Celik (%1) olurken, temetti daditacagini
aciklayan Koza Altin hisseleri %3,3 oraninda deger kazandi. Ayrica Ko¢ Holding
hisseleri de %2,8 ylukselisiyle dikkat ceken hisseler arasinda yer aldi. iMKB-100 icin
bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak 53.000-57.000 araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii Japonya’nin Nikkei 225 endeksi %1,7 oraninda deger
kazanirken, Hong Kong’'un Hang Seng endeksi de %1,2 yiikseldi. Cin'in Sangay
endeksi ise Persembe ginkl %3’e yaklasan ylkselisinin ardindan Cuma ginu %0,8
oraninda geriledi. Asya borsalarinda bu sabah Japonya ve Hong Kong'da alicili, Cin'de
ise yatay bir seyir izleniyor.

EUR/USD paritesi Cuma giinii icerisinde 1,2043’e kadar gerilese de daha sonra
toparlanarak giinii Persembe giinkii kapanisina oldukga yakin seviyeler olan
1,2110'dan tamamladi. Parite, boylece haftalik bazda %1,1 yikseldi. $/TL de gin
icerisinde 1,5860'lara kadar vyikselmesine ragmen daha sonra dolarin deger
kaybetmesinin etkisiyle geriledi ve gini %0,3 dislsle 1,5740°dan tamamladi. Kur
haftalik bazda ise %1,8 geriledi. $/TL icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak
1,5400-1,6000 araligidir.

Gosterge kagidin faizi Cuma giinii %8,76-8,89 bandinda hareket etti ve giinii
Pazartesi valorlii islemlerde %8,88’den tamamladi. Gosterge faiz icin bu haftaki
teknik bant tahminimiz %8,60-9,00 araligidir. ingiltere’de sanayi iiretiminin Nisan
ayinda aylik bazda diisiis kaydetmesi neticesinde tahvil piyasasinda alimlar
goriildii; 10 yillk getiriler 10 baz puan dusls gostererek haftayr %3,46 ile 2009 yili
Ekim ayindan bu yana en dislk seviyesinden sonlandirdi.

Petrol fiyatlar1 bir 6nceki hafta en yiiksek 76$ seviyesini gormesinin ardindan
haftallk %3’yiikselisle gectigimiz haftayr 73,8%’dan sonlandirdi. Petrol icin bu
haftaki teknik bant tahminimiz 70-78% araligidir. Altin fiyatlari ise haftalik %0,6
oraninda sinirli bir artisla Cuma giiniinii 1.225$’dan tamamladi. Altin icin bu haftaki
bant tahminimiz 1.170-1.250% araligidir.

Cuma Giiniiniin Gnemli Veri ve Olaylari*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
Cari Islemler Dengesi

(Nisan, milyar dolar] 4.3 -4b -hb
Yurtdisi

ABD Perakende Satislar

(Mayis, aylik % degisim) 0.6 -1.2 0.2
ABD Michigan Unv. Tiketici 73.6 75.5 75.0

Given Endeksi (Haziran)

Haftalik yatirrmci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti

Euro Bélgesi Sanayi Uretimi
[Nisan, aylik % degisim)

1,3 0,6

Para Piyasalari

11/06  Giinliik Ded. Haftalik Deg.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5740 -0.3 -1.8
0/$ 1.2110 0.0 1.1
$/Yen 91.64 0.3 -0.3
GBP/$ 1.4542 -1.1 0.6

Tahvil Piyasalar

(%) 2009 10/06 11/06
Kapanis
Gosterge Tahvil 8,87 8,88 8,83

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari
11/06  Yil Sonuna Gére

2009 Kapanis Deg. (%)
Petrol (WTI) 79,36 73,78 -7,0
Altin ($/ons) 1095,70 1225,90 11,9

Hisse Senedi Piyasalari

2009 11/06  Ginlik 2009 Sonuna
Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 52.825 55,132 0.49 4.4

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.115 1,092 0.44 -2.1

Dow Jones 10.428 10,211 0.38 -2.1

Nasdaq 2.269 2,244 1.12 -1.1

FTSE 5.413 5,164 0.61 -4.6
DAX 5.957 6,048 -0.14 1.5

SMI 6.546 6,427 0.79 -1.8
Nikkei 225 10.546 9,705 1.70 -8.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 989 917 1.12 -7.3
MSCI BRIC 332 302 1.1 -10.2
Sangay 3,277 2,563 -0.82 -21.8
Bovespa 68,588 63,605 0.88 -7.3

* Moody's, Bloomberg ve Reuters,CPB


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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Teknik Gorinim:

0 Endeks haftanin son giiniinde son yorumumuzda belirtmis oldugumuz 55.300/500
bandinin test ederken sonrasinda gelen satislarla 55.131 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi. Iyimserlik yoniindeki beklentimiz paralelinde endekste sinirll
hareketlerle yiikselis cabasi gormeye devam ediyoruz. Son iki ginlik kapanis 21
gunlik agirlikli ortalama bolgesinin lzerinde bu da iyimserligi desteklemeye devam
ediyor. Bu paralelde teknik gostergelerdeki al sinyallerinin de korundugunu
soyleyebiliriz. Su an icin 55.800-
tiklayin.

Sirket Haberleri:

6 Koza Altin - NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri - bedelsiz sermaye artirim tarihini
aclkladi. Sirket 16 Haziran tarihinde sermayesini %154,17 bedelsizle TL60mn’dan
TL152,5mn’a yiikseltecek.

8 Tiirk Hava Yollari - NOTR; Gozden Gegiriliyor - 20710 yilinin Mayis ayinda 2,49
milyon yolcu tasiyarak, yilin itk bes ayindaki yolcu sayisini 10,86 milyona ulastirdi.
Gecen senenin ayni donemine gore %20 artisi isaret eden s6z konusu deger, talebin
canli seyrettigini gostermektedir. %71,5 olarak gerceklesen yolcu doluluk orani,
yillik bazda 403 baz puanlik artisa tekabil etmektedir ve bu iyilesmenin sirket
finansallarina olumlu yansiyacagini disinlyoruz.

6 Arcelik - NOTR; Endekse Paralel Getiri - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch
Ratings, sirketin yabanci para ve TL cinsinden uzun vadeli kredi notlarini BB-'den
BB'ye yukseltti. Uzun vadeli ulusal kredi notunu AA- olarak teyit eden Fitch, kredi
notlarinin gérinimi ise duragan olarak belirledi. Devamiicin tiklayin...

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

0 Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner,
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam,
Tipras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.
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http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/AKCNS-090918-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/BANVT-260410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/KRDMR-060410-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Sise-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/Tofas-Ford-100114-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketRaporlari/TRKCM-091023-AK-tr.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf

