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Hisse Senedi Piyasasive VOB bilgileriicin tiklayimn.

13 Temmuz 2010

Cari acik yiikselmeye devam ediyor...

e Cari acik Mayis’ta 3 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Boylece 12 aylik
acik Nisan’daki 24,8 milyar dolar seviyesinden 26,2 milyar dolara yiikseldi.
Mayis 2009°daki 2,4 milyar dolar dizeyinden 3,5 milyar dolara yikselen dis
ticaret acigi cari acigl yukselten en onemli faktor oldu. Finansman tarafinda
dogrudan yabanci yatirrm girisi olmazken hisse senetleri piyasasindan 500
milyon dolar cikis, bor¢ senetleri piyasasina 670 milyon dolar sermaye girisi
yasandi. Bankacilik sektort net 1,4 milyar dolar, reel sektor 220 milyon dolar
yurtdisi bor¢lanma gerceklestirdi.

Cari aclk ekonomideki toparlanma isaretleri ile ylkselmeye devam ediyor.
2010°da cari acigin 30 milyar dolarin iizerinde gerceklesmesini bekliyoruz.
2009da cari acik 14 milyar dolar olmustu.

Mayis'dan beri Yunanistan, Portekiz ve diger bor¢c sorunu olan Ulkelerden
yaklasik 60 milyar euro’luk devlet tahvili alan ECB'nin alimlari yavaslamis
durumda: Bono alimlari, Mayis ayi ortasinda haftalik ortalama 16,5 milyar
euro’dan, gectidimiz hafta 4 milyar euro’ya geriledi. ECB'nin finansal destek
programini ne zaman sonlandiracagr kesin olmasa da alim miktarlarinin
hacimsel olarak azalacagi ongériliyor.

ispanya'nin gecen hafta gerceklestirdigi 10 yillk 6 milyar euro'luk tahvil
ihracinin olumlu gecmesi piyasalarda ispanyol bankalarinin stres testi
performanslari konusundaki endiseleri engellemede yeterli olmuyor. Ozellikle
mevduat bankalarinin sermaye aciklarinin ne biyiklikte oldugu ve nasil
fonlanacagdi sorunlarin basinda geliyor. Konu hakkinda yapilabilecek bir olumlu
adimin ise tasarruf bankalarinin oy hakkiyla hisse satmalarina izin verecek yeni
bankacilik yasasi olarak goriliyor. Bu sekilde kamu haricinde 6zel sektor
tarafindan sermaye kaynagi yaratilabilecek konuma geliyor.

S&P kredi derecelendirme kurulusu Ingiltere’nin AAA derecesini teyit etti ve
negatif gériiniimiinii korudu. S&P ingiltere’de politik olarak zorlayici harcama
kararlarinin alinmasi gerektigini ve orta vadeli ekonomik gériinim acisindan da
daha az iyimser olduklarini belirtti. Ingiltere OECD iilkeleri arasinda en yiiksek
butce acigina sahip llkelerden biri: 2009 bitce acigi /GDP: %11,5. Yiksek bitce
aciklarr bankacilik sektoriine verilen destek ve 20 milyar pound tutarindaki mali
tesvik paketi sonucunda kamu aciginin milli gelire orani 2009 da %68’e yiikseldi.

Euro/dolar paritesi gectigimiz hafta 1,27'ye ulasmasinin ardindan gerilemeye
devam ediyor; parite diin kapanista 1,2587 seviyesindeydi. Avrupa'da
bankacilik sektori stres testlerinden cikacak sonuclara iliskin endiseler euro
tUzerinde baski yaratiyor. Pariteye paralel olarak dolar/TL de din %0,4 yikseldi
ve giinl 1,5542'den kapatti.

Yurtici tahvil piyasasinda faizler diin yatay bir seyir izledi. Gosterge kagidin
faizi gind valorli islemlerde %8,47'den sonlandirdi. Hazine diin dizenledigi 6 ay
vadeli iskontolu referans hazine bonosu ihalesinde net 1,7 milyar TL satis
gerceklestirdi. ihalede yilik bilesik faiz %7,94 seviyesinde gerceklesti. Hazine
buglin 21 ay vadeli yeni gdsterge tahvil ihalesi diizenleyecek.

ABD Hazinesi’'nin 35 milyar dolar tutarindaki 3 yil vadeli tahvil ihalesine
teklifin 3,2 kati talep geldi. ihalede getiri %1,06 olurken, bir dnceki ihalede
getiri %1,22 ile ylksek gerceklesmis idi. Bugln hazine 10 yil vadeli 21 milyar
dolar tutarinda tahvil ihalesi diizenleyecek.

ABD’de petrol fiyatlar diin %1,5 azalisla 74,95 $'dan tamamladi. Petroldeki
volatil durumun ABD'deki ikinci ceyrege iliskin verilerden elde edilecek yeni
bliylme sinyallerine kadar surecedi bekleniyor. Altin fiyati dolarin euro
karsisinda deder kazanmasinin ve risk istahinin artmasinin etkisiyle %1,4
azalarak giinii 1.200 $ direnc seviyesinin altinda 1.195 $'dan tamamladi.

Diiniin Onemli Veri ve Olaylar*

Yurtici Onceki Aciklanan Beklenti
Cari Islemler Dengesi

(Mayis, milyar dolar) A -3.0 3.1
Yurtdisi

ingiltere GSYIH (1¢2010, )

yillik % degisim) 29 02

Hindistan Sanayi Uretimi 17.6 15 16,2

(Mayis, yillik % degisim)
Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Yurtdisi Onceki Beklenti
ABD Biitce Dengesi (Haziran,

: -135,9 -73,8
milyar dolar)

) — - 5

Ingiltere TUFE (Haziran, yillk % 5, 3.1

degisim)

Almanya ZEW Beklenti Endeksi 28,7 25,5
(Temmuz)

Para Piyasalari

12/07  Giinliik Deg. Haftalik De§.

Kapanis (%) (%)
$/TL 1.5542 0.4 -0.6
€/$ 1.2587 -0.4 0.4
$/Yen 88.63 0.1 1.0
GBP/$ 1.5026 -0.2 -0.7
Tahvil Piyasalari

2009

0,
(%) Kapanis 09/07 12/07
Gosterge Tahvil 8,87 8.45 8,48

Bilesik Faiz (%)

Emtia Piyasalari

12/07  Yil Sonuna Gére

2009 Kapanis Ded. (%)
Petrol (WTI) 79,4 75,0 -5,56
Altin ($/ons) 1.095,7 1194,9 9,05
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Kaynak: TCMB

* Moody’s, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf
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ABD borsalari, ilk ¢ceyrek bilangolarinin baslamasini beklerken, diin dar bir
bantta hareket ettikten sonra giinii yatay seviyelerden tamamladilar.
Kapanisin ardindan emtia sirketi Alcoa, yilin ikinci ¢eyreginde hisse basina 13
cent ile beklentilerin (11 cent) lzerinde kar acikladi. Normal seansi %0,6
duslsle tamamlayan hisse, vadeli islemlerde ise yaklasik %3 primle islem
goriyor. ABD borsalarinda bu hafta Bank of America, Citigroup, JP Morgan,
General Electric ve Intel gibi 6nde gelen sirketlerin bilancolari izlenecek.

Avrupa borsalarinda diin hafif alicili bir seyir izlendi ve giinii ingiltere’nin
FTSE-100 endeksi %0,7, Almanya’nin DAX endeksi %0,2 ve isvicre’nin SMI
endeksi %0,3 oraninda sinirli yiikselislerle tamamladilar. Diin Avrupa’'da
petrol sirketi BP'nin hisselerindeki %9,4'lik yikselis dikkat cekti. Bu yiikseliste,
sirketin Meksika Korfezi'ndeki sizintiyr durdurabilecedini aciklamasi etkili oldu.
Ayrica BP'nin bazi istiraklerini satabilecedine iliskin haberler de hisseyi yukariya
tasiyan bir diger faktor oldu.

iMKB-100, haftanin ilk islem giiniine yatay basladi; endeks giin icerisinde
gelen alimlar sonucunda giinii %0,7 yiikselisle tamamladi. Hacimli hisse
senetleri arasinda Garanti bankasi (%2,1], Sabanci holding (%3,9) Kardemir D
(%6,8) ve Sinpas GYO (%4,9] deger kazanclariyla one ciktilar. Din ayrica
Yunanistan basininda NBG'nin  sahip oldugu Finansbank hisselerini
satabilecedine iliskin haberler yer almasinin ardindan Finansbank hisseleri
%6,4 yikselisle dikkat cekti.

Asya borsalarinda diin Japonya’'nin Nikkei 225 endeksi %0,4 oraninda
geriledi. Cin’'in Sangay endeksi ise %0,8 deger kazandi. Bunda, hafta sonu
aciklanan dis ticaret istatistiklerine gore Cin'in Haziran ayinda 20 milyar $ ile
Ekim 2009'dan bu yana en buylk dis ticaret fazlasini vermesinin etkisi oldu.
Cin'de ihracat yillik %44 artarken, ithalat ise %34 oraninda artis gdsterdi.

Asya borsalarinda bu sabah ise Cin dnciiliigiinde saticili bir seyir izleniyor. Bu
satislarda, kamu otoritelerinin  spekdilatif gayrimenkul fiyatlarina karsi
onlemlerini siirdirecek aciklama yapmalari etkili oluyor.

Hisse Senedi Piyasalari

2009 12/07  Giinliikk 2009 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Ded. (%)
Yurtici
iIMKB-100 52.825 57,570 0.73 9.0
Gelismis Ulkelerin Borsalari
S&P 500 1.115 1,079 0.07 -3.3
Dow Jones 10.428 10,216 0.18 -2.0
Nasdaq 2.269 2,198 0.09 -3.1
FTSE 5.413 5,167 0.66 -4.5
DAX 5.957 6,077 0.20 2.0
SMI 6.546 6,228 0.29 -4.9
Nikkei 225 10.546 9,548 -0.39 -9.5
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari
MSCI EM 989 952 0.07 -3.7
MSCI BRIC 332 311 0.25 -6.8
Sangay 3,277 2,691 0.80 -24.0
Bovespa 68,588 62,960  -0.81 -8.2
3.750 -
3.250 -
2.750 -

Cin borsasinda satislar sirtyor
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Kaynak: Reuters
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Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlislimiz:

e Endekste yukari hareket bekliyoruz. Asagi yonlii hareketlerin beklentilerimiz
paralelinde sinirli kalmasi yiikselis egilimini destekliyor.

Teknik Goriinlim:

e Diinkii yorumumuzda kisa vadeli iyimserligin halen korundugunu ve 57.800
direncinin tekrar denemesini olasi gordiigiimiizii belirtmistik. Endeks din giin
icerisinde 56.500 destegdine yakin bélgeyi test etmis olsa da ikinci seanstan itibaren
artan alimlarla beklentilerimiz paralelinde 57.800 seviyesine ydnelme yasadi. Teknik
gorinimin halen olumlu oldugunu distinmeye devam ediyoruz. Ginlik ve saatlik
grafiklerdeki iyimserlik korunuyor. Ginin zirvesine yakin gerceklesen kapanisin da
bugline yonelik yeni bir iyimserlik olusturdugu gorisindeyiz. 58.800 - 59.800 bandinin
halen gindemde oldugunu distinmeye devam ediyoruz. Ayrintilar ve devami icin
tiklaym...

Sirket Haberleri:

e Sinpas GYO - OLUMLU; Oneri Yok - borsadan sirket paylarinin geri alinmasi
istemlerine 14/07/10°dan itibaren baslanicagini acikladi.

o TEB - NOTR; Endekse Paralel Getiri - aciklamasinda sahibi oldugu TEB Leasing'in
%90 hissesini 113.3 milyon TL bedel karsiliginda Fortis Leasing’e satacagini, satis
isleminin TEB ve Fortisbank’in birlesme siirecleri kapsaminda yapildigini duyurdu.
Buna gore TEB Leasing icin belirlenen deger bagimsiz denetci tarafindan tespit
edilen 101.5 mn TL - 125.8 milyon TL bandinin Ust siniri olmus gorintyor.
Aciklamada birlesmenin bankalarin 2010 alti aylik bilancolari esas alinraka
yapilacagi vurgusu yer aldi. Daha 6nceki aciklamada da siirecin 2011 basina kadar
tamamlanmasinin planlandig bildirilmisti.

e Finansbank - NOTR; Oneri Yok - Ana hissadari Yunan Ulusal Bankasi (NBG)'nin
diin basinda cikan iddialari yalanlayarak Finansbank'in %30°unu satmak ya da
Yunanistan'da bir birlesme gerceklestirmek gibi bir planinin olmadigini aciklad:.
Devami icin tiklayin...

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfoy Onerisi:

e Portfdy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Akbank, Akcansa, Banvit, Boyner,
Kardemir D, Koza Altin, Sabanci Holding, Sise Cam, Tekfen, Tofas, Trakya Cam,
Tipras. Portfoy onerisiyle ilgili ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bslim Tiirev Uriinler Bolimii tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e 12 Temmuz 2010 gind VOB'da toplam islem hacmi 949.519.682 TL olarak
gerceklesti. Spot piyasada IMKB-30 endeksi giinii 72.652,88 puandan kapatirken en
yakin vadeli VOB Endeks-30 kontratinin giin sonu uzlasma fiyati 73.150 puan oldu.
En yakin vadeli Dolar kontratinin giin sonu uzlasmasi ise 1,5700 seviyesinde
gerceklesti.

e XU30 Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 72.150 seviyesinin destek
71.600 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Agustos vadeli endeks
sozlesmelerinde 73.300 seviyesi gecis bolgesi olarak 73.800 seviyesi direng 74.350
seviyesi ise ikincil direnc olarak izlenebilir.

e USD/TL Agustos 10 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5530 seviyesinin destek
1,5450 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Agustos vadeli Dolar/TL
sozlesmelerinde 1,5615 seviyesi gecis bolgesi olarak 1,5715 seviyesi direng 1,5820
seviyesi ise ikincil diren¢ olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinlik Aylik Yiluk

IMKB-100 0.7 b4 56.5
iIMKB-30 1.0 4.9 55.8
Mali Endeks 1.1 5.9 64.7
Sinai Endeks -0.5 5.1 55.9
Hizmetler Endeksi 0.5 1.0 28.1
iMKB Piyasa Deg eri (mn $) 263,028
Bankalar Piyasa Degeri 105,551
Holdingler Piyasa Degeri 34,686

Sanayi + Diger P. Degeri 122,791

iMKB islem Hacmi (mn TL) 1,658

iMKB Ort. Halka Aciklik 31.65%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Vestel Beyaz Esya 8.5 2.8
Kardemir (D) 6.8 34.8
Sinpas G.M.Y.0. 4.9 16.3
Sabanci Holding 3.8 5.7
Pera G.M.Y.O. 3.3 2.4

En Diisiik Getiri Degisim (%) Islem H. (mnTL)
Afyon Cimento -13.7 181.1
Konya Cimento -10.4 37.0
Goltas Cimento -10.3 6.5
Kartonsan -8.1 9.6
Fenerbahce -2.7 34.3
Afyon Cimento -13.7 181.1
Konya Cimento -10.4 37.0
Garanti Bankasi 2.1 35.7
Kardemir (D) 6.8 34.8
Fenerbahce -2.7 34.3

Temel gostergeler listesiicin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl. Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Agustos 10 73,150 1,10 127.189
XU30 Ekim 10 73,375 1,07 713
USD Agustos 10 1,5700 0,32 11.508
USD Ekim 10 1,5845 0,28 2
Euro Agustos 10 1,9725 -0,20 156
Aktif Kontrat Acik Pozisyon Acik Poz. Deg.*
XU30 Agustos 10 189.024 8.618
USD Agustos 10 44.221 -664

*Acik Pozisyon Dedisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve c¢alisanlari sorumlu dedildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel Kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlar sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanlii” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsilifinda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.



mailto:Fatma.Melek@akbank.com
mailto:Melek.Yapici@akbank.com
mailto:Sahin.Zulug@akbank.com
mailto:Elif.Ozen@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com

