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13 Haziran 2011

AKP secimlerden 3. defa birinci parti olarak ¢ikti...

Diin diizenlenen milletvekili genel secimlerinin ardindan iktidarda
bulunan AKP oylarin %49,9’unu alarak secimlerden birinci parti olarak
ctktl. CHP %25,9, MHP ise  %12,9 oraninda oy aldi. Bu oy oranlari
cercevesinde AKP'nin 326, CHP'nin 135, MHP'nin 53 milletvekilligi
cikarmasi, 36 bagimsiz milletvekilinin de Meclis'e girmesi bekleniyor.
2007 yiinda diizenlenen genel secimlerde AKP %46,5, CHP %20,8, MHP
ise %14,2 oy almisti.

Cin’de bankalarin verdikleri yeni kredi miktari Mayis ayinda 551,6
milyar yuana (85 milyar $) geriledi. Nisan ayinda bu tutar 739,9 milyar
yuan (114 milyar $) olmustu. Cin'de artan konut fiyatlari ve enflasyonu
kontrol altina almak amaciyla parasal sikilastirma onlemleri
uygulaniyor. Bu cercevede politika faiz orani %6,31°e cikarilirken, zorunlu
karsiliklar da %21'e yikseltildi.

Avrupa Merkez Bankas’’'nin Temmuz ayindan sonra faiz artirim
beklentilerinin azalmasi ayrica Euro Bdlgesine iliskin endiselerin de
artmasiyla euro/dolar paritesi Cuma giinii %1,1 deger kaybederek
1,4345’e geriledi. Doviz sepetinde (0,5 eur+0,5 usd) secim oncesinde
%2,5'lik bir gerilemenin ardindan son 1 ayin en disik seviyesine ulasildi
(1,89).

Dolardaki deger kazanci degerli metallerde kayiplara yol agti: Altin
1.530 $’a, glimiis %3,7 deger kaybederek 36,1 $’a geriledi. Suudi
Arabistan’in petrol Uretim kotasini artiracagini belirtmesinin ardindan
WTI petrol fiyatlari %2,6 deger kaybederek 99,3 $'a geriledi. Brent petrol
ise 119 $'a geriledi. Bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak petrol icin
116-120 $ ve altin icin 1.520-1.560 $ araligidir.

ABD borsalari, son donemde aciklanan olumsuz verilerin ekonomik
biiyiimeye iliskin kaygilara yol agmasi nedeniyle ard arda é. haftayi da
deger kaybiyla tamamladi. S&P 500 endeksi Cuma ginini %14 ve
haftayl %2,2 disusle kapatmis oldu.

Avrupa borsalari da, global ekonomik biiyiimeye iliskin endiselerin ve
Yunanistan’a iliskin belirsizligin siirmesinin etkisiyle haftay! diisiisle
tamamladilar. Haftallk bazda Almanya'nin DAX endeksi %0,6 ve
ingiltere'nin FTSE endeksi ise %1,5 oraninda deger kaybederken,
Yunanistan borsasindaki haftalik kayip ise %6,1 oldu.

Yurtiginde ise IMKB-100 yurtdisi piyasalardaki olumsuz havaya
ragmen genel secim sonuglarina iliskin beklentilerle haftayr %1,4
deger kazanciyla tamamladi. . Cuma giini, endeksin yatay seyrine
ragmen, Albaraka Tirk (%2,8) ve Asyabank (%2,7) gibi katiim bankalari
ile Tiirk Telekom (%2) hisselerindeki deger kazanclari dne cikti. IMKB-
30 icin bu haftaki bant tahminimiz teknik olarak 77.500-80.000
araligidir.

Asya borsalarinda Cuma giinii yatay bir seyir izlenirken, bu sabah ise
ABD ve Avrupa borsalarinin olumsuz kapanislarinin etkisiyle saticili bir
seyir hakim. Japonya'da Toyota'nin kar tahminini disiirmesi de borsalari
olumsuz etkileyen bir diger faktor oldu.

Yurtici tahvil piyasasinda gosterge kagidin faizi son islem giniinde bir
miktar alimla gerileyerek giinii Pazartesi valorli islemlerde %8,86
seviyesinden tamamladi. Faiz i¢in bu haftaki bant tahminimiz teknik
olarak %8,70-%9,10 araligidir.

Piyasalar bugln cari acik verisini izleyecek. Beklenti Nisan ayi cari acik
rakaminin 8,1 milyar dolar olacagi yoniinde.

Cuma Giiniiniin Onemli Veri Ve Olaylari*

Veriler Onceki Aciklanan Beklenti

ingiltere Sanayi Uretimi
(Nisan, aylik % degisim)
ingiltere UFE (Mayis, yillik %
degisim)

Haftalik yatirimci takvimine ulasmak icin tiklayin.

Bugiiniin Onemli Veri Ve Olaylar*

0,2 -1,7 0,2

53 53 53

Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye Cari islemler Dengesi

. : -9.8 -8,1
(Nisan, milyar dolar)
Cin TUFE [Mays, yillik % deg.) 53 5,5
Cin Sfmayl Uretimi (Mays, yillik 13,4 13,1
% deg.)

Para Piyasalari

2010  10/06  Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Deg. (%) Gore Ded. (%)
$/TL 15367  1,5705  -0,7 2,2
€/$ 1,3377  1,4345  -1,1 7.2
$/Yen 81,15 80,31 0,0 -1,0

Faiz Piyasalari

(%) K:::;:us 09/06 10/06
Gosterge Faiz (%) 7,08 8,92 8,85
ABD Libor (3 aylik) 0,30 0,25 0,25
Euribor (3 aylik) 0,94 1,40 1,41

Emtia Piyasalari

2010 10/06 Giinlik 2010 Sonuna

Kapanis Kapanis Ded. (%) Gére Deg. (%)
Petrol (WTI) 91,38 99,3 -2,6 8,7
Petrol (Brent) 94,75 118,8 -0,7 254
Altin ($/ons]) 14195 15299 -0,8 7.8
Gumis ($/ons) 30,86 36,2 -3,7 17,1
Platin ($/ons) 1767,5 1825,2 -0,6 3.3

Hisse Senedi Piyasalari

2010 10/06 Giinliikk 2010 Sonuna
Kapanis Kapanis Deg. (%) Gére Deg. (%)
Yurtici
iIMKB-100 66.004 63,700 0.0 -3.5

Gelismis Ulkelerin Borsalari

S&P 500 1.258 1,271 -1.4 1.1
Dow Jones 11.578 11,952 -1.4 3.2
Nasdaq 2.653 2,644 -1.5 -0.3
FTSE 5.900 5,766 -1.5 -2.3
DAX 6.914 7,070 -1.3 3.6
SMI 6.436 6,197 -1.2 -3.7
Nikkei 225 10.229 9,514 0.5 -7.0
Gelismekte Olan Ulkelerin Borsalari

MSCI EM 1.151 1,129 -1.2 -2.0
MSCI BRIC 356 343 -1.1 -3.7
Sangay 2.808 2,705 0.1 -3.7
Bovespa 69.305 62,697 -1.2 -9.5

* Moody's, Bloomberg ve Reuters


http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/YatirimciTakvimi/Yatirimci_Takvimi.pdf

AKBANK

Hisse Senetleri (Bu bolim Ak Yatirim A.S. tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Gorlisimuz:

e Secim sonuclarinin yatirimcilar tarafindan olumlu karsilanacagini diisiiniiyoruz.
Diger taraftan bugiin aciklanacak cari acik rakami piyasanin yoniinde etkili olabilir.

Teknik Gorunum:

e Giin basindan itibaren zayif seyreden endeks giiniin genelinde 63.500/650
bandinda tutunma cabasindaydi. 64.500 direncinin test edilip asilamamasi
sonrasinda endekste hafif asagi egilimli sikisma slreci yasaniyor. Bu sirecte alt
bantta ilk onemli destek seviyesi olarak gordiguimuz 21 gunlik agirtikli ortalama
seviyesi 63.500 seviyesine oldukc¢a yakin. Olumlu gorinimin devami icin 63.500
desteginin korunmasi gerektigini distnlyoruz. Aksi durumda zaten daha dnce donls
yasanan 62.500 - 62.000 bandinin tekrar test edilmesi giindeme gelebilecektir. Yukari
hareketin gliclenmesi ise din de belirttigimiz gibi en azindan 64.500 direncinin
asilmasina bagli. Ayrintilar ve devami icin tiklayin...

Sirket Haberleri:.

o Akbank - NOTR; Oneri Yok - 1 milyar TL nominal degerinde Aralik 2010 tarihinde
ihrac¢ edilmis bonolarin itfasinin geldigini duyurdu.

e Sekerbank - Nf)TR; Endekse Paralel Getiri - degisken faizli 18 ay vadeli bonolarin
ikinci donem i¢in belirlenen kupon faizinin %2,43 olacagini duyurdu.

o Turkcell - OLUMSUZ; Endeksin Altinda Getiri - Belarus merkezli istiraki ‘BeST
nedeniyle yaklasik 150 - 200 milyon dolar tutarinda kur farki zarar dogacagini
acikladl. 56z konusu zarar Belarus para biriminin 31 Mart'tan bu yana %63 deger
kaybetmesi nedeniyle ortaya cikti. S6z konusu zarar nakit ¢ikisi gerektirmiyorsa da,
Turkcell'in konsolide bilanc¢olarinda zarar olarak gosterilecek. Ayrica, devallasyon bu
Ulkedeki operasyonlarin uzun vadeli degerlemesine de etki edecek. Turkcell konu ile
ilgili uluslararasi bir audit firmasmin calismalara basladigini duyurdu. 31 Mart
itibariyla BeST'nin doviz cinsinden finansl borcu 274 milyon dolar, diger doviz
yukidmlilikleri 60 milyon dolar diizeyindeydi. Devami icin tiklayin.

Ak Yatirim Hisse Senedi Portfdy Onerisi:

e Portfoy oneri listemizde yer alan hisse senetleri; Ak Enerji, Arcelik, Cimsa, Dogan
Holding, Garanti, Halkbank, is Bankasi C, Koza Altin, Sabanci Holding, Tofas, THY,
Turk Traktor. Ayrintilara ulasmak icin tiklayin.

VOB (Bu bolim Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa Ozeti:

e Cuma kapanislari incelendiginde, sonu¢c ABD piyasalarinin Ust Uste 6 haftadir
negatif haftalik kapanis yapiyor olmasi. Mayis ay! icin global piyasalarda gecerli bir
soylem olan “Mayis'ta sat ve git” oldukca onemli bir uygulama alani bulmus
konumda. Haziran ayr sonunda bitecek tahvil alim programinin devaminda ne tip
uygulamalarin kullanilacagr da piyasa Ulzerinde baski yaratiyor. Secim sonucunda
istikrarin devamina yonelik algi itk etapta olumlu acilisa neden olacaktir.

e XU30 Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 77.600 seviyesinin destek
77.200 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecedi Haziran vadeli endeks
sozlesmelerinde 78.600 seviyesi diren¢ 79.300 seviyesi ise ikincil direnc olarak
izlenebilir.

e USD/TL Haziran 2011 Kontrati: Teknik olarak bakildiginda 1,5720 seviyesinin
destek 1,5650 seviyesinin ikincil destek olarak izlenebilecegi Haziran vadeli
Dolar/TL soézlesmelerinde 1,5850 seviyesi direnc 1,5930 seviyesi ise ikincil direnc
olarak izlenebilir.

Endeks Performansi (%) Giinliikk  Aylk Yillik

IMKB-100 0.0 -5.3 16.1
IMKB-30 0.1 -5.4 13.0
Mali Endeks 0.1 -5.6 10.3
Sinai Endeks -0.2 -5.4 38.4
Hizmetler Endeksi 0.0 -3.8 16.8
iMKB Piyasa Deg. [mn TL) 471,389
Bankalar Piyasa Degeri 158,017
Holdingler Piyasa Degeri 64,659

Sanayi + Diger P. Degeri 248,713

iMKB islem Hacmi (mn TL) 2,009

iMKB Ort. Halka Agiklik 25.49%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) islem H. (mnTL)
Trabzonspor 15.5 33.8
Konya Cimento 5.5 15.5
Dogan Yayin Holding 4.6 19.9
Afyon Cimento 45 7.4
Hirriyet Gazetecilik 3.7 3.3

En Diisiik Getiri

Degisim (%) islem H. (mnTL)

Do & Co Restaurants -3.2 2.1
Sise Cam -3.2 8.8
T.S.K.B. -3.1 15
Vestel -1.8 1.1
Sinpas G.M.Y.0. -1.6 12.2

En Yiiksek Hacimler Degisim (%) Islem H. (mnTL)

Garanti Bankasi 0.8 170.1
is Bankas (C] 0.8 75.3
Halk Bankasi -0.8 63.5
Yap! Ve Kredi Bankasi -0.5 43.6
T. Vakiflar Bankasi -0.3 41.2

Temel gostergeler listesi icin tiklayin.

VOB Kontrat Uzl Fiyati Degisim(%) isl. Ad.
XU30 Haziran 11 78,125 0,23 107.217
XU30 Agustos 11 78,975 0,13 671
USD Haziran 11 1,583 0,16 23.670
USD Agustos 11 1,599 0,19 1.408
Euro Haziran 11 2,2775 -0,57 7.340
XU30 Haziran 11 163.696 -2.662
USD Haziran 11 97.103 -158

*Acik Pozisyon Degisimi: Kontrattaki pozisyon sayisinin bir
onceki gline gore adetsel degisimi.



http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/AylikPortfoyPerformansi/Portfoy_Onerisi-Performans.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/SirketSektorHaber/Sirket_Haberleri.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/TeknikAnalizRaporlari/Teknik_Analiz_130611.pdf
http://www.akyatirim.com.tr/Arastirma/tr/GunlukTemelAnaliz/Temel%20Liste_100611.pdf
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UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya
giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS
ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami
bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu
bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan
bilgiler “yatirim danismanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiiginda almasi SPK mevzuatinca
zorunludur.
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